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1. Introducgdo

A Provisdo para Créditos de Liquida¢do Duvidosa (“PCLD” ou “PDD”) — comumente conhecida como
Provisdo para Devedores Duvidosos — é a estimativa de perda que pode ocorrer devido ao nao
recebimento, parcial ou total, de um fluxo de caixa esperado de um ativo de crédito. E, portanto,
um redutor do potencial valor do ativo.

A Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”), entidade autarquica que tem por finalidade
regulamentar, fiscalizar e desenvolver o mercado de valores mobilidrios, divulga por meio de suas
resolugdes e oficios circulares, as normas que os participantes do mercado financeiro deverao seguir
para o exercicio de suas atividades. Dentre esses normativos encontram-se a Instrugao CVM n?
489/2011 (“ICVM 489”) e os Oficios-Circulares/CVM/SIN/SNC n%s 1/2012 (“Oficio 01/2012”),1/2013
(“Oficio 01/2013”) e 2/2015 (“Oficio 02/2015”), que estabelecem, dentre outros, os critérios para a
constituicdo, manutencdo e reversao de provisdao para perdas nos Fundos de Investimento em
Direitos Creditorios (“FIDCs” ou “Fundos”).

O tema ganha reforgo da Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais
(“ANBIMA”), 6rgdo autorregulador que, por meio das Regras e Procedimentos ANBIMA para o
Cddigo de Administracdo e Gestdo de Recursos de Terceiros estabelece as diretrizes de metodologia
de provisionamento de perdas sobre direitos creditdrios integrantes das carteiras dos FIDCs.

As menc¢des aos fundos sob gestao na presente Politica devem ser entendidas como menc¢des as
classes e subclasses, conforme aplicavel, sem prejuizo das caracteristicas e condi¢cGes particulares
de cada classe e subclasse, em linha com a regulamentacdo vigente e os respectivos anexos e
suplementos.

2. Objetivo

A INTEGRAL ACCESS Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda (“INTEGRAL ACCESS DTVM”),
portanto, formaliza por meio do presente Manual de Provisdo para Crédito de Liquida¢cdo Duvidosa
para Fundos de Investimento em Direitos Creditérios (“Manual”) os critérios e premissas para a
constituicdo, manutencdo e reversao de PDD aos direitos creditérios integrantes dos FIDCs sob sua
administracao.

Por meio dos critérios aqui descritos, a INTEGRAL ACCESS DTVM procura garantir a utilizacdo de
uma metodologia de provisdao de perdas mais adequada a caracteristica do direito creditério e a

estrutura dos FIDCs, adotando praticas que resultem em estimativas mais precisas de fluxo de caixa
esperado, evitando, consequentemente, a transferéncia de riqueza entre cotistas.

3. Abrangéncia
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A metodologia aqui descrita é aplicada a todos os FIDCs administrados pela INTEGRAL ACCESS
DTVM.

4. Estrutura Organizacional

O Departamento de Risco (“Risco”) realiza a andlise e monitoramento do risco de crédito dos direitos
creditdrios presentes nos FIDCs administrados pela INTEGRAL ACCESS DTVM, cabendo ao departamento
a definicdo da metodologia para a constituicdo de PDD para esse tipo de ativo, sua execugdo e
monitoramento.

Eventuais casos ndo contemplados nos procedimentos aqui descritos sao analisados pelo Risco com
base nas melhores praticas de mercado, para que os provisionamentos e controles reflitam as
condi¢des de mercado.

5. Provisdo para Créditos de Liquidagdo Duvidosa
5.1. Perdas Estimadas — Analise Individual

O Risco realiza os estudos para a constituicio de PDD baseando suas analises sempre em perdas
esperadas para o ativo, considerando a probabilidade de default (inadimpléncia pecuniaria) do
ativo, assim como a existéncia ou ndo de inadimpléncias (contratuais ou pecuniarias).

Tanto para as operacgdes classificadas como “com aquisicao substancial dos riscos e beneficios”
como para as “sem aquisicdo substancial dos riscos e beneficios”, o Risco realiza a andlise e
monitoramento do risco de crédito do ativo observando os fatores determinantes para o
provisionamento dos direitos creditérios e que impactem no fluxo de caixa esperado dos
pagamentos conforme (i) as caracteristicas dos direitos creditdrios; (ii) a estrutura da classe e a
dindmica da carteira (revolvente ou estatica, fluxo futuro, entre outros); (iii) prazo (a vencer,
vencidos e pendentes de pagamento quando da sua cessao); (iv) representatividade do devedor na
carteira; (v) prazo de vencimento; (vi) histérico de perda esperada da carteira; (vii) perda incorrida
pela carteira; (viii) mecanismos para substituicdo, pré-pagamento e recompra dos direitos
creditérios; e (ix) caracteristicas da cessdo dos direitos creditérios (coobrigacdo, cessdo
condicionada, entre outros).

Nesse sentido, estdo incluidos na andlise os seguintes aspectos:

» Cendrio macro e microeconémico;
* Localizagdo Geografica;
» Relatorio de terceiros: relatdrio de agéncia de risco (rating);
* Grau de endividamento através de consulta de protestos e dividas em aberto no Serasa;
+ Capacidade financeira, incluindo a analise das Demonstra¢ées Financeiras (“DFs”) do devedor
e/ou coobrigado;
» Desempenho dos fluxos de pagamentos de emissdes anteriores;
» Desempenho do fluxo de pagamentos do ativo analisado;
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» Garantias constituidas da operacgao;

 Registro de pedido de faléncia/recuperacdo judicial;

* Histérico de Inadimpléncia junto a érgaos reguladores;

* Noticias relacionadas aos devedores noticiados em veiculos de massa;
* Quebra de cldusulas restritivas (covenants);

+ Efeito da perda.

Eventuais fatores ndo supracitados sao analisados pelo Risco com base nas melhores praticas de
mercado para que os provisionamentos e controles reflitam as condi¢des de mercado.

Assim que realizada a anadlise, sempre que o Risco identificar evidéncias de redugao no valor
recuperavel de um ativo avaliado pelo custo ou custo amortizado, um nivel de PDD para o ativo é
sugerido, as conclusdes do Risco sdo registradas formalmente em relatério (“Relatdrio de Crédito”).

Nos casos em que haja indicio de reducdo no valor recuperdvel de um ativo sem que se possa
guantifica-lo, seja por indisponibilidade de informacao suficiente acerca dos riscos de crédito ou por
outras razoes, o Risco pode utilizar para a constituicdo de PDD para o ativo sob andlise, em carater
extraordinario, o critério de dias de atraso e/ou de percentual das parcelas vencidas sobre o total
da divida, de acordo com a representatividade do devedor para a carteira.

Caso ndo haja parcelas vencidas, o percentual de PDD a ser aplicado é determinado pelo Risco,
devendo ser revisado a cada reunido ordinaria. Tao logo o Risco disponha de informacdes confidveis
sobre as condi¢Ges de risco do ativo, o ajuste adequado da provisao é realizado, caso o valor anterior
nao reflita a nova realidade que se apresenta.

5.1.1. PDD sobre DCs de devedores em Recuperacao Judicial

Os direitos creditérios de FIDCs ndo pulverizados cujos devedores tiverem o pedido de Recuperacgdo
Judicial deferido serdo avaliados da seguinte maneira:

* Para os direitos creditdrios que ndo possuam garantias ou cujas garantias indiquem que o fundo
pertencera ao rol de credores concursais, a PDD inicial pode ser de até 100%, devendo ser
revisada apds a homologacao do Plano de Recuperagao Judicial; e

» Para os direitos creditérios cujas garantias indiquem a extraconcursalidade do crédito (por
exemplo, alienacdo fiducidria), o provisionamento sera revisado conforme valor da garantia
e/ou acordo extrajudicial que venha a ser realizado com o devedor.

5.1.2. Revisdo, manutencdo e reducao de PDD
A periodicidade de revisdo das PDDs constituidas é realizada, no minimo, mensalmente, e de forma
proporcional a qualidade do crédito (quanto pior a qualidade, mais curto o intervalo entre as
reavaliacbes), ou ainda a relevancia do ativo no fundo. A revisdo em periodicidade superior devera

ser informada e justificada.
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A reducdo (total ou parcial) da PDD ocorre quando o Risco identificar que a evidéncia na reducdo do
valor recuperavel de um direito creditdrio anteriormente analisado ndo for confirmada no processo
de revisdo.

Renegociacdes de direitos creditdrios que resultem em reforgo de garantia e/ou amortizagdo parcial
sdo analisadas pelo Risco que delibera pela manutenc¢ao ou redug¢ao da PDD.

Os direitos creditdérios com PDD para os quais o Risco nao identificar alteragcdo no valor recuperdvel
tém os niveis de provisdao mantidos.

5.2. Perdas Estimadas — Carteira Pulverizada

Os FIDCs que apresentam uma grande quantidade de cedentes e sacados em sua carteira de direitos
creditérios sdo considerados pulverizados. Para esse tipo de carteira de ativos é adotada a
metodologia de provisionamento por faixas de atraso, descrita a seguir, sendo o Risco responsavel
pela sua execucgdo:

» Antes do periodo de maturacao de cada FIDC (6 meses subsequentes ao inicio das aquisicdes de
direitos creditérios ou da transferéncia da administragdo para a INTEGRAL ACCESS DTVM,
conforme o caso), as PDDs dos FIDCs pulverizados administrados pela INTEGRAL ACCESS DTVM
sao calculadas conforme a seguinte tabela (“Tabela Padrao”):

Rating Dias de Atraso PDD
A 1 0%
B 2a30 0,5%
C 31a60 10%
D 61a90 35%
E 91a120 70%
F >120 100%

*  Apds o periodo de maturacao de cada FIDC, uma tabela de faixa de atraso e percentuais de PDD
pode ser desenvolvida especificamente para o fundo em questdo, de acordo com as suas
particularidades. Nesse caso, tal tabela deve ser atualizada com periodicidade maxima
semestral, podendo ser revisada em intervalo inferior. A definicdo das tabelas é feita de acordo
com o processo descrito no item 5.2.1 abaixo.

* Em alguns Fundos, é adotado o procedimento de baixa para prejuizo (retirada da carteira,
considerando, consequentemente, sua perda total). S3o realizadas avaliagbes das caracteristicas
de cada carteira, visando entender em qual nivel de faixa de risco tem-se de fato a possibilidade
de baixar o ativo para prejuizo, visto terem sido esgotadas as possibilidades de recuperacao
deste ativo de forma satisfatoria para o Fundo (a baixa do ativo poderd ser adotada antes de
atingir a faixa padrdo de perda incorrida do fundo);
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vi.

Em caso especifico em que a metodologia de apuracdo da provisdo esteja determinada no
Regulamento do Fundo, deve ser esta a adotada como metodologia de célculo.

5.2.1. Procedimento para Definicdo de Tabela de Provisdo por Faixas de Atraso

Primeiramente, é determinado o montante financeiro dos direitos creditérios que
permaneceram inadimplentes por mais de 120 dias corridos no periodo analisado. O montante
encontrado serd considerado a perda incorrida pelo FIDC;

Em seguida é calculado o montante total dos direitos creditdrios inadimplentes nas seguintes
faixas de atraso:

Faixa A-0a 1dia;

Faixa B - 2 a 30 dias;

Faixa C - 31 a 60 dias;

Faixa D - 61 a 90 dias;

Faixa E-91 a 120 dias; e
Faixa F - Acima de 121 dias.

Para cada faixa de atraso estabelecida é realizado o calculo do valor acumulado dos direitos
creditorios inadimplentes. Dessa maneira, o montante financeiro da Faixa A é o somatdrio das
inadimpléncias de todas as faixas inferiores, o da Faixa B é igual ao valor dos direitos creditdrios
inadimplentes desta faixa mais as faixas inferiores, o da Faixa C é igual ao valor dos direitos
creditorios inadimplentes desta faixa mais os inferiores e assim sucessivamente; e

O percentual equivalente a perda (PDD) em cada faixa de atraso é calculado por meio da divisdo
do montante que permaneceu em atraso superior a 120 dias corridos (Faixa F) pelo montante

financeiro encontrado (item Ill) nas demais faixas.

5.3. Perdas Estimadas — FIDC de Precatorios

Para os FIDCs Nao Padronizados de precatdrios, os direitos creditdrios sao contabilizados pelo valor
de aquisicdo. O valor financeiro é revisto sempre que ocorre decisao judicial ou acordo que altere o

valor esperado do fluxo de caixa a ser recebido.

Quaisquer reavaliacoes com relacdo ao fluxo de caixa esperado dos precatérios sdo realizadas pela
INTEGRAL ACCESS DTVM com base em pareceres juridicos que fundamentem as decisdes.

5.4. Perdas Estimadas — FIDCs Recém-Constituidos e/ou Transferidos

1 Em funcéo das caracteristicas dos direitos creditérios de cada FIDC, a faixa de perda incorrida em um
determinado fundo pode ser diferente de 121 dias corridos. Da mesma forma, as demais faixas podem ter
definicBes distintas das da Tabela Padréo.
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Para os FIDCs recém-constituidos e/ou transferidos (sem ou com coobrigagdo) normalmente ndo ha
informacodes disponiveis quanto ao histérico de perdas incorridas. Nessas situacdes, o(s) seguinte(s)
procedimento(s) é(sdao) adotado(s):

l. Tanto para as carteiras pulverizadas quanto para as nao pulverizadas de fundos transferidos
para a INTEGRAL ACCESS DTVM, o Risco realiza estudo dos direitos creditdrios com o objetivo
de identificar as operacdes dos cedentes e sacados que possuam PDD constituida. Com base
nos dados extraidos, o Risco verifica os direitos creditdrios sujeitos a aplicagdo do “efeito
vagao”;

Il. Para as carteiras ndo pulverizadas transferidas para a INTEGRAL ACCESS DTVM, o Risco realiza
analise individual dos direitos creditérios a fim de efetuar a atualizagao das PDDs constituidas
pelo antigo administrador, obedecendo aos critérios adotados pela INTEGRAL ACCESS DTVM;

ll.  Os FIDCs pulverizados transferidos ou recém-constituidos (com ou sem aquisi¢cdao substancial
de risco) obedecem a regra de provisionamento por faixa de risco com aplicacdo da Tabela
Padrdo, conforme item 5.2 acima.

6. Efeito Vagdo

Entende-se por “Efeito Vagao” o resultado da PDD aplicada para um mesmo devedor, presente em
mais de uma operacdo de crédito nos Fundos administrados pela INTEGRAL ACCESS DTVM,
considerando a classificacdo de risco correspondente a operagdo que apresenta maior risco, do
mesmo devedor.

Nesse sentido, a fim de cumprir com o disposto no Artigo 13 da Instrugdo CVM n2 489/11, bem
como o § 12 do Artigo 242 do Anexo Complementar V das Regras e Procedimentos ANBIMA, a
INTEGRAL ACCESS DTVM realiza o cruzamento de informacées dos ativos de crédito presentes nos
fundos sob sua administracao para a identificacdo de opera¢des de devedor em comum.

Ressalta-se que o resultado do Efeito Vagao ndo decorre somente da classificacdo de risco atribuida
ao devedor, mas também das demais caracteristicas inerentes a operacao, tais como: outorga de
garantias, caracteristicas das garantias, coobrigacdao do cedente, entre outros, motivo pelo qual é
possivel que ativos de um mesmo devedor sejam provisionados de forma diferenciada em Fundos
diversos.

7. DisposicGes Finais

A classificacdo das operacdes de crédito de um mesmo sacado deve ser definida considerando
aquela que apresentar o maior risco.

Considera-se renegociacdo a composicao de divida, a prorrogacao, a novac¢ao, a concessao de nova
operacao para liquidacdo parcial ou integral de operacao anterior ou qualquer outro tipo de acordo
gue implique na alteracao nos prazos de vencimento ou nas condi¢des de pagamento originalmente
pactuadas.
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8. Prazo de Vigéncia

Este Manual tem vigéncia de no maximo 1 (um) ano, devendo ser revisado e atualizado sempre que
identificada a necessidade.

A versdo vigente do presente manual encontra-se disponivel no site da Sociedade na internet, bem
como registrada na ANBIMA, sendo encaminhada nova versdao sempre que alterado, no prazo
maximo de 15 (quinze) dias da alteracao.
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