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Este documento tem caráter meramente informativo, não constitui uma oferta para compra de cotas, ou solicitação de contratação de produto, serviço, ou
aconselhamento financeiro. Rentabilidade passada não é garantia de resultado futuro. Fundos de investimento não contam com garantia do administrador do fundo,
do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos – FGC. É recomendável a leitura cuidadosa do prospecto e
regulamento de um fundo de investimento pelo investidor antes de aplicar seus recursos. O indicador utilizado é mera referência econômica e não parâmetro
comparativo do fundo. As rentabilidades apresentadas não são líquidas de impostos. As rentabilidades apresentadas são brutas, assim como o indicador aqui utilizado.
O fundo utiliza estratégias com derivativos como parte de sua política de investimento e, dependendo da forma como são utilizadas, podem resultar em significativas
perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigação do cotista de aportar recursos
adicionais. Não há garantia de que este fundo terá o tratamento tributário para fundos de longo prazo.

O mês de junho foi marcado por uma
sequência de eventos que impactaram
significativamente o ambiente
macroeconômico e exigiram cautela dos
gestores.

No Brasil, a reviravolta no IOF foi um dos
principais destaques. Após a publicação do
decreto que aumentava substancialmente
as alíquotas de IOF sobre operações de
crédito, câmbio e seguros – com forte
impacto sobre estruturas como
antecipações de recebíveis – o Congresso
Nacional aprovou, no fim de junho, a
reversão parcial das medidas, restaurando
diversas alíquotas aos patamares
anteriores. A medida, apesar de positiva,
trouxe volatilidade para o mercado.

No cenário internacional, a escalada
protecionista nos Estados Unidos ganhou
força com a retomada das tarifas
comerciais sob a gestão de Donald Trump.
Em junho, o ex-presidente aumentou para
50% a tarifa sobre importações de aço e
alumínio, ampliou restrições sobre bens de
consumo e sinalizou o fim do congelamento
temporário de novas tarifas, previsto para
expirar em julho.

A escalada dos conflitos no Oriente Médio
também gerou volatilidade aos preços,
principalmente do barril de petróleo e,

consequentemente, das taxas de juros
globais. Ainda que a situação pareça
controlada, é um risco a mais que deve ser
monitorado pelos investidores. Esse
ambiente reforça a incerteza nas cadeias
globais de produção, pressiona os custos
das empresas e afeta diretamente setores
como manufatura, varejo e tecnologia.

Quanto aos indicadores de inflação, o Brasil
apresentou uma leve desaceleração. O
IPCA-15 de junho ficou em 0,26%, abaixo do
0,36% registrado em maio, com destaque
para a deflação de alimentos. Ainda assim,
a inflação acumulada em 12 meses segue
acima da meta, reforçando a postura
cautelosa do Banco Central, que optou por
elevar a Selic para 15%, com expectativa de
flexibilização apenas para o próximo ano. Já
nos Estados Unidos, o CPI acumulado em
maio registrou alta de 2,4% em 12 meses,
refletindo pressões persistentes nos preços.
A confiança do consumidor norte-
americano, por sua vez, recuou em junho,
refletindo preocupações com a inflação e os
efeitos das tarifas, mesmo diante de um
mercado de trabalho ainda resiliente.

Ainda que o mês tenha apresentado novas
incertezas, com picos de volatilidade, em
geral, foi um mês positivo para a maior
parte dos ativos de risco.

2. Radiografia do mercado de crédito privado

O mercado de crédito privado mostrou vigor
em junho, com forte retomada nas
emissões e liquidez expressiva no
secundário. No mercado primário, foram
captados R$ 65 bilhões no mês,
consolidando uma recuperação no ritmo de

originação. Com esse resultado, o volume
acumulado até junho já representa 42% do
total emitido em 2024, sinalizando um
segundo semestre potencialmente mais
ativo.

1. O que mexeu com o mercado



No mercado secundário, o volume
negociado atingiu R$ 95 bilhões, o segundo
maior da série histórica, ficando atrás
apenas de julho de 2024. As debêntures
incentivadas foram o grande destaque, com
R$ 37 bilhões em negociações — o maior
patamar já registrado para esse segmento,
refletindo o crescente apetite dos
investidores por ativos isentos em meio à
busca por eficiência tributária e spreads
atrativos.

O desempenho dos ativos também foi
positivo. O IDA-DI encerrou o mês com
retorno de 1,19%, equivalente a 109% do
CDI. Entre os 456 papéis que compõem o
índice, 337 apresentaram fechamento de
taxa, enquanto 119 abriram. A média das
taxas dos papéis recuou de 1,55% para
1,42%. Essa forte queda foi influenciada
pela retirada das taxas indicativas das

debêntures da Oncoclínicas pela Anbima.
Contudo, mesmo desconsiderando esse
efeito, houve redução nas taxas. Entre os
destaques positivos, figuraram os ativos de
CM Hospitalar, Livetech da Bahia e Movida,
enquanto os desempenhos negativos
ficaram por conta de papéis ligados a
Simpar, Ambipar e Braskem.

Em relação às debêntures que compõem o
Integral FIF RF, tivemos 50 papéis com
fechamento de taxa, 23 abrindo e 10
estáveis.

Apesar do maior número de papéis com
fechamento, a maior abertura ficou por
conta dos papéis de Braskem, que foram os
maiores detratores do resultado do fundo
no mês, com impacto negativo de 0,07%.
Atualmente, o fundo Integral FIF RF possui
alocação de 0,28% em ativos da empresa.

Este documento tem caráter meramente informativo, não constitui uma oferta para compra de cotas, ou solicitação de contratação de produto, serviço, ou
aconselhamento financeiro. Rentabilidade passada não é garantia de resultado futuro. Fundos de investimento não contam com garantia do administrador do fundo,
do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos – FGC. É recomendável a leitura cuidadosa do prospecto e
regulamento de um fundo de investimento pelo investidor antes de aplicar seus recursos. O indicador utilizado é mera referência econômica e não parâmetro
comparativo do fundo. As rentabilidades apresentadas não são líquidas de impostos. As rentabilidades apresentadas são brutas, assim como o indicador aqui utilizado.
O fundo utiliza estratégias com derivativos como parte de sua política de investimento e, dependendo da forma como são utilizadas, podem resultar em significativas
perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigação do cotista de aportar recursos
adicionais. Não há garantia de que este fundo terá o tratamento tributário para fundos de longo prazo.

Emissão primária-Debêntures em CDI+ |Taxa Média e Volume

Fonte: CVM
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Spread médio –debênturesdoIDA-DI 
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Este documento tem caráter meramente informativo, não constitui uma oferta para compra de cotas, ou solicitação de contratação de produto, serviço, ou
aconselhamento financeiro. Rentabilidade passada não é garantia de resultado futuro. Fundos de investimento não contam com garantia do administrador do fundo,
do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos – FGC. É recomendável a leitura cuidadosa do prospecto e
regulamento de um fundo de investimento pelo investidor antes de aplicar seus recursos. O indicador utilizado é mera referência econômica e não parâmetro
comparativo do fundo. As rentabilidades apresentadas não são líquidas de impostos. As rentabilidades apresentadas são brutas, assim como o indicador aqui utilizado.
O fundo utiliza estratégias com derivativos como parte de sua política de investimento e, dependendo da forma como são utilizadas, podem resultar em significativas
perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigação do cotista de aportar recursos
adicionais. Não há garantia de que este fundo terá o tratamento tributário para fundos de longo prazo.

Fonte: Cogna Educação
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Captação dos fundos de crédito privado

3. Zoom em um ativo da carteira: Cogna Educação

A Cogna atua no setor de educação oferecendo cursos de graduação e pós-graduação nas
modalidades presencial e EAD por meio da marca Kroton que representou 64% de sua receita
nos últimos 12 meses de Mar/25. A Cia também possui uma vertical de plataformas online e
sistemas de ensino denominada Vasta e outra vertical de Educação Básica, denominada Saber.

Exposição dos fundos ao emissor:
Integral FIF RF: 1,28% do PL
Integral Icatu Prev: 0,72% do PL

Figura 1 - Receita Líquida por Modalidade
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Os números consolidados da Cogna mostram uma evolução de margem bruta passando de
60% em 2021 para 68% em Mar/25 UDM e de margem EBITDA de 19% para 29% no
mesmo intervalo de análise. A Cogna vem de um histórico de prejuízos entre 2020 e 2023,
principalmente por não conseguir cobrir suas despesas financeiras através de seu
resultado operacional. A partir de 2024, a Companhia começou a apresentar resultados
positivos, incluindo sua margem EBIT que foi de 2% em 2021 para 17% em Mar/25 UDM e
sua margem líquida que foi de -11% para 17% no mesmo intervalo de análise. Sua geração
de caixa histórica foi sólida mesmo nos períodos de prejuízo líquido, inclusive sendo capaz
de cobrir seus desembolsos com juros em regime de caixa.

Fonte: CVM, Quantum Axis, Anbima;



Este documento tem caráter meramente informativo, não constitui uma oferta para compra de cotas, ou solicitação de contratação de produto, serviço, ou
aconselhamento financeiro. Rentabilidade passada não é garantia de resultado futuro. Fundos de investimento não contam com garantia do administrador do fundo,
do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos – FGC. É recomendável a leitura cuidadosa do prospecto e
regulamento de um fundo de investimento pelo investidor antes de aplicar seus recursos. O indicador utilizado é mera referência econômica e não parâmetro
comparativo do fundo. As rentabilidades apresentadas não são líquidas de impostos. As rentabilidades apresentadas são brutas, assim como o indicador aqui utilizado.
O fundo utiliza estratégias com derivativos como parte de sua política de investimento e, dependendo da forma como são utilizadas, podem resultar em significativas
perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigação do cotista de aportar recursos
adicionais. Não há garantia de que este fundo terá o tratamento tributário para fundos de longo prazo.

Figura 2 - Receita Líquida, Lucro Bruto e EBITDA
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A maior parte desta geração de caixa livre foi direcionada para amortizações de suas
dívidas, que foram em maiores ritmos do que suas captações, refletindo sua diminuição de
alavancagem nos últimos anos. Entre seus outros 3 pares, a Cogna possui a estrutura de
capital menos alavancada, com 0,5x e seu índice de endividamento Dívida Líq./EBITDA foi
de 3,2x em Mar/25.

Figura 3 - Dívida Bruta, Dívida Líquida e Dívida Líq. / EBITDA
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4. O que estamos observando para o mês que vem

O cenário segue positivo para o mercado de crédito privado. O risco de crédito dos ativos
segue controlado, com a maior parte das empresas divulgando resultados positivos. O
volume de emissões cresceu em junho e, apesar da redução em relação ao ano passado,
seguimos vendo boas oportunidades, tanto no mercado primário como no mercado
secundário. Em julho teremos emissões de Minerva, Oceanpact e FIDC Crédito
Universitário, entre outras.

Fonte: Cogna Educação

Fonte: Cogna Educação



MATERIAL DE DIVULGAÇÃO JUNHO 2025

INTEGRAL CASH FIF RF
CNPJ: 44.967.444/0001-76

 11 3103 9999
 ri@integralinvest.com.br
 www.integralinvest.com.br

Características Gerais
Política de Investimentos: A política de investimento do fundo consiste em aplicar os recursos
preponderantemente em instrumentos financeiros que direta ou indiretamente estejam expostos a

riscos de crédito privado com o objetivo de retorno superior à variação do CDI longo prazo. Não
possui o compromisso de manter limites mínimo ou máximo para duration média ponderada da
carteira. Aplica, no mínimo, 80% de seu patrimônio líquido em títulos públicos federais ou ativos com

baixo risco de crédito do mercado doméstico.

Classificação CVM: Renda Fixa

Classificação Anbima: Renda Fixa Duração Livre Grau de Investimento

Público Alvo: Investidores em Geral

Taxa de Administração: 0,40% a.a.

Taxa de Performance: Não Possui

Conversão da Cota para Aplicação: D+0

Conversão da Cota para Resgate: D+0

Pagamento dos Recursos Resgatados: D+1

Aplicação Mínima: R$100,00

Valor Mínimo de Permanência: R$100,00

Tributação: Longo Prazo

Início do Fundo: 18/03/2022

Gestor
Integral Investimentos Ltda

CNPJ: 06.576.569/0001-86
Av. Brig. Faria Lima, 1663, 3º andar
São Paulo, SP, CEP 01452-001

Administrador
BTG Pactual Serv. Financeiros S.A. DTVM

CNPJ: 59.281.253/0001-23
Praia de Botafogo, 501, 6º Andar Botafogo
Rio de Janeiro- RJ- 22250-040

Custodiante
Banco BTG Pactual S.A.

CNPJ: 30.306.294/0001-45
Praia de Botafogo, 501, 5º Andar Botafogo
Rio de Janeiro- RJ- 22250-040

Auditor
Ernst & Young Auditores Independentes S.S.

CNPJ: 61.366.936/0002-06
Praia de Botafogo, 370, 5° ao 8° Andares, Botafogo
Rio de Janeiro- RJ- 22250-040

Este documento tem caráter meramente informativo, não constitui uma oferta para compra de cotas, ou solicitação de contratação de produto, serviço, ou
aconselhamento financeiro. Rentabilidade passada não é garantia de resultado futuro. Fundos de investimento não contam com garantia do administrador do fundo,
do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos – FGC. É recomendável a leitura cuidadosa do prospecto e
regulamento de um fundo de investimento pelo investidor antes de aplicar seus recursos. O indicador utilizado é mera referência econômica e não parâmetro
comparativo do fundo. As rentabilidades apresentadas não são líquidas de impostos. As rentabilidades apresentadas são brutas, assim como o indicador aqui utilizado.
O fundo utiliza estratégias com derivativos como parte de sua política de investimento e, dependendo da forma como são utilizadas, podem resultar em significativas
perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigação do cotista de aportar recursos
adicionais. Não há garantia de que este fundo terá o tratamento tributário para fundos de longo prazo.

Rentabilidade

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano Acum

2023 1,12 -0,15 0,61 0,63 1,29 1,26 1,48 1,42 1,12 1,19 1,02 0,82 12,45 24,62

CDI 1,12 0,92 1,17 0,92 1,12 1,07 1,07 1,14 0,97 1,00 0,92 0,90 13,05 24,52

%CDI 100 -17 52 69 115 118 138 124 115 120 111 92 95 100

2024 1,23 1,05 1,05 0,99 0,90 0,88 1,05 0,94 0,93 0,95 0,85 0,55 11,97 39,54

CDI 0,97 0,80 0,83 0,89 0,83 0,79 0,91 0,87 0,83 0,93 0,79 0,93 10,87 38,06

%CDI 127 131 126 112 109 111 115 108 112 102 108 59 110 104

2025 1,16 1,08 1,11 1,20 1,12 0,86 6,70 48,89

CDI 1,01 0,99 0,96 1,06 1,14 1,10 6,41 46,91

%CDI 115 109 115 114 98 78 105 104

Atribuição de Performance no Mês

%PL por RatingEvolução Patrimônio Líquido e Retorno
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%PL por Ativo

Rentabilidade 12 meses (%) 12,50

Rentabilidade 12 meses (%CDI+) 0,29

Rentabilidade 12 meses (%CDI) 102,71

Volatilidade Anualizada (12M) 0,65%

Duration (Dias) 693

PL Atual (R$) 8.750.288

PL Médio 12M (R$) 20.006.831



23%

44%

15%

18%

Caixa Debêntures

FIDC LF

MATERIAL DE DIVULGAÇÃO JUNHO 2025

INTEGRAL FIF RENDA FIXA
CNPJ: 15.174.629/0001-25

 11 3103 9999
 ri@integralinvest.com.br
 www.integralinvest.com.br

Rentabilidade

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano Acum

2023 1,12 -0,21 0,57 0,72 1,33 1,24 1,38 1,66 1,25 1,20 1,07 0,74 12,76 231,60

CDI 1,12 0,92 1,17 0,92 1,12 1,07 1,07 1,14 0,97 1,00 0,92 0,90 13,05 174,73

%CDI 100 -22 48 79 119 116 129 146 128 120 117 83 98 133

2024 1,26 1,18 1,13 0,76 0,94 0,90 1,18 1,02 0,94 0,94 0,86 0,37 12,10 271,73

CDI 0,97 0,80 0,83 0,89 0,83 0,79 0,91 0,87 0,83 0,93 0,79 0,93 10,87 204,60

%CDI 130 147 135 85 113 114 130 122 113 102 109 40 111 133

2025 1,23 1,12 0,91 1,04 1,25 1,01 - - - - - - 6,74 296,78

CDI 1,01 0,99 0,96 1,06 1,14 1,10 - - - - - - 6,41 224,12

%CDI 121 113 95 98 110 92 - - - - - - 105 132

Volatilidade Anualizada (% 12M) 0,38%

Duration (Dias) 727 dias

Patrimônio Líquido Atual (R$) 165.088.207

Patrimônio Líquido Médio (R$) 121.880.181

Este documento tem caráter meramente informativo, não constitui uma oferta para compra de cotas, ou solicitação de contratação de produto, serviço, ou
aconselhamento financeiro. Rentabilidade passada não é garantia de resultado futuro. Fundos de investimento não contam com garantia do administrador do
fundo, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos – FGC. É recomendável a leitura cuidadosa do prospecto
e regulamento de um fundo de investimento pelo investidor antes de aplicar seus recursos. O indicador utilizado é mera referência econômica e não parâmetro
comparativo do fundo. As rentabilidades apresentadas não são líquidas de impostos. As rentabilidades apresentadas são brutas, assim como o indicador aqui
utilizado. O fundo utiliza estratégias com derivativos como parte de sua política de investimento e, dependendo da forma como são utilizadas, podem resultar em
significativas perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigação do cotista de
aportar recursos adicionais. Não há garantia de que este fundo terá o tratamento tributário para fundos de longo prazo.

Características Gerais
Política de Investimentos: A política de investimento do fundo consiste em aplicar os recursos

preponderantemente em instrumentos financeiros que direta ou indiretamente estejam expostos a

riscos de crédito privado com o objetivo de retornos superiores à variação do CDI no médio e longo

prazo.

Classificação CVM: Renda Fixa

Classificação Anbima: Renda Fixa Duração Livre Crédito Livre

Público Alvo: Investidores em Geral

Taxa de Administração: 0,75% a.a.

Taxa de Performance: Não Possui

Conversão da Cota para Aplicação: D+0

Conversão da Cota para Resgate: D+29

Pagamento dos Recursos Resgatados: D+30

Aplicação Mínima: R$1.000,00

Valor Mínimo de Permanência: R$1.000,00

Tributação: Longo Prazo

Início do Fundo: 24/04/2012

Obs.: Houve mudança na política de investimento e na classificação CVM do fundo em 19/12/2018

Gestor
Integral Investimentos Ltda

CNPJ: 06.576.569/0001-86
Av. Brig. Faria Lima, 1663, 3º andar
São Paulo, SP, CEP 01451-910

Administrador
BTG Pactual Serv. Financeiros S.A. DTVM

CNPJ: 59.281.253/0001-23
Praia de Botafogo, 501, 6º Andar Botafogo
Rio de Janeiro- RJ- 22.250-040

Custodiante
Banco BTG Pactual S.A.

CNPJ: 30.306.294/0001-45
Praia de Botafogo, 501, 5º Andar Botafogo
Rio de Janeiro- RJ- 22.250-040

Auditor
Ernst & Young Auditores Independentes S.S.

CNPJ: 61.366.936/0002-06
Praia de Botafogo, 370, 5° ao 8° Andares, Botafogo
Rio de Janeiro- RJ- 22.250-040

Atribuição de Performance no Mês

%PL por Rating %PL por Tipo de Ativo

Rentabilidade % CDI+ a.a. %CDI

12 Meses 12,60 0,38 104

2022 14,01 1,47 113

2021 6,91 2,42 157

Classe Única de Cotas do Integral Fundo de Investimento Financeiro Renda Fixa Crédito Privado Responsabilidade Limitada
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MATERIAL DE DIVULGAÇÃO JUNHO 2025

INTEGRAL ICATU
RESP LIMITADA FIF RF PREV CP
CNPJ: 33.588.888/0001-84

 11 3103 9964
 ri@integralinvest.com.br
 www.integralinvest.com.br

Rentabilidade

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano Acum

2023 0,48 -1,23 0,86 0,48 0,96 0,82 0,88 0,97 0,93 0,93 0,76 0,44 7,58 27,50

CDI 1,12 0,92 1,17 0,92 1,12 1,07 1,07 1,14 0,97 1,00 0,92 0,90 13,05 37,16

%CDI 43 -134 73 52 85 77 82 86 96 93 83 49 58 74

2024 1,12 1,06 0,90 0,73 0,66 0,55 0,97 0,86 0,87 0,87 0,80 0,29 10,12 40,41

CDI 0,97 0,80 0,83 0,89 0,83 0,79 0,91 0,87 0,83 0,93 0,79 0,93 10,87 52,08

%CDI 115 132 108 82 79 70 107 99 104 94 101 31 93 78

2025 1,17 1,07 1,03 0,97 1,20 1,12 6,77 49,92

CDI 1,01 0,99 0,96 1,06 1,14 1,10 6,40 61,82

%CDI 116 109 107 92 106 103 106 81

Rentabilidade 12 meses (%) 11,90 Volatilidade Anualizada (% 12M) 0,44%

Rentabilidade 12 meses (% CDI+) -0,24 Patrimônio Líquido Atual R$ 4.787.713

Rentabilidade 12 meses (%CDI) 97,76 Patrimônio Líquido Médio (12M) R$ 5.074.496

Características Gerais
Política de Investimentos: A política de investimento do fundo consiste em aplicar

os recursos preponderantemente em instrumentos financeiros que direta ou

indiretamente estejam expostos a riscos de crédito privado com o objetivo de

retornos superiores à variação do CDI no médio e longo prazo.

Classificação CVM: Renda Fixa

Classificação Anbima: Renda Fixa Duração Livre Crédito Livre

Público Alvo: Exclusivo Previdenciário

Taxa de Administração: 0,30% a.a. (Máxima 1,20% a.a.)

Taxa de Performance: Não Possui

Conversão da Cota para Aplicação: D+0

Conversão da Cota para Resgate: D+0

Pagamento dos Recursos Resgatados: D+3 (DU)

Aplicação Mínima: R$ 0,00

Valor Mínimo de Permanência: R$ 0,00

Tributação: Longo Prazo

Início do Fundo: 07/11/2019

Gestor
Integral Investimentos Ltda

CNPJ: 06.576.569/0001-86
Av. Brig. Faria Lima, 1663, 3º andar
São Paulo, SP, CEP 01452-001

Atribuição de Performance no Mês%PL por Rating %PL por Tipo de Ativo

Auditor
EY CNPJ: 61.366.936/0001-25

Av. Pres. Juscelino Kubitschek, 1909 Torre
Norte - 6º ao 10º andar - Itaim Bibi
São Paulo - SP, 01311-300

Este documento tem caráter meramente informativo, não constitui uma oferta para compra de cotas, ou solicitação de contratação de produto, serviço, ou
aconselhamento financeiro. Rentabilidade passada não é garantia de resultado futuro. Fundos de investimento não contam com garantia do administrador do fundo,
do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos – FGC. É recomendável a leitura cuidadosa do prospecto e
regulamento de um fundo de investimento pelo investidor antes de aplicar seus recursos. O indicador utilizado é mera referência econômica e não parâmetro
comparativo do fundo. As rentabilidades apresentadas não são líquidas de impostos. As rentabilidades apresentadas são brutas, assim como o indicador aqui utilizado.
O fundo utiliza estratégias com derivativos como parte de sua política de investimento e, dependendo da forma como são utilizadas, podem resultar em significativas
perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigação do cotista de aportar recursos
adicionais. Não há garantia de que este fundo terá o tratamento tributário para fundos de longo prazo.

Administrador
Bradesco BEM DTVM

CNPJ:17.545.987/0001-22
Av. Brigadeiro Faria Lima, 3950
São Paulo – SP – 04538-132

Custodiante
Bradesco BEM DTVM

CNPJ:17.545.987/0001-22
Av. Brigadeiro Faria Lima, 3950
São Paulo – SP – 04538-132

31%

30%

10%

0,10%
5%

24%

AAA AA A BBB S/R Liquidez

56%

14%

24%

6%

Debêntures FIDC Caixa LF

0,69%

0,07%

0,20%

0,14%

Debênture LF FIDC Caixa (-) Custos



MATERIAL DE DIVULGAÇÃO JUNHO 2025

INTEGRAL ESTRUTURADO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FIDC
CNPJ: 53.865.644/0001-09

 (11) 3103-9999
 ri@integralinvest.com.br
 www.integralinvest.com.br

Retorno Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano Acum.

2
0

2
4

Fundo 0,51 1,12 1,05 0,95 1,11 0,96 1,13 7,01 7,01

%CDI 105 123 121 114 119 121 121 119 119

CDI+ 0,53 2,33 2,06 1,38 1,95 2,25 2,38 1,93 1,93

2
0

2
5

Fundo 1,37 1,13 1,09 1,17 1,28 1,25 7,53 15,06

%CDI 136 115 113 110 113 114 117 119

CDI+ 4,18 1,86 1,71 1,41 1,74 1,99 2,18 2,04

Patrimônio Líquido Atual (R$) 12.852.713

Patrimônio Líquido Médio 12M (R$) 7.246.649

Características Gerais

Objetivo: Proporcionar a valorização de suas Cotas através da 
aplicação preponderante dos recursos em e cotas de classes de 
fundo de investimento em direitos creditórios (“FIDC”)

Classificação CVM: Direito Creditório

Classificação Anbima: FIDC Outros

Público Alvo: Investidor Qualificado

Taxa de Administração: 0,13% a.a.

Taxa de Gestão: 0,435% a.a.

Taxa de Distribuição: 0,435% a.a.

Taxa de Performance: 20% sobre o que exceder 100% do CDI

Conversão da Cota para Aplicação: D+0

Conversão da Cota para Resgate: D+60

Pagamento dos Recursos Resgatados: D+61

Início do Fundo: 12/06/2024

Gestor
Integral Investimentos Ltda

CNPJ: 06.576.569/0001-86
Av. Brig. Faria Lima, 1663, 3º andar
São Paulo, SP, CEP 01451-910

Administrador/Custodiante
Santander Caceis

CNPJ: 62.318.407/0001-19
Rua Amador Bueno, 474 - 1° andar
São Paulo, SP, CEP 04752-005

Auditor: EY CNPJ: 61.366.936/0001-25

Rentabilidade

Volatilidade 12M 0,25%

Meses Acima do CDI 13/13

Aplicação Mínima: R$ 1.000,00

Movimentação Mínima: R$ 100,00

Saldo Mínimo: R$ 1.000,00

Horário Limite de Movimentação: 14h00

Classe: Integral Estruturado CIC de Classes de Investimentos em Direitos Creditórios LP Resp Limitada

Este documento tem caráter meramente informativo, não constitui uma oferta para compra de cotas ou solicitação de contratação de produto, serviço ou aconselhamento

financeiro. Os investimentos em fundos não são garantidos pelo administrador, pelo gestor, por qualquer mecanismo de seguro ou pelo Fundo Garantidor de Crédito – FGC.

Leia a lâmina de informações básicas, se houver, o Regulamento, o Anexo–Classe e o Apêndice Subclasse, conforme o caso, antes de investir. O indicador utilizado é mera

referência econômica e não parâmetro comparativo do fundo. As rentabilidades apresentadas não são líquidas de impostos. Rentabilidade obtida no passado não

representa garantia de resultados futuros.

Patrimônio Líquido Evolução Rentabilidade Acumulada x CDI
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MATERIAL DE DIVULGAÇÃO JUNHO 2025

INTEGRAL ESTRUTURADO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FIDC
CNPJ: 53.865.644/0001-09

Carteira

86%

12%
2%

Senior Mezanino Caixa

%PL por Rating %PL por Tipo de Cota %PL por Setor

Classe: Integral Estruturado CIC de Classes de Investimentos em Direitos Creditórios LP Resp Limitada

Este documento tem caráter meramente informativo, não constitui uma oferta para compra de cotas ou solicitação de contratação de produto, serviço ou aconselhamento

financeiro. Os investimentos em fundos não são garantidos pelo administrador, pelo gestor, por qualquer mecanismo de seguro ou pelo Fundo Garantidor de Crédito – FGC.

Leia a lâmina de informações básicas, se houver, o Regulamento, o Anexo–Classe e o Apêndice Subclasse, conforme o caso, antes de investir. O indicador utilizado é mera

referência econômica e não parâmetro comparativo do fundo. As rentabilidades apresentadas não são líquidas de impostos. Rentabilidade obtida no passado não

representa garantia de resultados futuros.

FIDC Série Setor Ag. Rating Rating Valor %PL

FIDC Multiplike Mezanino J Fomento Mercantil S&P BBB 1.284.805,40 9,98%

FIDC FS Fortalece Sênior 2 Agronegócio S&P AA 1.147.678,19 8,92%

FIDC Iox Sênior 2 Fomento Mercantil Austin A- 1.096.696,73 8,52%

FIDC Azure Consignados Sênior 2 Fomento Mercantil Austin AA- 981.577,60 7,62%

FIDC Red Real Sênior 7 Fomento Mercantil S&P AA 948.855,13 7,37%

FIDC Eurochem Mezanino Agronegócio - S/R 942.940,48 7,32%

FIDC Gávea Sul Sênior 12 Fomento Mercantil Austin AA- 869.166,62 6,75%

FIDC Taya FGTS Sênior 1 Consignado Liberum AA 851.559,92 6,61%

FIDC SRM Exodus Sênior 7 Fomento Mercantil Austin A+ 903.193,04 7,02%

FIDC Verdecard Sênior 9 Meios de Pagamento S&P AAA 542.008,29 4,21%

FIDC Rio Bravo Inlira Consórcios Sênior Consórcios Austin A 1.101.981,47 8,56%

FIDC Ura Agro Mezanino J Agronegócio Austin BBB- 336.175,89 2,61%

FIDC Mais Todos Sênior 2 Financeiro Moody's A+ 478.332,50 3,72%

FIDC Facta INSS Sênior Consignado Liberum A 351.310,76 2,73%

FIDC Fênix Sênior 4 Consignado Austin BBB+ 824.839,82 6,41%
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 (11) 3103-9999
 ri@integralinvest.com.br
 www.integralinvest.com.br
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