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REGULAMENTO DO
EUROCHEM FIAGRO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
DO AGRONEGOCIO DE RESPONSABILIDADE LIMITADA.

O EUROCHEM FIAGRO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
DO AGRONEGOCIO DE RESPONSABILIDADE LIMITADA, fundo de investimento nas
cadeias produtivas agroindustriais, constituido sob a forma de condominio de natureza
especial, nos termos da Resolugdo CVM n° 175/22, Resolucdo CVM n° 214/24,
Resolugdo CMN n° 2.907, de 29 de novembro de 2001, além da Lei n° 8.668/93 e
demais disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis a esta categoria e sera regido
pelo Regulamento.

1. GLOSSARIO

1.1 Os termos e expressdes utilizados no Regulamento, quando iniciados
com letra mailscula, terdo os significados a eles atribuidos neste item 1, aplicaveis tanto
no singular quanto no plural:

“Adimpléncia Minima” Significa a adimpléncia minima de 80% (oitenta por
cento) da totalidade dos Direitos Creditérios que tenham
vencido no Ciclo de Revolvéncia imediatamente
anterior, a ser observada para fins de utilizacdo dos
valores da Reserva de Revolvéncia na aquisicdo de
Direitos Creditérios do Ciclo de Revolvéncia em curso.

A adimpléncia minima sera calculada como a razéo
entre (i) a somatoria do valor de face dos Direitos
Creditorios com vencimento em determinado Ciclo de
Revolvéncia que tenham sido pagos e (ii) a somatéria
do valor de face dos Direitos Creditorios com
vencimento em determinado Ciclo de Revolvéncia. O
referido indice devera ser apurado pelo Agente
Operacional e monitorado pela Gestora no 5° (quinto)
Dia Util do més subsequente, com relacdo ao Ultimo Dia
Ut do més anterior. Ao final de cada més serdo
recalculados os indices de Adimpléncia Minima de todos
os Ciclos de Revolvéncia anteriores.

‘“Administradora” Significa OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo
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“Agentes de Cobranca”

“Agente de Cobranca
Extrajudicial”

“Agente de Cobranca
Judicial”

“Agente de
Controladoria”

“Agente de Depésito”

com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio
de Janeiro, na Avenida das Américas, n° 3.434, Bloco
07, Sala 201, CEP 22640-102, inscrita no CNPJ/MF sob
0 n° 36.113.876/0001-91, devidamente autorizada pela
CVM para o exercicio profissional de administracdo de
carteiras de valores mobiliarios por meio do Ato
Declaratorio n® 6.696, expedido em 21 de fevereiro de
2002, ou a sua sucessora a qualquer titulo.

Significam o Agente de Cobranca Extrajudicial e o
Agente de Cobranga Judicial, quando referidos em
conjunto.

Significa cada um dos agentes de cobranga extrajudicial
contratados pelo Fundo nos termos de cada Contrato de
Cobranca Extrajudicial, responséaveis pela cobranca
extrajudicial dos Direitos Creditorios Inadimplidos, entre
eles a Fertilizantes Tocantins, a Salitre e a Heringer.

Significa cada um dos Agentes de Cobranca Judicial a
serem contratados pela Gestora em nome do Fundo,
pré-aprovados nos termos do Contrato de Cobranga
Extrajudicial, os quais seréo responsaveis pela cobranca
judicial dos Direitos Creditérios Inadimplidos.

Significa a OLIVEIRA TRUST SERVICER S.A.,
instituicdo financeira com sede na cidade de Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, Avenida das
Ameéricas, n°® 3434, bloco 7, sala 202, CEP 22640-102,
inscrita no CNPJ/MF sob o0 n® 02.150.453/0001-20, ou
0 seu sucessor a qualquer titulo, contratado pela
Administradora, em nome do Fundo, para prestar os
servigcos de processamento e controladoria dos ativos
do Fundo.

Significa agente contratado pelo Fundo para exercer a
funcdo de depositario de eventuais garantias dos
Direitos Creditérios, conforme aplicavel.
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“Agentes de Significam (i) a ACE — AGRICULTURE COLLATERAL

Formalizagdo”

“Agente Operacional”

“Alocacdo Minima”

“Alteracéo de Controle”

EXPERTS LTDA., sociedade com sede na Rua General
Augusto Soares dos Santos, n°100, conjunto 103/104,
Bairro Lagoinha, CEP 14095-240, na Cidade de Ribeirdo
Preto, Estado de Sao Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o
n°26.512.328/0001-80, e (i) a AGROMATIC
SOLUCOES DIGITAIS LTDA., sociedade com sede na
Rua General Augusto Soares dos Santos, n°100,
conjunto 103/104, Bairro Lagoinha, CEP 14095-240, na
Cidade de Ribeiréo Preto, Estado de S&o Paulo, inscrita
no CNPJ/MF sob o n°® 37.178.510/0001-63, contratados
para a prestacdo de servicos de formalizacdo e
verificacdo de Direitos Creditorios a serem adquiridos
pelo Fundo, conforme disposi¢cbes constantes no
instrumento de contratacao.

Significa a INTEGRAL-TRUST TECNOLOGIA E
SERVICOS FINANCEIROS LTDA., sociedade com
sede na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 1.744, 2°
andar, sala 22, Jardim Paulistano, CEP 01451-910, na
Cidade de Séo Paulo, Estado de S&o Paulo, inscrita no
CNPJ/MF sob 0 n° 08.289.885/0001-00, na qualidade de
agente operacional que exercera as atividades
relacionadas a calculos de indices de monitoramento,
validagcdo dos direitos creditérios conforme os critérios
de elegibilidade, bem como o auxilio a Gestora na
elaboragdo e levantamento das informagdes
necessarias para o monitoramento e analise dos Direitos
Creditérios, conforme disposto neste Regulamento e no
respectivo instrumento de contratacao.

Significa o percentual minimo de 50% (cinquenta por
cento) do Patrimdnio Liquido a ser mantido em Direitos
Creditérios.

Significa a mudancga na pessoa ou grupo de pessoas
gue detenha o Controle de uma outra pessoa (“Pessoa
Controlada”).
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“‘“ANBIMA”

“Anexo”

“Anexo Normativo II”

“Anexo Normativo VI”

“Apéndice”

“Assembleia”

“Ativos Financeiros”

“Auditor Independente”

MB 3”

Significa a Associacdo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais.

Significa o0 Anexo descritivo da Classe, o qual sera parte
integrante do Regulamento.

Significa o anexo normativo Il da Resolucdo CVM
n® 175/22, conforme em vigor.

Significa 0 anexo normativo VI da Resolugdo CVM
n® 175/22, conforme em vigor.

Significa o apéndice descritivo de cada subclasse ou
série de Cotas, elaborado conforme um dos modelos
constantes nos Suplementos C a E do Anexo.

Significa a assembleia geral ou especial de Cotistas,
ordinéria ou extraordinaria.

Significa os ativos financeiros que poderdo integrar a
carteira da Classe, conforme definidos no item 6.3 do
Anexo.

Significa uma das seguintes empresas de auditoria
independente registradas na CVM: KPMG Auditores
Independentes Ltda., Deloitte Touche Tohmatsu
Auditores Independentes Ltda., Ernst & Young Auditores
Independentes S/S Ltda., PricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes Ltda., Grant Thornton
Auditores Independentes Ltda. BDO RCS Auditores
Independentes — Sociedade Simples Limitada, RSM
Brasil Auditores Independentes Ltda. ou MCS Markup
Auditores Independentes S/S., contratada pela
Administradora, em nome do Fundo, para prestar os
servicos de auditoria das demonstracdes contabeis do
Fundo.

Significa a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao.
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“‘BACEN”

“Benchmark Mezanino”

“Benchmark Sénior”

“CDI”

“Cedente”

“Chave de Acesso de NF-

e

“Ciclos de Revolvéncia”

Significa o Banco Central do Brasil.

Significa a rentabilidade alvo das Cotas Mezanino,
estabelecida no respectivo Apéndice.

Significa a rentabilidade alvo de cada série de Cotas
Sénior, estabelecida no respectivo Apéndice.

Significa a taxa média diaria dos empréstimos
interbancarios no Brasil (Certificados de Depdsitos
Interbancérios — DI), calculada e publicada pela B3 (ou
gualquer sucessor) em seu boletim diario disponivel em
http://www.b3.com.br ou em qualquer outro site ou
publicacédo que o substitua, expressa em porcentagem e
calculada diariamente sob capitalizagdo composta e
considerando um ano de 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis.

Significa, individual ou conjuntamente, a Fertilizantes
Tocantins, a Salitre e a Heringer.

Significa um conjunto de 44 (quarenta e quatro) digitos
gue identifica univocamente uma Nota Fiscal Eletrénica
e faculta a verificagdo da sua autorizacdo e do seu
contetido no ambiente nacional
(http://www.nfe.fazenda.gov.br) ou no site da Secretaria
de Fazenda — SEFAZ da circunscricdo da Cedente.

Significa cada um dos seguintes periodos: (i) 1°
(primeiro) ciclo: entre 1° de janeiro e 28 ou 29 de
fevereiro (conforme o caso) de cada ano; (ii) 2°
(segundo) ciclo: entre 1° de marco e 30 de abril de cada
ano; (iii) 3° (terceiro) ciclo: entre 1° de maio e 30 de
junho de cada ano; (iv) 4° (quarto) ciclo: entre 1° de
julho e 31 de agosto de cada ano; (v) 5° (quinto) ciclo:
entre 1° de setembro e 31 de outubro de cada ano; e
(vi) 6° (sexto) ciclo: entre 1° de novembro e 31 de
dezembro de cada ano.


http://www.b3.com.br/
http://www.nfe.fazenda.gov.br/
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“Classe”

“CNPJ/MF”

“Caodigo Civil Brasileiro”

“Coligadas”

“‘Condicbes de
Aquisicao”

"Consultora
Especializada de
Crédito"

Significa a classe Unica de Cotas. Uma vez que o Fundo
€ constituido com classe Unica de Cotas, todas as
referéncias a Classe no Regulamento serédo entendidas
como referéncias ao Fundo e vice-versa.

Significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica, do
Ministério da Fazenda.

Significa a Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002,
conforme alterada, ou qualquer norma que venha a
substitui-la.

Significa, em relagdo a uma Pessoa especifica, qualquer
outra Pessoa que controle, seja controlada ou esteja sob
controle comum com tal Pessoa especifica. Para os fins
desta definicdo, o termo “controle”, quando utilizado em
relacdo a uma Pessoa especifica, significa o poder de
geréncia e direcdo das politicas de tal Pessoa, direta ou
indiretamente, seja por meio da detencdo de valores
mobiliarios com direito a voto, por forca de contrato ou
de outra forma. Os termos “controlada” e “controladora”
terdo significados correlatos ao definido acima.

Significa as condicdes de aquisicdo dos Direitos
Creditérios pelo Fundo, definidas no item 8.2 do Anexo.

Significa a KINEA INVESTIMENTOS LTDA., sociedade
limitada devidamente constituida e existente de acordo
com as leis do Brasil, com sede na Cidade de Sao Paulo,
Estado de S&o Paulo, na Rua Minas de Prata, n° 30, 4°
andar, Vila Olimpia, CEP 04552- 080, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 08.604.187/0001-44, consultoria
contratada pelo Fundo para auxilio na andlise e
recomendacdo de crédito dos Direitos Creditérios
Elegiveis, assim como acompanhamento da carteira de
Direitos Creditorios, conforme estabelecido neste
Regulamento e no contrato de prestacdo de servigos de
consultoria especializada de crédito.



“Conta de Cobranca”

“Contrato de Indicacdo”

“Contrato de
Transferéncia”

“Contrato de Cobranca
Extrajudicial”

“Contratos de Aquisi¢cao”

“Contratos de Cobranca

Judicial”

“Contrato de Compra e
Venda de Produtos
Agricolas”
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Significa quaisquer contas correntes mantidas pela
Classe Unica, ou pelo Fundo, em beneficio da Classe
Unica, junto a uma Instituicdo Financeira Autorizada,
nas quais: (i) ser4 efetuada pelos Devedores a
liquidacdo dos Direitos Creditérios adquiridos; ou
(ii) serdo depositados 0s recursos provenientes da
liquidac&o dos Direitos Creditérios Inadimplidos.

Significa cada contrato de indicagdo dos Direitos
Creditérios Emitidos, celebrado entre cada um dos
Cedentes e o Fundo, bem como seus eventuais
aditamentos, que regulara os procedimentos de
indicacdo, pelos Cedentes, de Devedores que poderéo

emitir CPR Financeiras diretamente ao Fundo.

Significa cada contrato de cessdo, promessa de
cesséo, endosso e/ou promessa de endosso celebrado
entre cada um dos Cedentes e o Fundo, bem como
aditamentos, que regulara a
transferéncia, pelo respectivo Cedente, de Direitos
Creditérios EC ao Fundo.

seus eventuais

Significa o Contrato de Prestacdo de Servigcos de
Cobranca, entre o Fundo e o Agente de Cobranca
Extrajudicial, bem como seus eventuais aditamentos.

Significa o Contrato de Indicagdo e o Contrato de
Transferéncia, quando mencionados em conjunto ou
indistintamente.

Significa os contratos de Prestacdo de Servicos
Cobranca Judicial, a serem celebrados entre o Fundo e
cada um dos Agentes de Cobranca Judicial, bem como
seus eventuais aditamentos, para os fins da cobranga
judicial dos Direitos Creditérios Inadimplidos.

Significa os contratos de compra e venda de produtos

agricolas, celebrados entre os Devedores e a

Fertilizantes Tocantins, a Salitre e/ou a Heringer,
conforme o caso.
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“Controle”

“Cotas”

“Cota JuUnior ou Cotas
Juniores”

“Cota Mezanino”

“Cota Sénior ou Cotas
Seniores”

“Cota Subordinada ou
Cotas Subordinadas”

“Cotista”

“Cotista Junior”

Tem o significado previsto no artigo 116 da Lei das
Sociedades por Ac¢des. Termos derivados de Controle,
como "Controlada” e "Controlador”, terdo significado
analogo ao de Controle ora definido.

Significa as Cotas Seniores, Cotas Mezanino e Cotas
Juniores, consideradas conjunta e indistintamente.

Significa as Cotas subordinadas juniores da Classe,
gue se subordinam as Cotas Seniores e as Cotas
Mezanino para efeitos de amortizacdo e resgate.

Significa as Cotas subordinadas mezanino da Classe,
gue se subordinam exclusivamente as Cotas Seniores
para efeitos de amortizacdo e resgate, apresentando
preferéncia na amortizagdo e no resgate em relagéo as
Cotas Juniores, nos termos deste Regulamento.

Significa as Cotas seniores da Classe, que nao se
subordinam as demais para efeito de amortizacéo e
resgate, nos termos deste Regulamento, e apresentam
preferéncia na amortizacdo e no resgate, em relagédo as
Cotas Mezanino e as Cotas Juniores.

Significa todas as Cotas emitidas pelo Fundo que ndo
sejam Cotas Seniores.

Significa o investidor titular das Cotas de emissdo do
Fundo, que fara jus ao recebimento de qualquer valor
devido nos termos deste Regulamento e que seja
Cotista ao final do Dia Util imediatamente anterior a
respectiva data do pagamento, devidamente inscrito no
registro de cotistas do Fundo.

Significa o titular das Cotas Juniores emitidas pelo
Fundo, neste caso, a Fertilizantes Tocantins, a Salitre
e/lou a Heringer, suas respectivas subsidiarias,
coligadas, controladas e/ou controladoras.
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“Cotista Mezanino”

“Cotista Sénior”

“CPR Financeira”

“Critérios de
Elegibilidade”

“Custodiante”

“‘CVM’”

“Data de Amortizagao”

“Data de Resgate”

“Data de Vencimento do
Pedido”

Significa o titular das Cotas Mezanino emitidas pelo
Fundo.

Significa o titular das Cotas Seniores emitidas pelo
Fundo.

Significa uma Cédula de Produto Rural com liquidacéo
financeira, conforme prevista no artigo 4°-A da Lei
n°® 8.929, de 22 de agosto de 1994, conforme alterada,
emitida em beneficio do Cedente ou do Fundo, conforme
0 caso, por um Devedor, de forma eletrbnica ou digital
por meio dos Sistemas Eletrénicos, observadas as
disposicdes da Lei n°® 13.986, de 7 de abril de 2020,
conforme alterada.

Significa os critérios de elegibilidade dos Direitos
Creditorios, definidos no item 8.1 do Anexo.

Significa a Administradora, acima qualificada.

Significa a Comisséo de Valores Mobiliarios.

Significa cada uma das respectivas datas de
amortizacdo das Cotas Seniores e das Cotas Mezanino,
que deverdo ocorrer conforme cronograma de
amortizacdo disposto em seu respectivo Suplemento.

Significa a respectiva data de resgate das Cotas
Seniores e das Cotas Mezanino, conforme disposto em
seu respectivo Suplemento.

Significa a data de pagamento esperada de um Direito
Creditério EC, conforme prevista na respectiva Nota
Fiscal ou CPR-F representativa da compra dos produtos
agricolas pelo Devedor com relagdo a um Cedente.
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“Demais Prestadores de
Servigcos”

“Devedor(es)”

“Dia Util”

“Direitos Creditérios”

Significa os prestadores de servicos contratados pela
Administradora ou pela Gestora, em nome do Fundo,
nos termos do item 4 do Anexo.

Significa os devedores (i) dos Direitos Creditérios EC,
gue correspondem aos Produtores Rurais, Revendas,
cooperativas de produtores rurais, usinas
agroindustriais, tradings ou qualquer outra instituicdo ou
empresa pertencente ao grupo econémico de que fagam
parte, que adquiram produtos ou insumos agricolas
devidamente cadastrados e/ou aprovados nos termos
da Politica de Concesséo de Crédito; e (ii) das LCAs,
gue correspondem as instituicbes financeiras que
atendam as respectivas Condi¢des de Aquisigdo.

Significa qualquer dia exceto: (i) sdbados, domingos ou
feriados nacionais; (ii) aqueles sem expediente na B3;
efou (iii) aqueles sem expediente nas demais
instituicdbes autorizadas a funcionar pelo BACEN,
observada a Resolucdo CMN n°4.880, de 23 de
dezembro de 2020.

Significam os Direitos Creditérios EC e as LCAs,
guando mencionados conjunta ou indistintamente, em
gualquer caso incluindo todos os valores devidos a
titulo de contraprestacdo, reajustes monetarios,
indexacbes a moeda estrangeira (somente caso
permitido na forma da legislacdo e regulamentacdo
aplicaveis), juros, encargos e quaisquer multas ou
penalidades de qualquer natureza devidos pelos
Devedores, bem como todos e quaisquer direitos e
eventuais Garantias que sejam solicitadas pela
Gestora, nos termos previstos neste Regulamento, nos
respectivos Contratos de Aquisicdo e demais
documentos do Fundo, privilégios, preferéncias,
prerrogativas e acdes relacionados aos Direitos
Creditorios, sem prejuizo dos procedimentos de
cobranca previstos no Contrato de Cobranca
Extrajudicial.
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“Direitos Creditérios EC”

“Direitos Creditérios
Cedente”

“Direitos Creditorios
Cedente Elegiveis”

“Direitos Creditorios
Elegiveis”
“Direitos Creditorios
Emitidos”

Significa os Direitos Creditérios Cedente e os Direitos
Creditorios Emitidos, quando mencionados conjunta ou
indistintamente, em qualquer caso incluindo todos os
valores devidos a titulo de contraprestacao, reajustes
monetarios, indexacdes a moeda estrangeira (somente
caso permitido na forma da legislacdo e regulamentacéo
aplicaveis), juros, encargos e quaisquer multas ou
penalidades de qualquer natureza devidos pelos
Devedores, bem como todos e quaisquer direitos e
eventuais Garantias que sejam solicitadas pela Gestora,
nos termos previstos neste Regulamento, nos
respectivos Contratos de Aquisicdo, nas respectivas
CPR-Fs, conforme aplicavel, e demais documentos do
Fundo, privilégios, preferéncias, prerrogativas e acoes
relacionados aos Direitos Creditérios, sem prejuizo dos
procedimentos de cobranca previstos no Contrato de
Cobranca Extrajudicial.

Significa os direitos creditérios decorrentes de
operacOes entre os Cedentes e os Devedores, sendo
tais Direitos Creditérios inicialmente detidos pelos
Cedentes contra os Devedores e cedidos ou
endossados a Classe (ou ao Fundo em beneficio da
Classe), nos termos do Contrato de Transferéncia e
deste Regulamento.

Significa os Direitos Creditérios Cedente que atendam
aos Critérios de Elegibilidade e as Condigbes de
Aquisicdo, quando da aquisi¢éo pelo Fundo.

Significa os Direitos Creditérios Cedente Elegiveis, 0s
Direitos Creditorios Emitidos Elegiveis e as LCAs
Elegiveis, considerados em conjunto e indistintamente.

Significa os direitos creditérios decorrentes das CPR
Financeiras emitidas diretamente em favor da Classe ou
do Fundo, em beneficio da Classe, representativos de
operacdes entre os Cedentes e os Devedores reguladas



“Direitos Creditorios

Emitidos Elegiveis”

“Direitos Creditérios

Inadimplidos”

“Disponibilidades”

“Documentos
Acessorios”

“Documentos
Comprobatérios”
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por Contrato de Compra e Venda de Produtos Agricolas,
adquiridos pela Classe ou pelo Fundo, em beneficio da
Classe, nos termos do Contrato de Indicagao.

Significa os Direitos Creditdrios Emitidos que atendam
aos Critérios de Elegibilidade e as Condicdes de
Aquisicdo, quando da aquisi¢éo pelo Fundo.

Significa os Direitos Creditérios de titularidade do
Fundo cujos respectivos Devedores nao tenham
realizado o seu pagamento integral até a respectiva data
de vencimento esperada.

Significam, em conjunto: (i) recursos em caixa do Fundo;
(ii) dep0ositos bancérios a vista em Instituicdo Financeira,;
e (iii) demais Ativos Financeiros de titularidade do
Fundo.

Significam os instrumentos de formalizacdo de
Garantias, quando aplicavel, a serem entregues ao
Custodiante e/ou a Gestora nos termos e nos prazos

previstos nos respectivos Contratos de Aquisigdo.

Significam os documentos que evidenciam a existéncia
dos Direitos Creditérios, quais sejam: (1) no caso de
Direitos Creditérios EC (i) as vias digitais das CPRs
Financeiras, devidamente digital ou
eletronicamente, e formalizadas, conforme aplicavel; (ii)
os arquivos XML das Notas Fiscais contendo as

assinadas,

respectivas Chaves de Acesso das NFe; (iii) a via
digitalizada do correspondente Contrato de Indicagéo;
(iv) o correspondente Contrato de Transferéncia e os
respectivos Termos de Transferéncia; (v) as vias
digitalizadas dos correspondentes Contratos de Compra
e Venda de Produtos Agricolas;
digitalizadas

e (vi) as vias
de entrega da
mercadoria; e (2) no caso de LCAs, (i) as respectivas
LCAs,

dos comprovantes

(i) extratos das corretoras identificando a



Docusign Envelope ID: 9ABE9DFD-1EA3-4674-8F3B-7C55A27C7FA9

“Entidade Registradora”

“Eventos de Avaliacao”

“‘Eventos de Liquidagéo”

“Eventos de Verificagao
do Patrimdnio Liquido”

“Excesso de Spread”

titularidade do Fundo; e (iii) o prospecto e/ou laminas de
ofertas publicas de distribuicdo das LCAs, se houver.

Significa entidade registradora autorizada pelo BACEN.

Significa os eventos definidos no item15.2 do Anexo cuja
ocorréncia enseja a imediata convocacdo da
Assembleia para deliberar se tais eventos constituem
Eventos de Liquidacéo.

Significa os eventos definidos no item 15.5 do Anexo
cuja ocorréncia enseja a imediata convocagdo da
Assembleia para deliberar sobre a interrupgdo dos
procedimentos de liquidacdo da Classe ou aprovacao do
plano de liquidacdo elaborado pelos Prestadores de
Servigos Essenciais.

Significa os eventos definidos no item 16.1 do Anexo
cuja ocorréncia enseja a imediata verificagdo, pela
Administradora, de se o Patrimbénio Liquido esta
negativo.

Significa o Excesso de Spread a ser definido a cada
aquisicao de Direitos Creditérios EC pela Gestora, que
compora a taxa de aquisicdo conforme disposi¢des do
respectivo Contrato de Aquisicdo, expresso em
percentual ao ano, considerando, no minimo, a
inadimpléncia histérica observada para os Direitos
Creditérios EC, a inadimpléncia esperada considerando
os Direitos Creditorios EC a serem adquiridos, as
ineficiéncias decorrentes da n&o alocacao do Patrimodnio
Liquido em Direitos Creditérios EC, e a volatilidade das
taxas para mitigar descasamentos entre as
rentabilidades do ativo e do passivo, calculado pela
Gestora, buscando o atingimento da Meta de Excesso
de Spread, sem prejuizo de o Valor Acumulado de
Excesso de Spread superar a Meta de Excesso de
Spread, conforme o0 caso. Nao obstante o acima
exposto, fica desde ja acordado que 0 excesso de
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“Extrato de Pagamentos”

“Fertilizantes Tocantins”

“Fundo”

“Garantias”

“Gestora”

“Heringer”

spread minimo a ser aplicado em todas as cessdes,
endossos e aquisicOes devera considerar, no minimo, a
inadimpléncia esperada acima de 180 (cento e oitenta)
dias.

Significa o extrato de controle de pagamento dos
Direitos Creditérios elaborado diariamente pelos
Agentes de Formalizacdo, identificando as pracas de
pagamento de cada Direito Creditério pago através de
boleto bancério.

Significa a FERTILIZANTES TOCANTINS S.A,
sociedade por acdes devidamente constituida e
existente de acordo com as leis do Brasil, com sede em
Porto Nacional, Tocantins, na Rodovia TO 050, KM 64,
Anel Viario, CEP 77.500-000, inscrita no CNPJ/MF sob
0 n°05.571.228/0001-55.

Significa o EUROCHEM FIAGRO FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO DE RESPONSABILIDADE
LIMITADA.

Significam as garantias eventualmente outorgadas no
ambito dos Direitos Creditorios.

Significa a INTEGRAL INVESTIMENTOS LTDA.,
sociedade empresaria limitada com sede na Cidade de
Séo Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro
faria Lima, numero 1663, 3° andar, Jardim Paulistano,
CEP 01.452-001, inscrita no CNPJMF sob o
n° 06.576.569/0001-86, sociedade autorizada pela CVM
para o exercicio profissional de administracdo de
carteiras de valores mobiliarios, por meio do Ato
Declaratério CVM n° 8.662, de 21 de fevereiro de 2006.

Significa a FERTILIZANTES HERINGER S.A,
sociedade por acdes devidamente constituida e
existente de acordo com as leis do Brasil, com sede em
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“IGP-DI”

“indice de Fungibilidade”

Paulinia, Estado de Sao Paulo, na Avenida Irene
Karcher, nimero 620, bairro Betel, CEP 13.148-906,
inscrita no CNPJ/MF sob 0 n° 22.266.175/0001-88.

Significa o indice Geral de Precos — Disponibilidade
Interna — IGP- DI, apurado e divulgado pela Fundacao
Getulio Vargas.

Significa o indice de fungibilidade a ser apurado pelo
Agente Operacional e monitorado pela Gestora,
calculado pela razéo entre a (i) somatéria do valor de
face dos Direitos Creditorios com vencimento em
determinado Ciclo de Revolvéncia e pagos em conta
gue nao seja de titularidade do Fundo e (ii) a somatdria
do valor de face dos Direitos Creditérios com
vencimento em determinado Ciclo de Revolvéncia, e
gue devera corresponder a um percentual maximo de:
(@) 20% (vinte por cento) da totalidade dos Direitos
Creditérios vencidos e a vencer pertencentes a carteira
do Fundo dentro do Ciclo de Revolvéncia em curso, nos
primeiros 12 (doze) meses de operacdo do Fundo; e (b)
10% (dez por cento) da totalidade dos Direitos
Creditérios vencidos e a vencer pertencentes a carteira
do Fundo dentro do Ciclo de Revolvéncia em curso, a
partir do 13° (décimo terceiro) més de operacdo do
Fundo, em todo caso.

Ndo serdao considerados para fins deste indice os
Direitos Creditérios originados anteriormente a
constituicdo do Fundo.

O referido indice devera ser calculado pelo Agente
Operacional, e verificado pela Gestora no 5° (quinto) Dia
Util do més subsequente, com relag&o ao ultimo Dia Util
do més anterior. Para tanto, serd necessaria a
identificacdo, pelo Cedente, de todos os valores
repassados ao Fundo e a sua confirmacédo pelo Agente
de Formalizagéo.
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“Indice de
Inadimpléncia”

“‘Indice de Subordinagéo
Sénior”

“Indice de Subordinacéo
Mezanino”

“Indice de Recompra”

Significa o indice de inadimpléncia dos Direitos
Creditorios, que devera corresponder a razado entre (i) a
somatéria do valor de face dos Direitos Creditorio
vencidos e ndo pagos ha mais de 90 (noventa) dias, de
forma cumulativa e (ii) o Patrimdnio Liquido do Fundo.
O referido indice devera ser calculado pelo Agente
Operacional e verificado pela Gestora no 5° (quinto) Dia
Util do més subsequente, com relag&o ao ultimo Dia Ultil
do més anterior.

Significa o indice de subordinagéo a ser apurado pela
Gestora, diariamente, com base nas informacgdes
disponibilizadas pelo Custodiante, relativas ao Dia Util
anterior a data de apuracéo, calculado pela razao entre
(i) a somatoria do valor de todas as Cotas Mezanino e
Cotas Junior; e (ii) o Patriménio Liquido do Fundo, que
devera corresponder a um percentual minimo de 27%
(vinte e sete por cento).

Significa o indice de subordinacdo a ser apurado pela
Gestora diariamente, com base nas informacdes
disponibilizadas pelo Custodiante, relativas ao Dia Util
anterior a data de apuracgéo, calculado pela razéo entre
(i) a somatodria do valor de todas as Cotas Janior; e (ii) o
Patriménio Liquido do Fundo, que devera corresponder a
um percentual minimo de 25% (vinte e cinco por cento).

Significa a razdo entre (i) a somatéria do Preco de
Recompra da totalidade dos Direitos Creditérios (a)
obrigatoriamente recomprados pelo respectivo Cedente
em caso de exercicio da Recompra Obrigatoria; (b)
objeto de recompra facultativa, e (c) objeto de
Resolucado de Transferéncia, todos apurados no dltimo
Dia Util de cada més, considerando os Ultimos 12 (doze)
meses; e (ii) o Patrimonio Liquido do Fundo. O indice de
Recompra devera corresponder a um percentual ndo
superior a: (a) 15% (quinze por cento), durante os
primeiros 12 (doze) meses de operacdao do Fundo e
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“Indice de
Renegociagao”

“Instituicao Financeira
Autorizada”

“Investidores
Profissionais”

“IPConsumidor”

(b) 10% (dez por cento) a partir do 13° més de operacao
do Fundo.

O referido indice deverd ser calculado pelo Agente
Operacional, e verificados pela Gestora no 5° (quinto)
Dia Util de cada més, considerando as informacdes
disponiveis nos 12 (doze) meses anteriores a
verificacao.

Significa a razdo entre (i) a somatoria dos valores de
face dos Direitos Creditérios renegociados nos ultimos
12 (doze) meses e ainda nao pagos e (ii) o Patrimdnio
Liquido do Fundo, a ser apurado pelo Agente
Operacional, e verificado pela Gestora, no 5° (quinto)
Dia Util de cada més, considerando as informacdes
disponiveis nos 12 (doze) meses anteriores a
verificagdo.

O Indice de Renegociagdo devera corresponder a um
percentual ndo superior a 10% (dez por cento).

Significa qualquer uma das seguintes instituicdes
financeiras: (a) Banco Bradesco S.A.; (b) Banco
Santander (Brasil) S.A.; (c) Banco do Brasil S.A;;
(d) Caixa Econdbmica Federal; (e) Itad Unibanco S.A.;
(f) Banco BTG Pactual S.A.; ou (g) Banco XP S.A., ou
quaisquer outras instituicbes financeiras, desde que
possuam classificacdo de risco de crédito de longo
prazo, atribuida por uma agéncia de classificacdo de
risco, de, no minimo, "br.AA" (ou equivalente).

Significam  investidores  profissionais, = conforme
definidos no artigo 11 da Resolugdo CVM n° 30/21.

Significa o indice de Precos ao Consumidor, apurado
e divulgado pela Fundacgdo Instituto de Pesquisas
Econbmicas — FIPE.
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“IPCA”

“Justa Causa”

13 LCA”

“LCAs Elegiveis”

“Lei 8.668/93”

“Lei das Sociedades por
Acoes”

“Meta de Excesso de
Spread”

“Nota Fiscal”

Significa o indice Nacional de Precos ao Consumidor
Amplo — IPCA- IBGE, apurado e divulgado pelo Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica.

Significa, para fins de destituicdo e substituicdo de
Agente de Cobranca Extrajudicial, a ocorréncia de
gquaisquer dos seguintes eventos: (i) caso haja
comprovado descumprimento de obrigacdes legais,
regulamentares, contratuais referentes a Classe e/ou
normativas aplicaveis ao Agente de Cobranca
Extrajudicial que possa vir a causar um efeito adverso
relevante na situacdo financeira, reputacional e/ou
operacional do Agente de Cobranca Extrajudicial e/ou
da Classe; ou (ii) caso surja comprovado impedimento
operacional, financeiro e/ou juridico para que o Agente
de Cobranca exerca sua funcao;

Significa Letra de Crédito do Agronegdcio.

Significa as LCAs que atendam aos Critérios de
Elegibilidade e as Condi¢cbes de Aquisi¢cdo, quando da
aquisicéo pelo Fundo.

Significa a Lei n° 8.668, de 25 de junho de 1993,
conforme alterada.

Significa a Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976.

Significa a meta de Valor Acumulado do Excesso de
Spread, equivalente a 5% (cinco por cento) do Patrimdnio
Liquido do Fundo, observada a Ordem de Prioridade na
Amortizagdo das Cotas prevista no item 11.9 e a Ordem
de Alocacdo de Recursos do Fundo prevista no item
14.1 do Anexo.

Significam as notas fiscais individualizadas pelos
arquivos XML contendo, para cada nota fiscal, as
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“Ordem de Prioridade na
Amortizagao”

“Patrimdnio Liquido”

“Pessoa”

“Politica de Cobranca”

“Politica de Concesséo
de Crédito”

“Preco de Recompra”

“Prestadores de Servico
de Cobranga”

respectivas Chaves de Acesso da NFe, representativas
de operacdes de compra e venda de produtos agricolas,
detidas pelos Cedentes contra os Devedores e
transferidas de acordo com o Contrato de Transferéncia,
conforme o caso.

Tem o significado que Ihe é atribuido no item 11.9 do
Anexo.

Significa a diferenca entre (i) o valor agregado dos ativos
do Fundo, correspondente a soma: (a) do valor dos
Ativos Financeiros do Fundo e (b) do valor dos Direitos
Creditorios adquiridos, e (c) do valor das posicdes
mantidas pelo Fundo em derivativos, quando aplicavel,
precificado(s) pelo seu valor de mercado; e (ii) as

exigibilidades e provisdes do Fundo.

Significa qualquer pessoa fisica ou juridica, sociedade,
associacao, joint venture, sociedades anénimas, fundos
de investimento, organizacbes ou entidades sem
personalidade juridica ou autoridade governamental.

Significa a politica de cobranca dos Direitos Creditorios
Inadimplidos, adotada pelo Agente de Cobranca,
conforme o Suplemento B do Anexo.

Significa a Politica de Concesséo de Credito, adotada
pela Cedente na andlise dos Direitos Creditérios EC e
dos respectivos Cedentes e Devedores, conforme o
Suplemento A do Anexo.

Significa o valor de recompra e/ou de resolucdo de
transferéncia dos Direitos Creditérios EC a ser pago pelo
respectivo Cedente ao Fundo, calculado na forma
disposta no respectivo Contrato de Aquisi¢éo.

Significam todos e quaisquer prestadores de servico do
Fundo, incluindo os Agentes de Cobranca e todos os
prestadores de servico subcontratados pelos Agentes
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“Prestadores de Servicos
Essenciais”

“Produtores Rurais”

“Recompra Facultativa”

“Recompra Obrigatoéria”

“Regulamento”

“Reserva de Caixa”

de Cobranca, que auxiliem na cobranca e recuperacao
dos Direitos Creditérios Inadimplidos pelo Fundo,
conforme disposto no Contrato de Cobranca
Extrajudicial e no Contrato de Cobranca Judicial.

Significa a Administradora e a Gestora, quando referidas
em conjunto e indistintamente.

Significam produtores rurais, pessoas fisicas e/ou
juridicas, cooperativas de produtores rurais ou
associagdes de produtores rurais que tenham por objeto
a producéo, comercializagdo e a industrializacdo dos
produtos rurais.

Significa o evento pelo qual, conforme disposto no artigo
6.16 do Anexo, o Cedente terd a faculdade de adquirir
qualquer Direito Creditério cedido, endossado ou
adquirido pelo Fundo.

Significa o disposto no item 6.14 do Anexo a este
Regulamento.

Significa o regulamento do Fundo. Todas as referéncias
ao Regulamento incluirdo o Anexo, 0s seus suplementos
e os Apéndices.

Significa uma reserva de caixa constituida com, no
minimo, 15 (quinze) dias de antecedéncia do pagamento
de cada amortizagdo de Cotas do Fundo, apos a
constituicdo da Reserva de Despesas e durante todo o
prazo de duracdo do Fundo, em montante minimo
equivalente as amortizacfes projetadas da referida data
de amortizacdo. Para fins de esclarecimento, o0s
montantes mantidos em Reserva de Revolvéncia (se
houver) poderéo ser utilizados para compor a Reserva
de Caixa, 0 que néo resultara em reducdo do montante
considerado mantido na Reserva de Revolvéncia.
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“Reserva de Despesa”

“Reserva de
Revolvéncia”

“Resolugdao CVM ne
30/21”

“Resolugdao CVM ne
160/22”

“Resolugao CVM n°
175/22”

Significa a reserva a ser constituida pelo Fundo e
recomposta mensalmente, no valor equivalente as
despesas e encargos ordindrios de operacionalizacédo
do Fundo para o periodo de 2 (dois) meses, conforme
estimativa da Gestora, € com monitoramento pela
Administradora. Para fins de esclarecimento, o0s
montantes mantidos em Reserva de Revolvéncia (se
houver) poderéo ser utilizados para compor a Reserva
de Despesa, 0 que ndo resultard em reducdo do
montante considerado mantido na Reserva de
Revolvéncia.

Significa a reserva de caixa a ser constituida pelo Fundo
durante cada Ciclo de Revolvéncia, no valor equivalente
a 80% (oitenta por cento) da soma dos valores de face
dos Direitos Creditérios EC cuja Data de Vencimento do
Pedido ocorra no respectivo Ciclo de Revolvéncia em
curso, observada a possibilidade de alteracdo do
percentual da Reserva de Revolvéncia mediante
aprovagdo da Gestora, considerando previamente a
orientacao da Consultora Especializada de Crédito, nos
termos deste Regulamento. Os montantes que
compdem a Reserva de Revolvéncia poderdo compor a
Reserva de Despesa ou a Reserva de Caixa, conforme
0 caso (em sistema de vasos comunicantes), sem
necessidade de manutencdo acumulada de tais
montantes.

Significa a Resolucdo CVM n° 30, de 11 de maio de
2021, conforme alterada, ou qualquer outra norma que
venha a substitui-la.

Significa a Resolugdo CVM n° 160, de 13 de julho de
2022, conforme alterada, ou qualquer outra norma que
venha a substitui-la.

Significa a Resolugdo CVM n° 175, de 23 de dezembro
de 2022, conforme alterada, ou qualquer outra norma
gue venha a substitui-la.
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“Resolugao CVM n°
214/24”

“Resolucéo de

Transferéncia”

“Revendas”

“Salitre”

“Taxa de Administracéo”

“Taxa de Desconto”

“Taxa de Gestao”

“Taxa SELIC”

Significa a Resolugdo CVM n° 214, de 30 de setembro
de 2024, conforme alterada, ou qualquer outra norma
gue venha a substitui-la.

Significa o disposto no item 6.15 do Anexo a este
Regulamento.

Significa, no dmbito de seus negoécios, determinadas
pessoas juridicas que exercam a atividade de
distribui¢cdo de produtos fornecidos pelo Cedente, que se
tornaram e/ou tornar-se-80 devedores de direitos
creditorios decorrentes de operagdes de compra a prazo
de produtos agricolas vendidos pelo Cedente, e que
sejam Devedores de Direitos Creditorios EC.

Significa a SALITRE FERTILIZANTES LTDA,,
sociedade limitada devidamente constituida e existente
de acordo com as leis do Brasil, com sede em Serra do
Salitre, Estado de Minas Gerais, na Fazenda Salitre,
bairro Marrua, CEP 38.760-000, inscrita nho CNPJ/MF
sob 0 n° 43.066.666/0001-55.

Significa a remuneracgéo devida nos termos do item 5.1
do Anexo.

Significa a taxa de desconto utilizada para a definicdo
do Valor de Aquisicao dos Direitos Creditérios EC,
calculada pela Gestora nos termos do respectivo
Contrato de Aquisicao.

Remuneracgéao devida nos termos do item 0 do Anexo.

Significa a taxa média ajustada dos financiamentos
diarios apurados no Sistema Especial de Liquidacao e
de Custodia (SELIC) para titulos federais, divulgada
pelo BACEN.
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“Taxa DI” Significa a variacdo das taxas médias dos DI —
Depdsitos Interfinanceiros, calculadas e divulgadas
diariamente pela B3.

“Termo de Adesao” Significa o documento por meio do qual o Cotista adere
a este Regulamento e que deve ser firmado quando de
seu ingresso no Fundo.

“Termo de Transferéncia” Significa os documentos que identificam e formalizam
os Direitos Creditérios Elegiveis que foram transferidos
pelo respectivo Cedente ao Fundo, mediante cessado ou
endosso, conforme o caso, nos termos do Contrato de
Transferéncia.

“Valor de Aquisi¢cao” Significa o pre¢o de aquisicdo dos Direitos Creditérios
Elegiveis, calculado na forma disposta no
correspondente Contrato de Aquisicdo, conforme

aplicavel.
“Valor Acumulado do Significa o valor financeiro de Excesso de Spread,
Excesso de Spread” acumulado pelo Fundo até a data de amortizacdo das

Cotas Juniores equivalente a diferenca entre a
somatoria do valor das Cotas Junior em circulagédo
subtraido o valor total necessario das Cotas Junior para
o cumprimento do indice de Subordinagéo.

2. CARACTERISTICAS DO FUNDO

2.1 O Fundo se enquadra na categoria de fundos de investimento nas
cadeias produtivas agroindustriais, conforme o Anexo Normativo VI, Resolugdo CVM
n® 214/24, Lei n° 8.668/93 e demais disposicbes legais e normativas que lhe forem
aplicaveis.

2.2 Nos termos do artigo 2° do Anexo Normativo VI, aplicam-se
subsidiariamente aos fundos de investimento nas cadeias produtivas agroindustriais que
invistam acima de 50% (cinquenta por cento) de seu patriménio liquido em direitos
creditdrios, as normas especificas dos fundos de investimento em direitos creditérios,
ou seja, o Anexo Normativo Il a Resolu¢cdo CVM n° 175/22, assim como as regras gerais
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gque dispdem sobre a constituicdo, o funcionamento, e a divulgacéo de informac6es dos
fundos de investimento, e sobre a prestacdo de servigos para os fundos.

2.3 O Fundo é constituido com classe Unica de Cotas, sendo vedada a
afetacdo ou a vinculacdo, a qualquer titulo, de parcela do patriménio do Fundo a
qualquer subclasse de Cotas.

23.1 As disposicdes relativas a Classe encontram-se no Anexo.
3. PRAZO DE DURACAO DO FUNDO
3.1 O funcionamento do Fundo terd inicio na data da sua 12 integralizacao.
3.2 O Fundo teré& prazo de duracao indeterminado.
4. PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS
4.1 A administracao fiduciaria do Fundo sera realizada pela Administradora,

devidamente autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administragéo de
carteiras de valores mobiliarios, na categoria de administrador fiduciario, nos termos do
Ato Declaratério CVM n°6.696, expedido em 21 de fevereiro de 2002.

4.2 A gestdo do Fundo sera realizada pela Gestora, sociedade autorizada
pela CVM para o exercicio profissional de administracdo de carteiras de valores

mobiliarios, por meio do Ato Declaratério CVM n° 8.662, de 21 de fevereiro de 2006.

5. OBRIGACOES, VEDACOES E RESPONSABILIDADES DOS
PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

Obrigacées da Administradora

5.1 A Administradora, observadas as limitacbes estabelecidas no
Regulamento e na legislacdo e na regulamentacao aplicaveis, tem poderes para praticar
0s atos necessarios a administracéo do Fundo, na sua respectiva esfera de atuacéo.
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5.2

Sem prejuizo de outras obrigacdes legais e regulamentares a que esteja

sujeita, a Administradora obriga-se a:

@)

(b)

(©)

(d)

(e)

()

(9)

enviar diariamente o valor das Cotas do Fundo, nos enderegos previamente
indicados por escrito por cada Cotista;

cumprir as obrigacdes estabelecidas na regulamentacdo em vigor, no
Regulamento e nos demais documentos do Fundo, em especial, sem limitagcéo,
nos artigos 104 e 106 da parte geral da Resolugdo CVM n° 175/22, no artigo 27
do Anexo Normativo VI e no artigo 31 do Anexo Normativo I,

observar as vedacgbOes estabelecidas na regulamentagcdo em vigor, no
Regulamento e nos demais documentos do Fundo, em especial, sem limitagéo,
nos artigos 45, 101 e 103 da parte geral da Resolugdo CVM n° 175/22, exceto

guando dispensado nos termos da regulamentacédo aplicavel,

diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em
perfeita ordem:

(2) o registro de Cotistas;

(2) o livro de atas de Assembleias;

3) o livro ou a lista de presenca de Cotistas;

(4) os pareceres do Auditor Independente; e

(5) 0s registros contabeis referentes as operacbes e ao patrimbénio da
Classe.

solicitar a admissdo das Cotas a negociagdo em mercado organizado;

pagar, as suas expensas, a multa cominatéria por cada dia de atraso no
cumprimento dos prazos previstos na regulamentacao aplicavel;

elaborar e divulgar as informacdes periddicas e eventuais do Fundo exigidas
pelo Regulamento e pela regulamentac&o em vigor, notadamente pelo artigo 27
do Anexo Normativo Il & Resolugdo CVM n° 175/22 e artigos correlatos;
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(h)

)

(k)

U

(m)

(n)

(0)

(P

(@)

manter atualizada, junto a CVM, a lista de todos os prestadores de servicos
contratados em nome do Fundo, incluindo os Prestadores de Servigos
Essenciais, bem como as demais informagfes cadastrais do Fundo e da Classe;

manter o servico de atendimento aos Cotistas, nos termos do item 11.4 abaixo;

contratar, em nome do Fundo, a Entidade Registradora;

observar as disposicdes do Regulamento;

cumprir as deliberagbes da Assembleia;

adotar as normas de conduta previstas no artigo 106 da parte geral da
Resolu¢cdo CVM n° 175/22;

manter, separadamente, registros com informag¢6es completas sobre toda e
gualquer modalidade de negociacéo realizada entre (1) de um lado, qualquer
dos Prestadores de Servicos Essenciais, o Custodiante, a Entidade
Registradora, a consultoria especializada e/ou as suas respectivas partes
relacionadas, tais como definidas pelas regras contdbeis que tratam desse
assunto; e (2) de outro, a Classe;

encaminhar, ao Sistema de Informagbes de Créditos (SCR) do BACEN,
documento composto pelos dados individualizados de risco de crédito relativos
a cada operacao de crédito, conforme modelos disponiveis na pagina do BACEN
na rede mundial de computadores;

obter autorizacé@o especifica de cada Devedor, passivel de comprovacao, para
fins de consulta as informacfes no Sistema de Informacdes de Créditos (SCR)
do BACEN;

no caso de decretagdo de regime de administracdo especial temporéaria (RAET),
intervencdo, liquidagcdo extrajudicial, insolvéncia ou faléncia da instituicdo na
gual seja mantida conta de titularidade do Fundo, tomar as medidas cabiveis
para o redirecionamento do fluxo de recursos decorrentes do pagamento dos
Direitos Creditorios transferidos ao Fundo e dos Ativos Financeiros integrantes
da carteira da Classe para a conta de titularidade do Fundo mantida em uma
outra instituicéo;
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(n)

(s)

(t)

(u)

v)

(w)

)

informar imediatamente a Agéncia de Classificacdo de Risco, quando aplicavel:

(2) a substituicdo da Administradora, do Auditor Independente, da Gestora
ou do Custodiante;

2) a ocorréncia de qualquer Evento de Avaliacdo ou Evento de Liquidacao;
e

3) a celebracdo de aditamentos a qualquer Contrato de Aquisicdo, ao
Contrato de Custddia, ao Contrato de Cobranca Extrajudicial, ao Contrato
de Cobranca Judicial.

informar imediatamente aos Cotistas:

D a substituicdo da Administradora, do Auditor Independente, do Agente de
Controladoria, da Gestora ou do Custodiante; e

2) a ocorréncia de qualquer Evento de Avaliagdo ou Evento de Liquidacao.

franquear o acesso das Agéncias de Classificacdo de Risco, quando aplicavel,
e do Auditor Independente aos relatérios preparados pelo Custodiante;

informar aos Cotistas, quando aplicavel, sobre eventual rebaixamento da
classificagcédo de risco das Cotas do Fundo, no prazo méaximo de 3 (trés) Dias
Uteis contados da sua ciéncia de tal fato:

divulgar o indice de Subordinaco Sénior e o indice de Subordinacdo Mezanino
calculados pela Gestora e informar imediatamente aos Cotistas, caso constatada
subordinacdo inferior a 95% (noventa e cinco por cento) do Iindice de
Subordinacg&o Sénior e/ou ao indice de Subordinagdo Mezanino, sobre eventual
desenquadramento, observando-se o disposto no item 11.10.1,;

contratar o Auditor Independente do Fundo; e

prestar ao Fundo, diretamente ou mediante contratacdo de Agente de
Controladoria, os servigos de tesouraria, controle e processamento de ativos.
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Obrigacoes da Gestora

5.3

A Gestora, observadas as limitacdes estabelecidas no Regulamento e na

legislacdo e na regulamentacdo aplicaveis, tem poderes para praticar 0s atos
necessarios a gestao do Fundo, na sua respectiva esfera de atuacao.

5.4

Sem prejuizo de outras obrigacdes legais e regulamentares a que esteja

sujeita, a Gestora obriga-se a:

@)

(b)

(©)

(d)

(e)

()

()]

(h)

cumprir as obrigacbes estabelecidas na regulamentacdo em vigor, no
Regulamento e nos demais documentos do Fundo, em especial, sem limitagé&o,
nos artigos 105 e 106 da parte geral da Resolucdo CVM n° 175/22, no artigo 29
do Anexo Normativo VI e no artigo 33 do Anexo Normativo Il & Resolugdo CVM
n° 175/22;

observar as vedagOes estabelecidas na regulamentagdo em vigor, no
Regulamento e nos demais documentos do Fundo, em especial, sem limitagéo,
nos artigos 45 e 101 a 103 da parte geral da Resolucdo CVM n° 175/22 e no
artigo 31 do Anexo VI, exceto quando dispensado pela regulamentagéo
aplicavel;

informar a Administradora, imediatamente, caso ocorra a alteracdo de qualquer
dos Demais Prestadores de Servigos contratados pela Gestora, em nome do

Fundo;

providenciar, as suas expensas, a elaboracdo do material de divulgacdo da
Classe;

diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita
ordem a documentacéo relativa as operacdes da Classe;

observar as disposicfes do Regulamento;

cumprir as deliberagbes da Assembleia;

adotar as normas de conduta previstas no artigo 106 da parte geral da
Resolugédo CVM n° 175/22;
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(i)

)

(k)

()

(m)

(n)

estruturar o Fundo, nos termos do artigo 33, 81°, do Anexo Normativo Il a
Resolugdo CVM n° 175/22;

executar a politica de investimento da Classe, devendo analisar e selecionar os
Direitos Creditérios, e os Ativos Financeiros para a carteira da Classe, o que
inclui, no minimo, a verificacdo do enquadramento dos Direitos Creditérios a
politica de investimento estabelecida no Anexo, compreendendo a validacao
integral dos Direitos Creditérios em relacéo aos Critérios de Elegibilidade, por si
ou mediante terceiro subcontratado para esta funcdo, e a observancia aos
requisitos de composicao e diversificacdo da carteira da Classe;

(1) registrar ou subcontratar um prestador de servico para a execugdo da
atividade de registro dos Direitos Creditérios que sejam passiveis de registro em
nome do Fundo na Entidade Registradora, ou deposita-los em depositario central
autorizado pela CVM ou pelo BACEN; ou (2) entregar os Direitos Creditérios que
nao sejam passiveis de registro do Fundo ao Custodiante, conforme previsto no
Anexo;

no ambito das diligéncias relacionadas a aquisicdo dos Direitos Creditorios,
verificar:

1) a possibilidade de ineficacia da cesséo ou endosso a Classe em virtude
de riscos de natureza fiscal, alcancando os Direitos Creditérios cedidos
ou endossados ao Fundo que tenham representatividade no patrimdnio
da Classe; e

(2) a existéncia, a integridade e a titularidade do lastro dos Direitos
Creditérios, de forma individualizada e integral, na forma prevista no
item 7 do Anexo;

celebrar, em nome do Fundo, todos os documentos relativos & negociagcdo dos
Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros, incluindo, sem limitacdo, os
Contratos de Aquisi¢éo, devendo encaminhar a Administradora a copia de cada
documento celebrado em até 5 (cinco) Dias Uteis a contar da sua celebracéo;

na hipotese de substituicdo dos Direitos Creditérios, por qualquer motivo,
diligenciar para que a relag&o entre risco e retorno da carteira da Classe néao seja
alterada, conforme a politica de investimento prevista no Anexo;
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(0)

(P

(@

(s)

monitorar, nos termos do Anexo:

(2) diariamente o enquadramento da Alocacdo Minima, do Indice de
Subordina¢do Mezanino, do indice de Subordinacio Sénior, da Reserva
de Despesas e da Reserva de Caixa.

2) mensalmente, no 5° (quinto) Dia Util de cada més, o indice de
Fungibilidade, indice de Recompra, indice de Renegociacéo, indice de
Inadimpléncia, Reserva de Revolvéncia e a taxa de retorno dos Direitos
Creditérios do Fundo, considerando, no minimo, as informacfes
disponiveis sobre pagamento, pré-pagamento e inadimplemento dos
Direitos Creditérios do Fundo; e

3) a ocorréncia de qualquer dos Eventos de Avaliagdo, dos Eventos de
Liquidacdo e dos Eventos de Verificagdo do Patriménio Liquido;

monitorar a adimpléncia dos Direitos Creditérios do Fundo e diligenciar
mensalmente ou em prazo inferior caso necessario, para que os procedimentos
Agente de Cobranga sobre cobranca extrajudicial ou judicial previstos na Politica
de Cobranca sejam adotados em relacao aos Direitos Creditérios Inadimplidos;

constituir procuradores para proceder a cobranca extrajudicial ou judicial dos
Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo vencidos e ndo pagos, sendo que
todas as procuracdes outorgadas pela Gestora, em nome do Fundo, deverao ter
prazo de validade de até 12 (doze) meses contado da data da sua outorga, com
excecdo: (1) das procuragcbes outorgadas ao Agente de Cobranca; e (2) das
procuracdes com poderes de representacdo em juizo, que poderdo ser
outorgadas por prazo indeterminado, mas com finalidade especifica;

fornecer a Administradora e as autoridades fiscalizadoras, sempre que
solicitada, na esfera de sua competéncia, informacgdes relativas as operacdes do
Fundo e as demais atividades que vier a desenvolver durante a gestdo da
carteira do Fundo;

assumir a defesa ou, quando ndo for possivel, fornecer tempestivamente, no
menor prazo possivel, subsidios para que a Administradora defenda os
interesses do Fundo diante de eventuais notificagcdes, avisos, autos de infracao,
multas ou quaisquer outras penalidades aplicadas pelas autoridades
fiscalizadoras em decorréncia das atividades desenvolvidas pela Gestora;
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(®)

(u)

v)

(W)

calcular e informar & Administradora, nas periodicidades previstas neste
Regulamento, conforme o caso, o indice de Subordinagdo Sénior, o indice de
Subordinacdo Mezanino, a Reserva de Caixa, a Reserva de Despesa e a
Reserva de Revolvéncia, conforme aplicavel;

aprovar o recebimento, pelo Fundo, de pagamentos em moeda corrente nacional
de Direitos Creditorios realizados por terceiros (“tradings / offtakers”) por conta
e ordem dos Devedores acima dos limites estabelecidos na Politica de Cobranca
prevista no Anexo Il deste Regulamento;

aprovar, mediante consulta prévia a Consultora Especializada de Crédito,
excecOes aos limites de concentracdo do Fundo, conforme o previsto no item 6.9
do Anexo;

aprovar, mediante consulta prévia a Consultora Especializada de Crédito: (a) a
aquisicdo de novos Direitos Creditérios durante um determinado Ciclo de
Revolvéncia com a utilizacdo de recursos retidos na Reserva de Revolvéncia
acumulada durante a respectivo Ciclo de Revolvéncia; e/ou (b) a utilizacdo do
valor total da Reserva de Revolvéncia acumulada no Ciclo de Revolvéncia
imediatamente anterior ainda que ndo tenha sido verificada a Adimpléncia
Minima dos Direitos Creditdrios cuja operacgao subjacente tenha vencido no Ciclo
de Revolvéncia imediatamente anterior; e

x) aprovar, mediante consulta prévia a Consultora Especializada de Crédito,
excegdes ao cumprimento do indice de Fungibilidade deste Regulamento, desde
que o desvio identificado seja igual ou inferior a 5% (cinco pontos percentuais) e
por um prazo maximo de 15 (quinze) dias.

5.4.1 O Agente Operacional auxiliara a gestora, sendo responsavel por calcular
e informar a Administradora, nas periodicidades previstas neste Regulamento,
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conforme o caso, o Indice de Fungibilidade, o indice de Recompra, indice de
Inadimpléncia e o indice de Renegociacéo, conforme aplicavel.

Vedacdes

5.5 E vedado aos Prestadores de Servigcos Essenciais, nas suas respectivas
esferas de atuacdo, em nome do Fundo:

(a) receber depdsito em conta corrente que néo pertencente ao Fundo;

(b) vender Cotas a prestacdo, sem prejuizo da possibilidade de integralizagdo das
Cotas subscritas a prazo;

(© garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

(d) utilizar os recursos da Classe para o pagamento de seguro contra perdas
financeiras dos Cotistas; e

(e) praticar qualquer ato de liberalidade.

5.6 E vedado a Gestora e & consultoria especializada, receber qualquer
remuneracdo, beneficio ou vantagem, direta ou indiretamente, que potencialmente
prejudiqgue a sua independéncia na tomada de decisdo ou, no caso da Consultora

Especializada de Crédito, na sugestao de investimento.

Responsabilidades

5.7 A Administradora, a Gestora e os Demais Prestadores de Servicos
responderdo perante a CVM, os Cotistas e quaisquer terceiros, nas suas respectivas
esferas de atuacao, sem solidariedade entre si ou com o Fundo, por seus proprios atos
e omissfes contrarios ao Regulamento e as disposicdes legais e regulamentares
aplicaveis, sem prejuizo do dever dos Prestadores de Servigcos Essenciais de fiscalizar
os Demais Prestadores de Servigos, nos termos da Resolucdo CVM n° 175/22 e do
item 4 do Anexo.

5.7.1 Para fins do item 5.7 acima, a afericdo da responsabilidade da
Administradora, da Gestora e dos Demais Prestadores de Servigos tera como
para@metros as obrigacbes previstas (a) na Resolucdo CVM n° 175/22 e nas
demais disposicdes legais e regulamentares aplicaveis; (b) no Regulamento,
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incluindo o Anexo, 0s seus suplementos e os Apéndices; e (¢) nos respectivos
contratos de prestacao de servicos, se houver.

6. SUBSTITUIGAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

6.1 A Administradora e a Gestora deverdo ser substituidas nas hipéteses de
(a) descredenciamento, por decisdo da CVM, para o exercicio profissional de
administracdo de carteira de valores mobilidrios, nas categorias de administrador
fiduciario e gestor de recursos, respectivamente; (b) rentncia; ou (c) destituicao, por
deliberacdo da Assembleia.

6.1.1 Havendo pedido de declaracao judicial de insolvéncia da Classe,
fica vedado a Administradora renunciar & administracéo fiduciaria do Fundo,
sendo permitida, contudo, a sua destituicdo por deliberacdo da Assembleia.

6.2 Na hipotese de descredenciamento ou renincia de qualquer dos
Prestadores de Servicos Essenciais, a Administradora devera convocar imediatamente
a Assembleia, a ser realizada em até 15 (quinze) dias, para deliberar sobre a
substituicdo do Prestador de Servigo Essencial, sendo facultada a convocagdo da
Assembleia a Cotistas que detenham Cotas representativas de ao menos 5% (cinco por
cento) do Patrimdnio Liquido do Fundo.

6.3 No caso de descredenciamento do Prestador de Servico Essencial, a
CVM podera nomear um administrador ou gestor temporario, conforme o caso, inclusive
para viabilizar a convocagéo da Assembleia de que trata o item 6.2 acima.

6.3.1 Caso o Prestador de Servico Essencial descredenciado ndo seja
substituido pela Assembleia prevista no item 6.2 acima, a Classe devera ser
liquidada, devendo a Gestora permanecer no exercicio de suas fungfes até que
a liquidacédo seja concluida e a Administradora, até o cancelamento do registro
de funcionamento do Fundo na CVM.

6.4 No caso de renuncia do Prestador de Servico Essencial, este devera
permanecer no exercicio de suas funcdes até que seja efetivamente substituido, o que
devera ocorrer em, no maximo, 180 (cento e oitenta) dias contados da data de renuncia.

6.4.1 Caso a Assembleia referida no item 6.2 acima aprove a
substituicdo do Prestador de Servigco Essencial, mas ndo nomeie um prestador
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de servico habilitado para substitui-lo, a Administradora devera convocar uma
nova Assembleia para nomear o substituto do Prestador de Servigo Essencial.

6.4.2 Se (a) a Assembleia prevista no item 6.2 acima ndo aprovar a
substituicdo do Prestador de Servigco Essencial, inclusive por falta de quérum,
considerando-se as 2 (duas) convocacdes; ou (b) tiver decorrido o prazo
estabelecido no item 6.4 acima sem que o prestador de servi¢o substituto tenha
efetivamente assumido as funcdes do Prestador de Servico Essencial
substituido, a Classe deveré ser liquidada, devendo a Gestora permanecer no
exercicio de suas funcbes até que a liquidacdo seja concluida e a
Administradora, até o cancelamento do registro de funcionamento do Fundo na
CVM.

6.5 O Prestador de Servico Essencial substituido devera, sem qualquer custo
adicional para a Classe, (a) colocar a disposi¢cao do seu substituto, em até 15 (quinze)
dias a contar da data da efetiva substituicdo, todos os registros, relatérios, extratos,
bancos de dados e demais informagBes sobre o Fundo e a Classe, incluindo aqgueles
previstos no artigo 130 da parte geral da Resolu¢cdo CVM n° 175/22, de forma que o
prestador de servigo substituto possa cumprir os deveres e obrigagdes do Prestador de
Servico Essencial sem solugéo de continuidade; e (b) prestar qualquer esclarecimento
sobre a administracdo fiduciaria ou a gestdo do Fundo, conforme o caso, que
razoavelmente lhe venha a ser solicitado pelo prestador de servigo que vier a substitui-
lo.

6.6 No caso de decretagéo de regime de administragdo especial temporéria
(RAET), intervencao, liquidagéo extrajudicial, insolvéncia ou faléncia do Prestador de
Servigo Essencial, o administrador temporario, o interventor ou o liquidante, conforme o
caso, assumira as suas fun¢des, podendo convocar a Assembleia para deliberar sobre
(a) a substituicdo do Prestador de Servigco Essencial; ou (b) a liqguidagéo da Classe. A
partir de pedido fundamentado do administrador temporéario, do interventor ou do
liquidante, conforme o caso, a CVM podera nomear um administrador ou gestor
temporario, conforme o caso.

6.7 As disposicles relativas a substituicdo dos Prestadores de Servigcos
Essenciais aplicam-se, no que couberem, a substituicdo dos Demais Prestadores de
Servigos.
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7.1

ENCARGOS

Observados os artigos 117 da parte geral da Resolucdo CVM n° 175/22,

37 do Anexo Normativo VI e 53 do Anexo Normativo I, constituem encargos do Fundo
e da Classe, dentre outros indicados nos referidos artigos:

@)

(b)

(©)

(d)

(e)

()

()]

(h)

(i)

)

taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas,
gue recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagdes do Fundo
ou da Classe;

despesas com o registro de documentos, impresséo, expedicdo e publicacdo de
relatérios e informagdes periddicas previstas na Resolu¢cdo CVM n° 175/22;

despesas com correspondéncias de interesse do Fundo e da Classe, inclusive
comunicacdes aos Cotistas;

honorérios e despesas do Auditor Independente;

emolumentos e comissdes pagas por operagdes da carteira da Classe;

despesas com a manutencéo de ativos cuja propriedade decorra da execucao
de Garantia ou de acordo com um Devedor;

honorérios de advogados, incluindo aqueles realizados no ambito da
estruturacdo do Fundo, custas e despesas processuais correlatas incorridos em
defesa dos interesses do Fundo e da Classe, em juizo ou fora dele, inclusive o
valor da condenacao imputada, se for o caso;

gastos derivados da celebragcdo de contratos de seguro sobre os ativos
integrantes da carteira da Classe, assim como a parcela de prejuizos da carteira
ndo coberta por apolices de seguro, salvo se decorrente diretamente de culpa
ou dolo dos prestadores de servicos do Fundo ou da Classe no exercicio de suas
respectivas fungoes;

despesas relacionadas ao exercicio do direito de voto decorrente dos ativos
integrantes da carteira da Classe;

despesas com a realizacdo da Assembleia;
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(k)

M

(m)

(n)

(0)

(P)

(@

(s)

(t)

(u)

v)

(w)

)

Y BN

despesas inerentes a constituicdo, a fusdo, a incorporacdo, a cisdo, a
transformacéo ou a liquidacdo da Classe;

despesas com a liquidagéo, o registro e a custodia de opera¢gbes com o0s ativos
integrantes da carteira da Classe;

despesas com o fechamento de cambio, vinculadas as operacdes da carteira da
Classe;

despesas inerentes a distribuicdo primaria das Cotas e a admissdo das Cotas a
negociagdo em mercado organizado;

Taxa de Administracdo e Taxa de Gestéo;

taxa de performance, caso haja;

despesas relacionadas ao servigo de formagéo de mercado para as Cotas;

despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe, desde
gue de acordo com as hipoteses previstas na Resolu¢cdo CVM n° 175/22;

despesas com a contratacdo da Agéncia Classificadora de Risco;

remuneracgéo devida ao Custodiante e ao Agente de Controladoria;

remuneragcdo ao Agente Operacional, Agentes de Formalizacdo e Agentes de
Cobranca,;

despesas relacionadas ao registro, depésito e/ou custdédia dos Direitos
Creditoérios do Fundo;

despesas com a consultoria especializada;

remuneracao devida aos prestadores de servicos subcontratados pela Gestora
e pelo Custodiante para, respectivamente, a verificacdo do lastro e a guarda dos
Documentos Comprobatérios, nos termos do presente Regulamento, se for o
caso;
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) despesas com profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses
dos Cotistas; e

2 honoréarios e despesas de advogados contratados para a elaboracdo ou a
revisdo de documentos relativos ao Fundo ou a distribuicdo publica das Cotas
de qualquer subclasse ou série.

7.1.1 Qualquer despesa nado prevista no item 7.1 acima como um
encargo do Fundo ou da Classe devera correr por conta do Prestador de Servigo
Essencial que a tiver contratado.

7.2 Uma vez que o Fundo é constituido com classe Unica de Cotas, todos 0s
encargos e contingéncias do Fundo serdo debitados do patriménio da Classe,
respeitada a Ordem de Alocacéo de Recursos do Fundo no item 14 do Anexo.

8. METODOLOGIA DE AVALIACAO DOS ATIVOS DA CLASSE, DO
PATRIMONIO LIQUIDO E DAS COTAS

8.1 Os Direitos Creditérios de titularidade do Fundo vincendos e os Direitos
Creditérios Inadimplidos objeto de cobranca ordinaria terdo seu valor apurado todo Dia
Util, observado o disposto na legislagéo vigente, assim como as provisées e as perdas
com tais Direitos Creditorios cedidos ou endossados vincendos e Direitos Creditérios
Inadimplidos integrantes da carteira do Fundo serdo efetuadas ou reconhecidas nos
termos da legislacdo e regulamentacdo vigentes e de acordo com o manual de
precificagdo e manual de provisdo de devedores duvidosos da Administradora e do
estabelecido neste Regulamento. Os Direitos Creditérios Inadimplidos objeto de
cobranca extraordinaria terdo, ainda, seu valor apurado conforme o recebimento pelo
Fundo de recursos em decorréncia da respectiva cobranca de tais Direitos Creditorios
Inadimplidos.

8.2 A valorizacdo dos demais Ativos Financeiros que compdem a carteira do
Fundo sera efetuada com base nas regras descritas no manual de precificacédo de ativos
do Custodiante (disponivel no website www.oliveiratrust.com.br), bem como nas regras
aplicaveis do BACEN e da CVM.

8.3 As provisGes e as perdas relativas aos Direitos Creditérios adquiridos
pelo Fundo e aos Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe seréo calculadas
pela Administradora, de acordo com a regulamentacao vigente bem como, no manual



Docusign Envelope ID: 9ABE9DFD-1EA3-4674-8F3B-7C55A27C7FA9

de provisdo para perdas da Administradora, também disponivel na sua pagina na rede
mundial de computadores.

8.4 O Patrimbnio Liquido serd equivalente ao valor das Disponibilidades,
acrescido do valor dos Direitos Creditérios adquiridos do Fundo, deduzidas as

exigibilidades e as provisdoes do Fundo.

8.5 As Cotas ter&o o seu valor calculado, todo Dia Util, nos termos do item 11
do Anexo.

9. ASSEMBLEIA

9.1 E de competéncia privativa da Assembleia para qual sera convocada os

Cotistas de todas as subclasses de Cotas em circulacao:

MATERIA SUJEITA A
APROVACAO

QUORUM DE DELIBERAGAO

12 CONVOCACAO

22 CONVOCACAO

Qudérum Para
Matérias Sujeitas A
Aprovacdao Prévia E
Especifica de Uma
Subclasse De Cotas

(@) deliberar anualmente
sobre as demonstracbes
contébeis do Fundo,
observado o disposto no item
9.4 abaixo;

Maioria das Cotas
em circulacéo

Maioria das Cotas
em circulacéo

Nao aplicavel

(b) deliberar sobre a
substituicdo da
Administradora ou do
Custodiante;

Maioria das Cotas
em circulacao

Maioria das Cotas
em circulacao

Nao aplicavel

(c) deliberar sobre a
substituicdo da Gestora;

Maioria das Cotas
em circulacao

Maioria das Cotas
em circulacao

N&o aplicavel

(d) deliberar
elevacdo da

sobre a
Taxa de
Administragdo, da Taxa de
Gestdo, da Taxa Maxima de
Distribuicdo, da taxa de
performance (se aplicavel),

Maioria das Cotas
em circulacao

Maioria das Cotas
em circulacao

Maioria das Cotas
Subordinadas em
circulagcéo
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remuneracdo pela custédia
ou da remuneracdo devida a
consultoria especializada ou
ao Agente de Cobranca,
inclusive em caso de
substituicdo do prestador de
servico contratado;

(e) alterar o Regulamento
exclusivamente nas matérias
estabelecidas neste Capitulo e
nos Capitulos 6, 7, 8, 9, 11,
13, 14, 15 do Anexo, exceto
nas demais hip6teses

previstas neste item 9.1.;

Maioria das Cotas
em circulagéo

Maioria das Cotas
em circulacéo

Maioria das Cotas
Subordinadas em
circulacdo

4) alterar o Regulamento
do Fundo em relacdo as
matérias ndo previstas no
item (e) acima, bem como
nos itens (k) a (n) abaixo,
exceto nas demais hipéteses
previstas neste item 9.1;

Maioria das Cotas
em circulacao

Maioria das Cotas
em circulacao

N&o aplicavel

(9) aprovar a emisséo de
novas Cotas, exceto nas
expressamente
previstas no Anexo;

hipéteses

Maioria das Cotas
em circulacao

Maioria das Cotas
em circulacao

Maioria das Cotas
Subordinadas em
circulacdo

(h) deliberar
fusdo, a

sobre a
incorporacdo, a
cisdo, total ou parcial, a
transformacédo, a liquidacdo
da Classe ou a prorrogacao
do Fundo,
hipoteses

item (i) abaixo;

exceto nas
previstas  no

Maioria das Cotas
em circulacao

Maioria das Cotas
em circulacao

Maioria das Cotas
Subordinadas em
circulagéo

0] deliberar se um
Evento de Avaliac&o constitui
um Evento de Liquidacéo;

Maioria das Cotas
em circulacao

Maioria das Cotas
em circulacao

N&o aplicavel

M deliberar
interrupcao dos
procedimentos de liquidacéo

sobre a

Maioria das Cotas
em circulacao

Maioria das Cotas
em circulacao

N&o aplicavel
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da Classe ou o plano de
liquidacdo elaborado pelos
Prestadores de
Essenciais, na ocorréncia de
um Evento de Liquidacgéo;

Servigos

(K) deliberar
possibilidade de novo aporte
de recursos no Fundo para
cobranca dos Direitos
Creditérios Inadimplidos;

sobre

Maioria das Cotas
em circulacao

Maioria das Cotas
em circulacao

Nao aplicavel

) alterar os quoruns de
deliberacdo das Assembleias
de Cotistas sobre as
matérias que nao dependam
de aprovacao
especifica por alguma das
Subclasses de Cotas,
conforme neste

item;

prévia e

previsto

Maioria das Cotas
em circulagéo

Maioria das Cotas
em circulagéo

N&o aplicavel

(m) alterar as disposi¢des
constantes no Capitulo 12
sobre as Cotas do Fundo;

Maioria das Cotas
de cada Subclasse
em circulacao

Maioria das Cotas
de cada Subclasse
em circulacao

N&o aplicavel

indice de
Sénior e

(n) alterar
Subordinacao

Maioria das Cotas

Maioria das Cotas

Maioria das Cotas
Subordinadas em

indice de Subordinacéo em circulacao em circulacao _ .
_ circulagéo

Mezanino;

(o) alterar o prazo de

duragdo de cada Série ou

Subclasse de Cotas e/ou

quaisquer  caracteristicas,

vantagens, direitos e o o

) B Maioria das Cotas Maioria das Cotas
obrigacbes das Cotas,
o de cada subclasse de cada subclasse . o

conforme definido em cada N&o aplicavel.
afetada, em afetada, em

Suplemento anexo a este _ N _ N
circulacao circulagéo

Regulamento, desde que

afete as demais

subclasses/séries de Cotas,
exceto com relagcdo ao item
(p) abaixo;
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(p) no caso de nao
performance da carteira do
Fundo, prorrogar o prazo de
duracdo de cada Série ou
Subclasse de Cotas por até 1

(um) ano, sem prejuizo de

70% (setenta por
cento) das Cotas

70% (setenta por
cento) das Cotas em

Maioria das Cotas
Subordinadas em

. em circulacao circulagéo circulagéo
prorrogagdo  por  prazo
superior mediante
deliberacdo nos termos do
item (0) acima;
(9) deliberar sobre os
procedimentos de liquidagéo, o .

) Maioria das Cotas Maioria das Cotas . L

guando for deliberada pela Nao aplicavel

liguidagdo antecipada do
Fundo;

em circulacao

em circulacao

n deliberar sobre
amortizacdes de Cotas nao
previstas no Anexo,
excetuadas as situacdes que
caracterizem Evento de
Avaliagdo ou Evento de

Liguidacao;

Maioria das Cotas
em circulacao

Maioria das Cotas
em circulacao

Maioria das Cotas
Subordinadas em
circulacao

(s) observado o disposto
no item (e) acima, deliberar
sobre alteracdo da Politica
de Investimento do Fundo,
inclusive para a inclusdo de
novo Cedente para o Fundo;

Maioria das Cotas
em circulacéo

Maioria das Cotas
em circulacéo

Maioria das Cotas
Subordinadas em
circulagéo

(1) deliberar sobre o
plano de resolugcdo de
Patriménio Liquido negativo,
nos termos deste Anexo da

Classe;

Maioria das Cotas
em circulacao

Maioria das Cotas
em circulacao

N&o aplicavel

(u) deliberar sobre o
pedido de declaracao judicial

de insolvéncia da Classe;

Maioria das Cotas
em circulacao

Maioria das Cotas
em circulacao

N&o aplicavel

(V) deliberar sobre a
destituicho de Agente de

Cobranca Extrajudicial, sem

90% (noventa por
cento) das Cotas
em circulacao

90% (noventa por
cento) das Cotas em
circulagéo

Maioria das Cotas
Subordinadas em
circulagéo
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justa Causa, bem como
sobre a contratacdo de novo
Agente de Cobranga
Extrajudicial, observado o
disposto no item 9.5.2;

(w) deliberar sobre a
destituicio de Agente de

Cobranca Extrajudicial, com | 70% (setenta por 70% (setenta por

justa Causa, bem como | cento)das Cotas | cento)das Cotasem Nao aplicavel
sobre a contratagdo de novo em circulacao circulagéao

Agente de Cobranga

Extrajudicial,

x) deliberar sobre

alteracdo do mercado em
gue as cotas sdo admitidas a | Maioria das Cotas Maioria das Cotas
negociagcdo, salvo quando em circulacao em circulacao

diversamente previsto em

Nao aplicavel

regulamento;

) deliberar sobre
eleicio e destituicdo de
representante dos cotistas
de que trata o artigo 21 do
Anexo Normativo VI, fixagdo | Maioria das Cotas Maioria das Cotas
de sua remuneracdo, se em circulacao em circulacao

houver, e aprovacao do valor
maximo das despesas que
poderdo ser incorridas no
exercicio de sua atividade; e

Nao aplicavel

(2) deliberar sobre .
~ . Maioria das Cotas
afastamento da vedacdo de | Maioria das Cotas . N . L
i o ] . em circulacao N&o aplicavel
gue trata o artigo 31, inciso em circulacao

111, do Anexo Normativo VI.

(aa) deliberar sobre a
aquisicao de Direitos

Creditérios Elegiveis em o o
i Maioria das Cotas Maioria das Cotas N L
periodos em que tal _ N _ N N&ao aplicavel
L ) em circulacao em circulacao
aquisicdo esteja suspensa

nos termos deste

Regulamento.
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9.11 O Regulamento poderd ser alterado, independentemente de
realizacdo da Assembleia, nas seguintes hip6teses: (@) necessidade de
atendimento a normas legais ou regulamentares ou a exigéncias da CVM, da
entidade administradora do mercado organizado em que as Cotas sejam
admitidas a negociacdo ou de entidade autorreguladora; (b) necessidade de
atualizacdo dos dados cadastrais dos Prestadores de Servicos Essenciais ou
dos Demais Prestadores de Servicos; ou (c) reducéo de taxa devida a prestador
de servico do Fundo.

9.1.2 As alteragdes referidas nos itens 9.1.1(a) e (b) acima deveréo ser
comunicadas aos Cotistas no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado da sua
implementacdo. A alteracdo referida no item 9.1.1(c) acima devera ser
comunicada imediatamente aos Cotistas.

9.2 Os Prestadores de Servigos Essenciais, o Custodiante ou os Cotistas
titulares de, no minimo, 5% (cinco por cento) das Cotas em circulagdo poderdo, a
gualguer tempo, requerer a convocacgao da Assembleia para deliberar sobre ordem do
dia de interesse da Classe ou da comunhéo de Cotistas.

9.2.1 O pedido de convocacdo da Assembleia pela Gestora, pelo
Custodiante ou pelos Cotistas sera dirigido a Administradora, que, por sua vez,
devera convocar a Assembleia, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do
seu recebimento. A convocacgéo e a realizacdo da Assembleia serdo custeadas
pelos requerentes, salvo se a Assembleia assim convocada deliberar em
contrario.

9.2.2 A convocagdo da Assembleia deverda ser encaminhada pela
Administradora a cada Cotista e disponibilizada nas paginas da Administradora,
da Gestora e, durante a distribuicdo publica das Cotas, dos distribuidores na rede
mundial de computadores.

9.2.3 Na convocacao, deverdo constar o dia, a hora e o local em que
sera realizada a Assembleia, observado o disposto no item 9.7 abaixo. A
convocacgdo da Assembleia devera enumerar expressamente, na ordem do dia,
todas as matérias a serem deliberadas, ndo se admitindo que, sob a rubrica de
assuntos gerais, haja matérias que dependam da aprovacdo da Assembleia.
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9.2.4 A Assembleia devera ser convocada com, no minimo, 10 (dez)
dias de antecedéncia da data da sua realizacdo. Nao se realizando a
Assembleia, deverd ser publicado novo andncio de segunda convocagédo ou
novamente providenciado o envio de carta com aviso de recebimento a cada
Cotista ou enviada nova mensagem eletrénica, com antecedéncia minima de
5 (cinco) dias.

9.25 Fica estabelecido que a segunda convocagdo da Assembleia
podera ser providenciada juntamente com a primeira convocacao.

9.2.6 A presenca da totalidade dos Cotistas supre a falta de
convocagao.

9.3 A Assembleia se instala (a) em primeira convocagado, com a presenca de
Cotistas que representem, pelo menos, o quérum minimo exigido para deliberacdo da
matéria em primeira convocacgdo, conforme previsto no item 9.1; e (b) em segunda
convocagdo, com a presencga de, pelo menos, 1 (um) Cotista.

9.4 As deliberagcbes em Assembleia devem ser tomadas pelo critério da
maioria das Cotas presentes de cada subclasse, ressalvado o disposto no item 9.1 e
eventual aprovacao automatica das demonstracdes financeiras nos termos do paragrafo
3° do artigo 71 da Resolugdo CVM n° 175/22.

9.5 Para efeitos de apuragéo dos quoruns de deliberacéo, as Cotas conferem
aos seus titulares o direito de votar nas Assembleias com referéncia a toda e qualquer
matéria objeto de deliberacao, sendo que cada Cota legitimara o seu titular a participar
com 1 (um) voto.

951 Em conformidade com o disposto no artigo 114 da Resolugdo
CVM 175, e considerando que a Classe é destinada exclusivamente a
Investidores Profissionais, fica afastada a vedacdo de que trata o artigo 78 da
Resolucdo CVM 175 em relagdo a Consultora Especializada, sendo permitido a
esta, portanto, que possa votar em nome dos fundos de investimento que
detenham Cotas do Fundo e nos quais a Consultora Especializada atue na
funcéo de gestora, independentemente de aprovacéo pelos demais titulares das
Cotas.

9.5.2 Adicionalmente, nos mesmos termos do disposto no item 9.5.1
acima, fica afastada a vedacédo de que trata o artigo 78 da Resolugdo CVM 175
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em relacao aos Cedentes, na qualidade de Cotistas Juniores, sendo permitido,
portanto, que possam votar, independentemente de aprovagdo pelos demais
titulares das Cotas.

9.6 Somente poderdo votar na Assembleia, os Cotistas inscritos no registro
de cotistas do Fundo na data da convocacdo da Assembleia, bem como os seus
representantes legais ou procuradores legalmente constituidos.

9.7 A Assembleia sera realizada de modo parcial ou exclusivamente
eletrénico, de acordo com o que for informado aos Cotistas na convocagéo. Nos termos
do artigo 75 da parte geral da Resolugdo CVM n° 175/22, somente serda admitida a
participacdo presencial dos Cotistas, caso a Assembleia seja realizada de modo
parcialmente eletrénico.

9.7.1 A Administradora devera tomar as medidas para garantir a
autenticidade e a seguranca na transmissao de informacdes, particularmente os
votos, que deverdo ser proferidos por meio de assinatura eletrbnica ou outros
meios eficazes para assegurar a identificagdo dos Cotistas.

9.7.2 Os Cotistas poderdo votar por meio de comunicagdo escrita ou
eletrbnica, desde que recebida pela Administradora com, no minimo, 5 (cinco)
dia de antecedéncia da realizacdo da Assembleia.

9.8 As deliberagbes da Assembleia poderdo, ainda, ser tomadas por meio de
processo de consulta formal, sem a necessidade de reunido dos Cotistas, observados
0s mesmos quéruns estipulados para fins da Assembleia de Cotistas, nos termos deste
Capitulo.

9.8.1 A consulta serd formalizada pelo envio de comunicacdo pela
Administradora a todos os Cotistas, nos termos do item 16 do Anexo, que devera
conter todos os elementos informativos necessarios ao exercicio do direito de
voto.

9.8.2 Os Cotistas terdo, no minimo, 10 (dez) dias para se manifestar no
ambito da consulta formal, podendo, no entanto, a matéria ser considerada
aprovada antes do término desse prazo, tdo logo Cotistas titulares de Cotas em
namero suficiente para aprovagédo se manifestem e o quérum exigido neste item
9 seja atingido.
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9.8.3 No caso de suspenséo da aquisicdo de Direitos Creditorios pelo
Fundo nos termos deste Regulamento, poderd ser convocada consulta formal
em até 1 (um) Dia Util para deliberar sobre a matéria disposta no item 9.1(aa)
acima, observado o disposto no item 9.8.2 acima.

9.9 O resumo das decisdes da Assembleia devera ser disponibilizado aos
Cotistas no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado da data da sua realizacéo.

10. INFORMAGCOES PERIODICAS E OBRIGATORIAS

10.1 As informacdes periodicas e eventuais do Fundo e da Classe deveréo ser
divulgadas nas paginas da Administradora e da Gestora na rede mundial de
computadores, em lugar de destaque e disponivel para acesso gratuito do publico em
geral, e mantidas disponiveis para os Cotistas.

10.2 A Administradora sera obrigada a divulgar, assim que tiver conhecimento,
qualquer fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do Fundo ou aos
ativos integrantes da carteira da Classe. A Gestora e os Demais Prestadores de
Servigos serdo responsaveis por informar imediatamente a Administradora sobre
qualquer fato relevante de que venham a ter conhecimento.

10.2.1 Considera-se relevante qualquer fato que possa influir de modo
ponderavel no valor das Cotas ou na decisao dos investidores de adquirir, alienar
ou manter as Cotas.

10.2.2 Qualquer fato relevante devera ser (a) comunicado a todos os
Cotistas; (b) informado a entidade administradora do mercado organizado em
gue as Cotas sejam admitidas a negociacao; (c) divulgado na pagina da CVM
na rede mundial de computadores; e (d) mantido nas paginas da Administradora,
da Gestora e, durante a distribui¢cdo publica das Cotas, dos distribuidores na rede
mundial de computadores.

10.2.3 Sédo exemplos de fatos potencialmente relevantes (a) a alteracéo
no tratamento tributario conferido ao Fundo ou aos Cotistas; (b) observado o
disposto no Anexo, a contratacdo de formador de mercado e o término da
prestacéo de tal servico; (c) observado o disposto no Anexo, a contratacdo da
Agéncia Classificadora de Risco e o término da prestagdo de tal servico;
(d) observado o disposto no Anexo, a mudanca na classificacdo de risco
atribuida as Cotas; (e) a substituicdo da Administradora ou da Gestora; (f) a
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fusdo, a incorporacéo, a cisdo ou a transformacédo da Classe; (g) a alteracdo do
mercado organizado em que as Cotas sejam admitidas a negociacéo; (h) o
cancelamento da admissao das Cotas a negocia¢cdo em mercado organizado; e
(i) a emisséo de novas Cotas.

10.3 A Administradora devera, no prazo de 15 (quinze) dias apdés o
encerramento do més a que se referirem as informacdes, encaminhar o informe mensal
do Fundo a CVM, por meio do sistema eletrdnico disponivel na rede mundial de
computadores, conforme o modelo no Suplemento O da Resolu¢cdo CVM n° 175/22.

10.4 A Administradora devera, ainda, no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias
apos o encerramento do trimestre civil a que se referirem as informagdes, encaminhar
o demonstrativo trimestral do Fundo a CVM, por meio do sistema eletrdnico disponivel
na rede mundial de computadores, evidenciando as informacdes exigidas pelo artigo 33,
I, do Anexo Normativo VI.

10.5 As demonstragbes contdbeis do Fundo deverdo ser elaboradas e
divulgadas de acordo com as regras especificas editadas pela CVM.

10.5.1 O Fundo tera escrituracao contabil prépria.

10.5.2 O exercicio social do Fundo tera duragdo de 12 (doze) meses,
encerrando-se no dia 31 de dezembro de cada ano.

10.5.3 As demonstragBes contdbeis do Fundo serdo auditadas
anualmente pelo Auditor Independente, tendo como data base o dia 31 de
dezembro do ano anterior, e serdo enviadas a CVM por meio de Sistema de
Envio de Documentos disponibilizado no site da CVM no prazo de 90 (noventa)
dias contados do encerramento do respectivo exercicio social.

11. DISPOSICOES FINAIS

11.1 Nao sera realizada a integralizacdo, a amortizacdo ou o resgate das
Cotas em dias que ndo sejam Dias Uteis. Para fins de clareza, o Fundo opera
normalmente durante feriados estaduais ou municipais, desde que sejam Dias Uteis,
inclusive para fins de apuragéo do valor das Cotas e de realiza¢éo da integralizacdo, da
amortizacéo e do resgate das Cotas.
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11.2 Todas as obrigactes previstas no Regulamento, inclusive obrigacdes de
pagamento, cuja data de vencimento coincida com dia que ndo seja Dia Util serdo
cumpridas no Dia Util imediatamente subsequente, ndo havendo direito por parte dos
Cotistas a qualquer acréscimo.

11.3 Todos os prazos previstos no Regulamento serdo contados na forma
prevista no artigo 132 do Caodigo Civil, isto €, excluindo-se o dia do comeco e incluindo-
se o dia do vencimento.

11.4 A Administradora disponibiliza o servigo de atendimento aos Cotistas,
responsavel pelo esclarecimento de davidas e pelo recebimento de reclamacdes, por
meio do telefone: (21) 3514-000, do e-mail: gerl.fundos@oliveiratrust.com.br e do
endereco fisico da Administradora: Avenida das Américas, n° 3.434, Bloco 7, Sala 201.

115 Os servigcos da Consultora Especializada de Crédito seréo regidos por
este Regulamento e contrato apartado entre a Gestora e esta, bem como pelas normas
aplicaveis estabelecidas pela CVM e demais 6rgaos reguladores.

11.6 Observado o disposto no item 9.5.1 acima, a Consultora Especializada
de Crédito podera ter relacéo direta e/ou indireta com investidores ou Cotistas do Fundo.
Neste sentido, devera adotar medidas para assegurar a independéncia e imparcialidade
na prestacéo de servicos. Tal obrigacéo inclui, mas néo se limita a: (i) manter estrutura
segregada de decisdo e operacdo; (ii) ndo utilizar informacéo privilegiada obtida na
condi¢do de consultoria em beneficio proprio ou de terceiros; e (iii) reportar & Gestora
e/ou Administradora qualquer situacdo que possa ser interpretada como conflito de
interesse, assegurando que todas as recomendacfes sejam documentadas e
justificadas de forma transparente.

12. FORO

12.1 Fica eleito o foro da cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, para
dirimir quaisquer questdes oriundas do Regulamento.
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ANEXO — CLASSE UNICA DE COTAS DO
EUROCHEM FIAGRO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
DO AGRONEGOCIO DE RESPONSABILIDADE LIMITADA

Este Anexo é parte integrante do Regulamento do EuroChem FIAGRO Fundo de
Investimento em Direitos Creditorios do Agronegdcio de Responsabilidade Limitada.

Os termos e expressOes utilizados no presente Anexo, quando iniciados com letra
mailscula, terdo os significados a eles atribuidos no item 1 da parte geral do
Regulamento, aplicaveis tanto no singular quanto no plural.

1. CARACTERISTICAS DA CLASSE

1.1 A Classe se enquadra na categoria de fundos de investimento nas
cadeias produtivas agroindustriais, a qual investira seus recursos preponderantemente
em direitos creditérios, conforme o Anexo Normativo VI, Resolu¢cdo CVM n° 214/24, Lei
n° 8.668/93 e demais disposi¢des legais e normativas que lhe forem aplicaveis.

1.2 Nos termos do artigo 2° do Anexo Normativo VI, aplicam-se
subsidiariamente aos fundos de investimento nas cadeias produtivas agroindustriais que
invistam mais de 50% (cinquenta por cento) de patrimdnio liquido em direitos creditorios
as normas especificas dos fundos de investimento em direitos creditorios, ou seja, o
Anexo Normativo Il a Resolucdo CVM n° 175/22, assim como as regras gerais que
dispem sobre a constituicdo, o funcionamento, e a divulgacdo de informacgdes dos
fundos de investimento, e sobre a prestacéo de servigos para os fundos.

1.3 Nos termos do Anexo Complementar V, Capitulo VII das Regras e
Procedimentos de Administracdo e Gestdo de Recursos de Terceiros publicadas pela
ANBIMA, a Classe se classifica como tipo “Agro, Industria e Comércio”, com foco de
atuacao “Agronegocio”.

1.4 A Classe é constituida em regime fechado, de modo que as Cotas
somente serdo resgatadas ao término do prazo de duragao da respectiva subclasse ou
série ou, ainda, em caso de liquidacédo da Classe. Sera permitida a amortizacao das
Cotas nos termos do item 11 do presente Anexo.
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2. PRAZO DE DURACAO DA CLASSE

2.1 A Classe terd prazo de duracao indeterminado. O prazo de duracdo de
cada subclasse ou série de Cotas sera definido no respectivo Apéndice.

3. PUBLICO-ALVO DA CLASSE

3.1 As Cotas Seniores, as Cotas Mezanino e as Cotas Juniores emitidas pelo
Fundo somente poderéo ser subscritas e integralizadas exclusivamente por Investidores
Profissionais. As Cotas Juniores serao subscritas e integralizadas por Cotista Junior.

4, DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS

Demais Prestadores de Servicos contratados pela Administradora, em nome do Fundo

4.1 A Administradora podera contratar, em nome do Fundo, com terceiros
devidamente habilitados e autorizados, os servigos de:

(a) tesouraria, controle e processamento dos ativos integrantes da carteira da
Classe;

(b) escrituracdo das Cotas;

(©) auditoria independente;

(d) registro dos Direitos Creditérios do Fundo, conforme aplicavel, devendo o efetivo
registro ser realizado pela Gestora ou um terceiro subcontratado;

(e) custodia dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira
da Classe, incluindo os servicos previstos nos artigos 37 a 39 do Anexo

Normativo Il & Resolugdo CVM n° 175/22;

)] guarda fisica ou eletrébnica dos Documentos Comprobatérios dos Direitos
Creditérios do Fundo; e

(9) liquidacgéo fisica ou eletrénica e financeira dos Direitos Creditérios do Fundo.

4.1.1 A Administradora somente sera responsavel por fiscalizar as
atividades dos Demais Prestadores de Servicos contratados pela



Docusign Envelope ID: 9ABE9DFD-1EA3-4674-8F3B-7C55A27C7FA9

Administradora, em nome do Fundo, se (a) os Demais Prestadores de Servigos
nao forem participantes de mercado regulados pela CVM; ou (b) os servicos
prestados pelos Demais Prestadores de Servigos estiverem fora da esfera de
atuacao da CVM, observada a regulagéo aplicavel sobre o tema.

Auditor Independente

4.2 O Auditor Independente sera contratado para auditar as demonstracfes
contabeis do Fundo, respeitado o disposto no item 10.5 da parte geral do Regulamento.

Entidade Registradora

4.3 A Entidade Registradora, caso necessario, sera contratada para realizar
o registro dos Direitos Creditérios do Fundo.

43.1 A Entidade Registradora ndo podera ser parte relacionada a
Gestora ou a consultoria especializada.

4.3.2 Nos termos do artigo 37, paragrafo Unico, do Anexo Normativo Il
a Resolucdo CVM n°175/22, serao dispensados do registro na Entidade
Registradora os Direitos Creditérios do Fundo que estejam registrados em
mercado de balcdo organizado autorizado pela CVM ou depositados em
depositario central autorizado pela CVM ou pelo BACEN.

Custodiante

4.4 O Custodiante e o Agente de Controladoria, conforme o caso, sera
contratado para prestar os servigos de:

(a) tesouraria, controle e processamento dos ativos e passivos integrantes da
carteira da Classe;

(b) escrituracao das Cotas;

(© custddia dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira
da Classe;

(d) verificacdo de lastro trimestral ou em periodicidade compativel com o prazo
médio ponderado dos Direitos Creditérios do Fundo, o que for maior, da



Docusign Envelope ID: 9ABE9DFD-1EA3-4674-8F3B-7C55A27C7FA9

(€)

(f)

()]

existéncia, da integridade e da titularidade dos Documentos Comprobatérios dos
Direitos Creditorios do Fundo substituidos ou inadimplidos no respectivo periodo;

guarda fisica ou eletrébnica dos Documentos Comprobatérios dos Direitos
Creditorios e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe;

liquidacao fisica ou eletrbnica e financeira dos Direitos Creditérios do Fundo,
evidenciados pelo correspondente Contrato de Aquisicdo, Termos de
Transferéncia e Documentos Comprobatérios das operacgdes; e

cobranca e recebimento, em nome da Classe, de pagamento, resgate de titulos
ou qualquer outra renda relativa aos Direitos Creditérios e aos Ativos Financeiros
integrantes da carteira da Classe, depositando os valores recebidos diretamente:
(1) em Conta de Cobrancga; ou (2) em outra conta de titularidade do Fundo;

44.1 Para fins da verificacdo dos Documentos Comprobatdrios dos
Direitos Creditérios do Fundo substituidos ou inadimplidos prevista no
item 4.4(d) acima, o Custodiante podera utilizar informacgfes disponibilizadas
pela Entidade Registradora, conforme aplicavel, desde que o Custodiante se
certifique de que as informacgdes disponibilizadas sdo consistentes e adequadas
para tal verificagéo.

4.4.2 Os prestadores de servigos subcontratados pelo Custodiante ndo
poderdo ser os originadores dos Direitos Creditérios, os Cedentes, a Gestora ou
as suas respectivas partes relacionadas, tais como definidas pelas regras
contabeis que tratam desse assunto.

Demais Prestadores de Servicos contratados pela Gestora, em nome do Fundo

4.5

A Gestora podera contratar, em nome do Fundo, com terceiros

devidamente habilitados e autorizados, os servigos de:

@)

(b)

(©)

(d)

intermediacéo de operacfes para a carteira da Classe;

distribuicdo das Cotas;

classificac&o de risco das Cotas;

formagéo de mercado para as Cotas;
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(e) cogestdo da carteira da Classe;

) consultoria especializada;

(9) cobranca dos Direitos Creditorios Inadimplidos.

45.1 A Gestora somente sera responsavel por fiscalizar as atividades
dos Demais Prestadores de Servigos contratados pela Gestora, em nome do
Fundo, se (a) os Demais Prestadores de Servicos ndo forem participantes de
mercado regulados pela CVM; ou (b) os servicos prestados pelos Demais
Prestadores de Servicos estiverem fora da esfera de atuagdo da CVM,
observada a regulacédo aplicavel sobre o tema.

Distribuidores

4.6 A distribuicdo publica das Cotas podera ser realizada por distribuidores
devidamente autorizados pela CVM, nos termos da regulamentacao aplicavel.

Agéncia Classificadora de Risco

4.7 A Agéncia Classificadora de Risco pode ser contratada para atribuir a
classificacdo de risco as Cotas.

4.7.1 No ambito da contratagdo da Agéncia Classificadora de Risco, a
Gestora devera assegurar o cumprimento do disposto no artigo 95 da parte
geral da Resolugcdo CVM n° 175/22.

Consultora Especializada de Crédito

4.8 A Consultora Especializada de Crédito é contratada, nos termos deste
Regulamento e de contrato apartado entre a Gestora e esta, para prestar 0s servigos
de consultoria especializada nas seguintes atividades, dentre outras, respeitadas as
disposicOes deste Anexo, em especial, a Politica de Crédito:

() dar suporte e subsidiar a Gestora nas atividades de analise de crédito para
selecdo, aquisicdo e substituicdo dos Direitos Creditorios, inclusive por meio da
recomendacao de aquisicao de Direitos Creditérios a Gestora, sendo esta Ultima a final
decisoria;
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(b) auxiliar a Gestora na implementacéo da Politica de Concesséo de Crédito, por
meio do monitoramento e acompanhamento da carteira e dos Devedores e das demais
atividades atribuidas a Consultora Especializada de Crédito na Politica de Concessao
de Crédito e neste Contrato;

(©) participar de negociacdes, renegociacdes e propor negoécios envolvendo Direitos
Creditérios ao Fundo;

(d) antes da alienacdo, para qualquer terceiro, de qualquer Direito Creditorio
integrante da carteira do Fundo, sugerir & Gestora a definicdo do preco de alienacao,
devendo o valor sugerido refletir as condi¢cdes de mercado na ocasido;

(e) auxiliar a Gestora em eventuais procedimentos de excussao e monetizacdo das
Garantias relativas aos Direitos Creditorios;

) na hipétese de excussado das Garantias relativas aos Direitos Creditérios, auxiliar
a Gestora na alienacdo dos bens e direitos que venham a ser incorporados ao
patrimdnio da Classe, ho menor prazo possivel, sempre observando o melhor interesse
da Classe e dos Cotistas;

(9) fornecer aos Prestadores de Servicos Essenciais, caso estes sejam
demandados pela CVM e/ou por demais orgdos competentes, (i) informacdes que
tenham fundamentado a recomendacdo da compra ou da venda dos Direitos
Creditérios; e (i) caso expressamente demandado pela CVM ou pelos 6érgaos
competentes, documentos, dados e outras informagfes que, no estrito limite do
necessario, sejam fundamentais para esclarecimento de dulvidas que tais 6érgaos
possam ter com relacdo as operacdes do Fundo;

(h) observar os procedimentos estabelecidos no fluxo operacional detalhado neste
Regulamento, no contrato celebrado com a Consultora Especializada de Crédito e no
Contrato de Aquisicao;

(i) orientar sobre a alteracdo do percentual da Reserva de Revolvéncia;

)] orientar sobre a aplicagdo de exceg¢des aos limites de concentracdo do Fundo;

(k) orientar sobre: (a) a aquisicdo de novos Direitos Creditérios durante um
determinado Ciclo de Revolvéncia com a utilizacdo de recursos retidos na Reserva de



Docusign Envelope ID: 9ABE9DFD-1EA3-4674-8F3B-7C55A27C7FA9

Revolvéncia acumulada durante a respectivo Ciclo de Revolvéncia; e/ou (b) a utilizacédo
do valor total da Reserva de Revolvéncia acumulada no Ciclo de Revolvéncia
imediatamente anterior ainda que ndo tenha sido verificada a Adimpléncia Minima dos
Direitos Creditérios cuja operagdo subjacente tenha vencido no Ciclo de Revolvéncia
imediatamente anterior;

0] orientar sobre a aplicacdo de excecbes ao cumprimento do indice de
Fungibilidade, nos termos permitidos por este Regulamento;

Agente de Cobranga
4.9 Os Agentes de Cobranga foram contratados para a prestacdo dos

servigos de cobrancga dos Direitos Creditorios Inadimplidos, nos termos do Contrato de
Cobranca Extrajudicial e do Contrato de Cobranca Judicial.

4.10 Para os fins do disposto neste Regulamento, os Agentes de Cobranca
poderdo ser contratados independentemente de aprovacdo da contratacdo em
Assembleia.

411 Observado o disposto no Contrato de Cobranca Extrajudicial e no

Contrato de Cobranca Judicial, os recursos decorrentes das cobrancas relativas aos
Direitos Creditérios Inadimplidos resultantes dos esfor¢cos dos Agentes de Cobranca
serdo recebidos diretamente na Conta de Cobranca, mantida e aberta em nome do
Fundo, conforme definido, sem compensagdo ou reconvengdo por conta de
reivindicagbes em face do Fundo ou de qualquer outra pessoa. Caso haja excecao de
pagamento na conta do Cedente, essa € obrigada a repassar integralmente para a conta
do Fundo no mesmo prazo de pagamento dos titulos, 2 (dois) Dias Uteis a contar da
identificacdo do pagamento.

412 O pagamento dos Direitos Creditérios em conta distinta da conta aberta
em nome do Fundo que gere descumprimento do indice de Fungibilidade configurara
um Evento de Avaliacao.

5. TAXA DE ADMINISTRACAO, TAXA DE GESTAO, E OUTRAS TAXAS

5.1 Pela prestacdo dos servicos de administragdo fiduciaria do Fundo,
(incluindo a remuneracdo do Agente de Controladoria e do Custodiante), a Classe
pagara a Administradora uma remuneracédo global no valor correspondente a 0,15%
(quinze centésimos por cento) ao ano sobre o Patrimdnio Liquido, observado o valor
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minimo de um piso mensal de R$20.000,00 (vinte mil reais) contados a partir da Data
da Primeira Integraliza¢do das Cotas.

5.1.1 A Taxa de Administracéo nao inclui as despesas com publicacbes
de editais e convocacdo de Assembleias, tampouco as despesas com a
contratacdo de auditoria especializada, Agentes de Formalizacdo, assessoria
legal ao Fundo (se houver) relacionadas aos servicos prestados ao Fundo.

5.1.2 Em acréscimo a remuneracao indicada nos itens 5.1, a titulo de
taxa de escrituragdo, a Administradora receberd o valor correspondente a
R$ 2.000,00 (dois mil reais) por més.

5.1.3 A remuneragéo do Custodiante tera uma taxa maxima de 0,05%
(cinco centésimos por cento) em relacdo ao Patrimoénio Liquido do Fundo e a
remuneracao do Agente de Controladoria tera uma taxa maxima de 0,05% (cinco
centésimos por cento) em relagdo ao Patriménio Liquido do Fundo. Os valores
referidos neste item estdo inclusos no valor global da Taxa de Administracdo
prevista no item 5.1 acima.

514 Em acréscimo a remuneracao indicada nos itens 5.1 , a titulo dos
servicos de verificagdo de lastro dos direitos creditorios inadimplidos e
substituidos, sera devido ao Custodiante o valor correspondente a R$ 3.500,00
(trés mil e quinhentos reais) por trimestre.

5.1.5 A parcela da Taxa de Administracdo que é referenciada a um
percentual do Patrimbnio Liquido prevista neste Capitulo sera apurada
diariamente, a raz&o de 1/252 (um inteiro e duzentos e cinquenta e dois avos),
com base no valor do Patrimdnio Liquido verificado no Dia Util anterior a
realizacdo do referido célculo, sendo as parcelas pagas no ultimo Dia Util de
cada més da prestacao dos servi¢os, sendo o primeiro pagamento no Gltimo Dia
Util do més que ocorrer a primeira integralizacdo de cotas do Fundo e as demais
no ultimo Dia Util dos meses subsequentes.

5.1.6 Os valores fixos e 0s montantes minimos da Taxa de
Administracdo (incluindo a taxa referente ao Custodiante e ao Agente de
Controladoria), previstos neste Capitulo, serédo atualizados a cada periodo de 12
(doze) meses a contar da Data de Inicio do Fundo, pela variacéo positiva do
IPCA ou, na sua falta, pelo indice que venha a substitui-lo.
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5.1.7 O Administrador pode estabelecer que parcelas da Taxa de
Administracdo sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigos
contratados, desde que o somatdrio dessas parcelas ndo exceda o montante
total da Taxa de Administracdo acima fixada.

5.1.8 Todos os tributos incidentes (Imposto Sobre Servigcos (ISS),
Programa de Integracdo Social (PIS), Contribuicdo para Financiamento da
Seguridade Social (COFINS), Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido (CSLL)
e Imposto sobre a Renda retido na Fonte (IRRF) e outros que porventura venham
a incidir) sobre a remuneracdo da Administradora (incluindo os demais servigos
gue estdo previstos pela Administradora), do Custodiante, do Agente de
Controladoria prevista neste Regulamento serdo acrescidos as referidas
remuneragbes com base nas aliquotas vigentes nas respectivas datas de
pagamento do referido prestador de servicos.

5.2 Pela prestacdo dos servicos de gestdo do Fundo, a Classe pagara a
Gestora a Taxa de Gestéo, equivalente a 0,333% (trezentos e trinta e trés milésimos
por cento) ao ano incidente sobre o Patrimdnio Liquido, com base em um ano de
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, observada a remuneracdo minima de
R$40.000,00 (quarenta mil reais) mensais liquidos, a serem atualizados pelo IPCA
(quando positivo).

5.2.1 A Taxa de Gestao sera acrescida de tributos incidentes (ISS, PIS,
COFINS, CSLL e IRRF) e outros que porventura venham a incidir nas aliquotas
vigentes nas respectivas datas de pagamento (caso sejam instituidos novos
tributos ou majorados os tributos existentes, o valor sera acrescido ao preco a
ser pago a titulo de Taxa de Gestao pelo Fundo a Gestora);

5.3 A Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestdo serdo calculadas e
provisionadas todo Dia Util e pagas no 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao més
da prestacdo dos servigcos, sendo vedada qualquer participacdo nos resultados
auferidos pelo Fundo.

5.4 A Administradora e a Gestora poderdo estabelecer que parcelas da Taxa
de Administracdo e da Taxa de Gestao, respectivamente, sejam pagas diretamente pelo
Fundo aos Demais Prestadores de Servicos, desde que o somatério dessas parcelas
ndo exceda o valor total da Taxa de Administracéo ou da Taxa de Gestdo, conforme o
caso.



Docusign Envelope ID: 9ABE9DFD-1EA3-4674-8F3B-7C55A27C7FA9

5.5 A Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestdo ndo incluem os demais
encargos do Fundo ou da Classe, os quais seréo debitados diretamente do patriménio
da Classe.

5.6 A Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestdo compreendem as taxas de

administracdo e de gestéo das classes cujas cotas venham a ser adquiridas pela Classe,
de acordo com a politica de investimento descrita no presente Anexo. Para fins deste
item 5.6, ndo serdo consideradas as aplicagfes realizadas pela Classe em cotas que
sejam (a) admitidas & negociagdo em mercado organizado; e (b) emitidas por fundos de
investimento geridos por partes ndo relacionadas a Gestora.

5.7 Tendo em vista que ndo ha distribuidores das Cotas que prestem servigos
de forma continua a Classe, 0 presente Anexo ndo prevé uma taxa maxima de
distribuicdo, nos termos do Oficio-Circular-Conjunto n° 1/2023/CVM/SIN/SSE. A
remuneragdo dos distribuidores que venham a ser contratados e remunerados
pontualmente, a cada nova emissdo de Cotas, serd prevista nos documentos da
respectiva oferta, conforme a Resolu¢cdo CVM n° 160/22.

5.8 N&o serdo cobradas dos Cotistas quaisquer outras taxas, tais como taxa
de performance, taxa de ingresso ou taxa de saida.

5.9 A remuneracédo devida ao Agente Operacional, correspondera a 0,167%
(cento e sessenta e sete milésimos) ao ano, incidente sobre o Patrimdnio Liquido do
Fundo, apurado com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
observada a remuneragdo minima de R$ 20.000,00 (vinte mil reais) mensais liquidos, a
serem atualizados pelo IPCA (quando positivo). Para o servico de conectividade, a
remuneracdo sera de R$ 5.000,00 (cinco mil reais) mensais. Ambos os valores seréo
acrescidos os tributos incidentes (ISS, PIS, COFINS, CSLL e IRRF) e outros que
porventura venham a incidir nas aliquotas vigentes nas respectivas datas de pagamento
(caso sejam instituidos novos tributos ou majorados os tributos existentes, o valor seré
acrescido ao preco a ser pago pelo Fundo).

5.10 A remuneracédo devida aos Agentes de Formalizacdo correspondera a
honorarios liquidos mensais em valores correspondentes a: (a) R$23.000,00 (vinte e
trés mil reais), para a execucao dos servi¢cos relacionados a formalizacéo e verificacao
dos Direitos Creditérios (b) R$5.500,00 (cinco mil e quinhentos reais), para 0s servigos
de rotinas financeiras de emissé@o de boletos e conciliagbes bancarias, em ambos 0s
casos liquidos de tributacao, reajustados pelo IPCA a cada periodo de 12 (doze) meses,
ou por indice que vier a substitui-lo; (c) R$40.000,00 (quarenta mil reais) para execucao
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do servico de analise dos Direitos Creditdrios originados anteriormente a constituicao
do Fundo e a serem transferidos ao Fundo; e (d) R$15.000,00 (quinze mil reais) para
0s servicos de rotinas financeiras de emissdo de boletos e conciliagbes bancérias
referentes aos Direitos Creditérios originados anteriormente a constituicdo do Fundo e
a serem transferidos ao Fundo.

6. POLITICA DE INVESTIMENTO

6.1 A Classe tem como objetivo proporcionar aos Cotistas a valorizacdo das
suas Cotas por meio da aplicacdo de recursos, preponderantemente, em: (i) Direitos
Creditérios Elegiveis, formalizados pelos Documentos Comprobatérios, que atendam
aos Critérios de Elegibilidade e as Condi¢des de Aquisi¢do, estabelecidos no Capitulo
8 deste Anexo, e (ii) Ativos Financeiros, observados todos os indices de composicéo e
diversificagdo da carteira do Fundo, estabelecidos neste Regulamento e observada a
politica de investimento da Classe.

6.1.1 Para fins do artigo 15 do Anexo Normativo VI e artigo 21 do Anexo
Normativo Il, a politica de investimento da Subclasse abrange, além deste item
6, o disposto nos itens 7 e 8 e no Suplemento A do presente Anexo.

6.2 Apbs 180 (cento e oitenta) dias contados da data da 12 integralizagédo de
cotas do Fundo, a Classe devera observar a Alocacao Minima.

6.2.1 A Classe somente podera adquirir os Direitos Creditorios que
atendam, cumulativamente, aos Critérios de Elegibilidade e as Condi¢des de
Aquisicao, na respectiva data de aquisicao.

6.3 O remanescente do Patrimdnio Liquido que nédo for aplicado em Direitos
Creditérios podera ser mantido em moeda corrente nacional ou aplicado nos seguintes
Ativos Financeiros:

(@ titulos publicos federais;

(b) ativos financeiros de renda fixa de emissdo ou coobrigacdo de
instituicdes financeiras;

(c) operacdes compromissadas lastreadas nos ativos referidos nas
alineas (a) e (b); e



Docusign Envelope ID: 9ABE9DFD-1EA3-4674-8F3B-7C55A27C7FA9

(d) cotas de classes que invistam exclusivamente nos ativos referidos
nas alineas (a) a (c), podendo tais classes serem administradas ou
geridas pela Administradora e/ou Gestora.

6.4 A Classe podera realizar operacdes com derivativos exclusivamente com
0 objetivo de protecdo patrimonial. Inexistindo contraparte central, as operacdes com
derivativos que tenham a Gestora ou as suas partes relacionadas como contraparte
poderdo representar até 100% (cem por cento) do Patriménio Liquido.

6.5 Durante todo o prazo de duragcdo do Fundo os limites de concentracdo
por Devedores admitidos em Direitos Creditérios Elegiveis estabelecidos neste Capitulo
podem ser extrapolados nas hipoteses em que: (i) haja excegéo prevista no presente
Regulamento, (ii) haja aprovagéo pela Gestora, consultada previamente a Consultora
Especializada ou (iii) desde que o Cotista Junior subscreva e integralize, em moeda
corrente nacional, Cotas Juniores em montante correspondente a respectiva
extrapolacao dos limites de concentracao, calculada pro forma, a aquisicao pretendida
de Direitos Creditérios Elegiveis.

6.6 A composi¢do da carteira do Fundo ndo apresentara requisitos de
diversificacdo além dos previstos neste Capitulo.

6.7 E vedada a aquisicdo de Direitos Creditorios originados ou transferidos
pela Administradora, pela Gestora, pelo Custodiante, pela Consultora Especializada de
Crédito, pela Entidade Registradora ou por partes a qualquer um deles relacionadas,
tais como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto.

6.8 A Classe podera investir até 100% (cem por cento) do Patrimdnio Liquido
em Ativos Financeiros de emissdo da Administradora, da Gestora ou das suas
respectivas partes relacionadas, tais como definidas pelas regras contabeis que tratam
desse assunto, desde que com a finalidade exclusiva de realizar a gestdo de caixa e
liquidez do Fundo.

6.9 A Gestora devera observar os seguintes limites de concentracdo quando
da realizacdo dos investimentos da Classe em Direitos Creditérios EC:

(i) considerada, pro forma, a aquisicdo dos Direitos Creditorios, o valor presente dos
Direitos Creditérios devidos por cada Devedor, desconsideradas eventuais baixas
ocorridas na Data de Subscricdo, ndo podera representar concentracao superior a 3%
(trés por cento) do ultimo Patrimdnio Liquido da Classe, com exce¢do do disposto no
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item 6.5 acima e no item (ii) abaixo, observado que a excecédo do item (ii) devera ser
previamente aprovada pela Gestora,

(i) sem prejuizo do disposto no item (i) acima, mediante aprovacdo pela Gestora,
consultada previamente a Consultora Especializada, sera admitido limite especial de
concentracdo em Direitos Creditorios a clientes especiais dos Cedentes, indicados em
lista anexa ao respectivo Contrato de Aquisicdo, considerando sempre para fins de
calculo o grupo econémico do respectivo Devedor;

(i) a somatéria dos Direitos Creditorios devidos por Devedores residentes ou
domiciliados em um mesmo Estado da Federacao (ou no Distrito Federal), com relacdo
ao Patriménio Liquido do Fundo, devera observar os limites maximos definidos no anexo
ao Contrato de Aquisicao.

6.10 Excepcionalmente, durante os primeiros 90 (noventa) dias contados da
data de inicio de cada oferta publica de Cotas do Fundo, o limite de concentracdo sera
de 2x (duas vezes) os limites estipulados nos itens (i) e (ii) acima.

6.11 Apods os primeiros 90 (noventa) dias, contados da data de inicio de cada
oferta publica de Cotas do Fundo, passam a valer os limites dos itens (i) e (ii) acima, de
modo que, no 91° (nonagésimo primeiro) da data de inicio de cada oferta publica de
Cotas do Fundo, havera uma nova verificagdo da concentracdo dos Direitos Creditérios
do Fundo nos respectivos Devedores. ApGs 0 91° (nonagésimo primeiro) dia da data de
inicio de cada oferta publica de Cotas do Fundo, as novas verificagfes dos limites de
concentracéo dos Direitos Creditorios do Fundo estabelecidos nos itens (i) a (iv) acima
serdo sempre realizadas anteriormente a cada nova aquisicdo de novos Direitos
Creditorios pelo Fundo.

6.12 Os percentuais de composi¢do e diversificacdo da carteira do Fundo
indicados neste Capitulo serdo observados pela Gestora, em cada data de aquisi¢céo de
Direitos Creditérios, com base no Patriménio Liquido do Fundo do Dia Util
imediatamente anterior, e mensalmente, até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente,
com base no dltimo Dia Util do més de referéncia.

6.13 A composi¢do da carteira do Fundo ndo apresentara requisitos de
diversificacdo além dos previstos neste Capitulo.

6.14 Observado o disposto no respectivo Contrato de Aquisicdo, o Fundo
podera resolver a respectiva cessao/transferéncia do Direito Creditério EC, obrigando-
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se o respectivo Cedente a pagar o Preco de Recompra ao Fundo, na forma e prazos
determinados no correspondente Contrato de Aquisi¢cdo, nas seguintes hipéteses, sem
prejuizo de eventuais hipéteses adicionais a serem previstas nos respectivos Contratos
de Aquisicdo, conforme o caso, independentemente de qualquer aviso ou notificacéo ao
Devedor (“Recompra Obrigatoria®):

0] caso quaisquer Direitos Creditérios EC sejam reclamados por terceiros que
comprovem ser titulares de propriedade, 6nus, gravames ou encargos constituidos
sobre tais Direitos Creditorios EC anteriormente a transferéncia ao Fundo;

(i) caso seja verificado que qualquer Direito Creditério EC: (a) ndo possui origem
legal; (b) ndo esta devidamente amparado por todos 0s seus respectivos Documentos
Comprobatérios, Documentos Acessérios ou por documentos essenciais para a
execucdo do respectivo Direito Creditorio Inadimplido, conforme comprovado; ou, ainda;
(c) esteja amparado por Documentos Comprobatérios ou Documentos Acessorios que
contenham vicios de formalizacado, exceto Direitos Creditérios Emitidos que contenham
vicios na CPR Financeira, e desde que tais vicios impactem a cobranga dos Direitos
Creditorios EC e tenham sido causados pelo respectivo Cedente;

(iii) caso qualquer Direito Credit6rio EC ndo seja pago integralmente pelo respectivo
Devedor em decorréncia de descumprimento, pelo Cedente, de suas obrigacbes no
ambito das operacdes que originaram os Direitos Creditérios EC;

(iv) caso o Cedente promova ou permita a compensacgdo de qualquer dos Direitos
Creditorios EC;

(V) caso a compra do Direito Creditério EC tenha ocorrido mediante prestacdo de
informac®es falsas, incorretas, incompletas ou imprecisas pelo Cedente, e que tal erro
tenha sido fator determinante para a mencionada aquisicao;

(vi) caso ndo haja o repasse pelo Cedente dos valores de pagamento do referido
Direito Creditério EC ao Fundo que tenham sido eventualmente pagos em conta que
ndo a conta de titularidade do Fundo, nos termos deste Regulamento;

(vi) caso ocorra 0 cancelamento ou anulacdo de qualquer Documento
Comprobatoério ou Documento Acessoério que componha o lastro de Direito Creditorio
EC pertencente ao Fundo;
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(viii)  aquisicao pelo Fundo de Direitos Creditérios EC em desacordo com os Critérios
de Elegibilidade e/ou as Condi¢des de Aquisicdo na data de aquisicao;

(ix) caso haja, por qualquer motivo, sem autorizacdo expressa da Gestora,
prorrogacdo de vencimento, devolucbes parciais e/ou abatimentos referentes aos
Direitos Creditérios e/ou aos produtos relativos aos Direitos Creditérios, acarretando a
alteracdo das caracteristicas basicas dos Direitos Creditdrios, como vencimento ou valor
de venda, exceto nos casos de eventuais renegociacdo, descontos e pré-pagamentos,
conforme hipGteses previstas em Contrato de Aquisicdo, Contrato de Cobranca
Extrajudicial, Contrato de Cobranca Judicial e demais documentos em que o Fundo seja
signatario; e

x) caso ocorram quaisquer desenquadramentos ao indice de Renegociagao,
mediante notificagdo da Gestora ao respectivo Cedente, devendo a Recompra
Obrigatoria ser efetivada, com relacdo ao Direito Creditério que deu causa ao
desenquadramento, dentro do prazo méaximo de 5 (cinco) Dias Uteis apds o recebimento
da notificacéo pelo respectivo Cedente.

6.15 Na hipétese de aquisicdo pelo Fundo de Direito Creditorio Cedentes
inexistente, em virtude de mé& formalizagdo ou vicio dos respectivos Documentos
Comprobatérios ou dos Documentos Acessorios, na forma do artigo 295 do Cadigo Civil
Brasileiro, havera a resolugdo exclusivamente da respectiva transferéncia do Direito
Credit6rio Cedentes considerado inexistente, obrigando o respectivo Cedente a pagar o
Preco de Resolucdo, em até 3 (trés) Dias Uteis contados a partir da data (a) do
recebimento de notificagdo da Gestora ao Cedente a respeito da ocorréncia da
aquisicdo do respectivo Direito Creditério Cedentes inexistente, conforme acima
mencionado, ou (b) da identificacdo, pelo Cedente, da ocorréncia da transferéncia do
respectivo Direito Creditério Cedentes inexistente, conforme acima mencionado
(“Resolucéo de Transferéncia’).

6.16 Os Cedentes terdo a faculdade de, a seu exclusivo critério, adquirir, a
vista e em moeda corrente nacional, qualquer Direito Creditorio cedido, endossados ou
originado ao Fundo por ele, observados os procedimentos estabelecidos no respectivo
Contrato de Aquisicdo e desde que previamente aprovado pela Gestora e formalizado,
observado o indice de Recompra.

6.17 E vedado a Classe aplicar recursos em Direitos Creditorios e em Ativos
Financeiros no exterior.
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6.18 N&o obstante a diligéncia da Gestora em colocar em pratica a politica de
investimento da Classe prevista neste Anexo, as aplicagfes da Classe estéo, por sua
natureza, sujeitas a flutuactes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico,
condi¢cBes adversas de liquidez e negociacao atipica nos mercados de atuagdo. Ainda
que a Administradora e a Gestora mantenham sistemas de gerenciamento de riscos,
ndo ha garantia de completa eliminacéo da possibilidade de perdas para a Classe e os
Cotistas. E recomendada aos investidores a leitura atenta dos fatores de risco a que o
investimento nas Cotas esté exposto, conforme descritos no item 10 do presente Anexo.

6.19 O investimento nas Cotas ndo conta com garantia dos Prestadores de
Servigos Essenciais, dos Demais Prestadores de Servigos, de quaisquer terceiros, de
gqualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos (FGC).

6.20 Conforme previsto nas “Regras e Procedimentos para o Exercicio de
Direito de Voto em Assembleias n° 02", integrantes das diretrizes do Cédigo de
Administracdo e Gestdo de Recursos de Terceiros, da ANBIMA, A GESTORA ADOTA
POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO EM ASSEMBLEIAS, QUE
DISCIPLINA OS PRINCIPIOS GERAIS, O PROCESSO DECISORIO E QUAIS SAO
AS MATERIAS RELEVANTES OBRIGATORIAS PARA O EXERCICIO DO DIREITO
DE VOTO. TAL POLITICA ORIENTA AS DECISOES DA GESTORA EM
ASSEMBLEIAS DE DETENTORES DE ATIVOS QUE CONFIRAM AOS SEUS
TITULARES O DIREITO DE VOTO.

6.20.1 A politica de exercicio de direito de voto da Gestora esta
disponivel na pagina da Gestora na rede mundial de computadores, no seguinte
endereco:_https://integralinvest.com.br/documentos-regulatorios/.

7. DIREITOS CREDITORIOS

Caracteristicas dos Direitos Creditdrios

7.1 Os Direitos Creditérios EC a serem adquiridos pela Classe sdo oriundos
de operacfes de compra e venda de produtos agricolas vendidos pelos Cedentes,
sendo eles Direitos Credit6rios Emitidos (i.e., emitidos diretamente pelos Devedores em
favor da Classe) ou Direitos Creditérios Cedentes (i.e., cedidos/endossados pelos
Cedentes a Classe), podendo a Classe também investir em LCAs.


https://integralinvest.com.br/documentos-regulatorios/
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7.1.1 E vedada a aquisicdo de direitos creditorios n&o-padronizados,
conforme definidos no artigo 2°, caput, Xlll, do Anexo Normativo II.

7.1.2 Os Direitos Creditorios a serem adquiridos pela Classe poderéo
contar com Garantias reais ou fidejussodrias, prestadas pelos respectivos
Devedores ou por terceiros.

7.2 Os Direitos Creditorios EC serdo adquiridos pelo Fundo, observada a
Politica de Concesséao de Crédito, por meio da aquisi¢cao de quaisquer dos Cedentes ou
pela emisséo diretamente em nome da Classe (ou do Fundo, em beneficio da Classe),
conforme o caso.

7.3 A transferéncia dos Direitos Creditorios Cedentes a Classe sera
definitiva, irrevogavel e irretratavel e transferird a Classe todos os direitos, Garantias,
privilégios, preferéncias, prerrogativas e acfes relacionados aos Direitos Creditorios
transferidos ao Fundo, mantendo-se inalterados os demais elementos da relacdo
obrigacional.

7.3.1 Os Direitos Creditorios poderdo ser adquiridos pela Classe sem
Coobrigacéo dos respectivos Cedentes ou de terceiros.

7.3.2 Cada Cedente sera responsavel pela existéncia dos Direitos
Creditérios Cedentes transferidos ao Fundo, nos termos do artigo 295 do Cédigo
Civil.

7.3.3 O Fundo adquirirhd Direitos Creditérios Elegiveis e todos e

guaisquer direitos, prerrogativas e Garantias pertinentes aos mesmos, em
carater definitivo, observados:

(@) os demais termos e condi¢cdes deste Regulamento;

(b) os termos, condicbes e procedimentos do respectivo Contrato de
Aquisicao;

(c) os procedimentos pertinentes a aquisicdo dos Direitos Creditérios e
atendimento aos Critérios de Elegibilidade e Condi¢des de Aquisi¢ao definidos

neste Regulamento; e

(d) a Politica de Investimento definida neste Capitulo.
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7.4 Seré permitida a revolvéncia da carteira da Classe, ou seja, a aquisicao
de novos Direitos Creditdrios pela Classe com a utilizagdo de recursos decorrentes do
pagamento dos Direitos Creditérios do Fundo, durante todo o prazo de duragdo da
Classe, respeitada a Ordem de Alocacao de Recursos do Fundo prevista no item 14 do
presente Anexo.

7.5 A Politica de Concessao de Crédito, adotada pelo Cedente na originacéo
dos Direitos Creditdrios EC, encontra-se descrita no Suplemento A deste Anexo.

7.6 A cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos que sejam Direitos
Creditorios EC seré realizada pelos Agentes de Cobranca Extrajudicial nos termos da
Politica de Cobranga, constante no Suplemento B do presente Anexo, enquanto o
Custodiante, com o auxilio dos Agentes de Formalizagdo s&o responsaveis pela
cobranca dos demais Direitos Creditorios Elegiveis que pertencerem a carteira do
Fundo.

Procedimentos de Cobranca dos Direitos Creditérios

7.7 Em determinadas operacdes, o Devedor do Direito Creditério entrega o
produto oriundo da operacgdo subjacente ao Direito Creditério a uma trading / offtaker,
gue realiza o pagamento devido no ambito do Direito Creditério em moeda corrente
nacional por conta e ordem do Devedor. Nestes casos, o0 Fundo somente aceitara o
pagamento pela trading / offtaker por conta e ordem do Devedor caso verificados os
limites e procedimentos estabelecidos no Contrato de Cobranca, exceto se de outra
forma deliberado pela Gestora.

7.8 Como condicdo para operacionalizagdo da cobranca dos Direitos
Creditorios Inadimplidos e para possibilitar a implementacéo das obrigagfes previstas
neste Regulamento, no Contrato de Cobranca Extrajudicial e no Contrato de Cobranca
Judicial, o Fundo, por meio do Contrato de Cobranca Extrajudicial e do Contrato de
Cobranca Judicial, outorgou aos Agentes de Cobranca todos os poderes necessarios
para os Agentes de Cobranca cumprirem o disposto no Regulamento, no Contrato de
Cobranca Extrajudicial e no Contrato de Cobranca Judicial, os quais possuem amplos
poderes para a cobranca dos Direitos Creditorios Inadimplidos, possuindo poderes,
inclusive, para subcontratar prestadores de servicos de cobranca, conforme os
procedimentos dispostos no Contrato de Cobranga Extrajudicial e no Contrato de
Cobranca Judicial.
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7.9 Todos os custos e despesas que venham a ser incorridos pelo Fundo
para salvaguarda de seus direitos e prerrogativas e/ou com a cobranca judicial de
Direitos Creditérios Inadimplidos, além do valor total inicial aportado pelos Cotistas no
Fundo no ambito da integralizacdo das Cotas da emisséo e os recursos da Reserva de
Despesa ou Reserva de Caixa, conforme aplicavel, serdo de inteira responsabilidade
do Fundo, ndo estando a Administradora, a Gestora, o Custodiante, 0 Agente de
Depésito, os Agentes de Cobranca ou quaisquer dos Cedentes, de qualquer forma,
obrigados pelo adiantamento ou pagamento ao Fundo dos valores necessérios a
cobranca de tais Direitos Creditérios Inadimplidos. A Administradora, a Gestora, 0
Custodiante, o Agente de Controladoria, o Agente de Depdsito, os Agentes de Cobranca
e os Cedentes ndo serdo responsaveis por quaisquer custos, taxas, despesas,
emolumentos, honorarios advocaticios e periciais ou quaisquer outros encargos
relacionados aos procedimentos de cobranca.

7.10 Todos os valores aportados pelos Cotistas no Fundo nos termos do item
7.9 acima deverao ser feitos em moeda corrente nacional, livres e desembaracados de
guaisquer taxas, impostos, contribuicbes e/ou encargos, presentes ou futuros, que
incidam ou venham a incidir sobre tais valores, incluindo as despesas decorrentes de
tributos ou contribui¢des (inclusive sobre movimentagdes financeiras) incidentes sobre
0s pagamentos intermediarios, independentemente de quem seja o contribuinte e da
forma que o Fundo receba as referidas verbas pelos seus valores integrais e originais,
acrescidos dos valores necessarios para que o Fundo possa honrar integralmente suas
obrigacdes nas respectivas datas de pagamento, sem qualquer desconto ou deducdo,
sendo expressamente vedada qualquer forma de compensagao.

Verificacdo e guarda dos Documentos Comprobatérios

7.11 Os documentos que formalizam a origem e exequibilidade dos Direitos
Creditérios sdo aqueles definidos como Documentos Comprobatérios para fins deste
Regulamento.

7.11.1 Os Cedentes manterdo registro atualizado de todos os Devedores
oriundos dos Direitos Creditérios transferidos ao Fundo, conforme disposto no
respectivo Contrato de Aquisicao, disponivel a Gestora e ao Custodiante, sendo
certo que qualquer alteracdo no quadro de Devedores sera refletida no referido
registro.

7.11.2 Caso o pagamento de qualquer valor devido no &mbito dos Direitos
Creditérios transferidos ao Fundo néo seja efetuado dentro do prazo estipulado,
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a partir do primeiro dia de atraso, os Cedentes deverdo providenciar, na mesma
data, a lista atualizada de Devedores inadimplentes.

7.12 Para a formalizacdo de cada operacdo de aquisicAo de Direitos
Creditorios Elegiveis, sera observado o processo de aquisicdo detalhado no respectivo
Contrato de Aquisicao, conforme o caso.

7.13 Os Agentes de Formalizacdo serdo o responsaveis por encaminhar a
Gestora, ao Custodiante e ao Agente Operacional informacdes acerca dos Direitos
Credit6rios, incluindo os Documentos Comprobatérios, os Documentos Acessorios e 0s
Extratos de Pagamentos, conforme as informacdes do respectivo Cedente, bem como
auxiliara a Gestora ou terceiro subcontratado na formalizacdo da transferéncia dos
Direitos Creditérios Elegiveis adquiridos pelo Fundo junto aos sistemas de registro,
custodia ou depdsito, conforme aplicavel.

7.14 Os Documentos Comprobatdérios serao recebidos e verificados, de forma
individualizada e integral, pela Gestora, ou terceiro subcontratado, até a data de
aquisicdo do respectivo Direito Creditorio, exceto os comprovantes de entrega de
mercadoria, os quais deverdo ser recebidos e verificados até 5 (cinco) Dias Uteis
anteriores a Data de Vencimento do Pedido.

7.14.1 A Gestora podera contratar prestadores de servigos para verificar
a existéncia, a integridade e a titularidade do lastro dos Direitos Creditérios, na
forma prevista neste item 7. Os prestadores de servicos contratados pela
Gestora poderdo ser, inclusive, a Entidade Registradora, os Agentes de
Formalizacédo, o Custodiante e a Consultora Especializada de Crédito, desde que
nao sejam partes relacionadas a Gestora, tais como definidas pelas regras
contabeis que tratam desse assunto.

7.15 O Custodiante realizard& a guarda eletrdbnica dos Documentos
Comprobatorios dos Direitos Creditérios do Fundo, podendo subcontratar prestadores
de servicos, respeitado o disposto no item 4.4.2 acima.

7.16 Os Documentos Comprobat6rios dos Direitos Creditérios Inadimplidos ou
substituidos deverdo ser verificados, de forma individualizada e integral, pelo
Custodiante, nos termos do item 4.4(d) acima.
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8. CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE E CONDICOES DE AQUISICAO

8.1 A Classe somente podera adquirir Direitos Creditorios que atendam aos
seguintes Critérios de Elegibilidade, a serem verificados pela Gestora, ou por um
terceiro contratado:

0] no caso de Direitos Creditorios EC, o Direito Creditério devera ser
originado por um ou mais Cedentes;

(i) o Direito Creditorio devera possuir valor denominado em moeda corrente
nacional;

(i) o Direito Creditério ndo podera estar vencido e deve possuir valor fixo e
determinado ou determinavel;

(iv) o Devedor do Direito Creditério, bem como suas Partes Relacionadas,
conforme listadas em anexo ao Contrato de Aquisicdo, ndo podera estar
inadimplente com o Fundo;

(v) o prazo de vencimento do Direito Creditério deve ser, no minimo, 5
(cinco) Dias Uteis;

(vi) o prazo de vencimento do Direito Creditério deve ser, no maximo, 240
(duzentos e quarenta) dias;

(vii) o Direito Creditorio ndo podera ter data de vencimento posterior ao 45°
(quadragésimo quinto) dia anterior a data de resgate de Cotas do Fundo.

(viii) a aquisicdo do Direito Creditorio pelo Fundo, considerada pro forma a
aquisicao, devera observar os limites de concentracdo descritos no Capitulo 6
deste Anexo na respectiva data de oferta ao Fundo, conforme aplicavel;

(ixX) no caso de LCAs, deverdao: () ter liquidez diaria; (b) ter sido emitidas por
instituicbes financeiras de primeira linha, exceto pelo Itad Unibanco S.A. e
demais entidades pertencentes ao seu grupo econdmico; e (c) ter classificacdo
de risco ndo inferior a AA;

(x) os Devedores deverao ser recomendados pela Consultora Especializada
de Crédito, conforme analise de viabilidade e risco, e aprovados pela Gestora,
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a seu exclusivo critério; e

(xi)  Os Direitos Creditérios deverao ser ofertados ao Fundo em até 30 (trinta)
dias da data de aprovacéo dos seus respectivos Devedores pela Gestora.

8.1.1 O enquadramento dos Direitos Creditérios que a Classe pretenda
adquirir aos Critérios de Elegibilidade sera verificado pelo Agente Operacional,
subcontratado pela Gestora para tanto, na respectiva data de aquisicao.

8.1.2 Observados os termos e condigbes do presente Anexo, a
verificacdo pelo Agente Operacional (com o suporte da Consultora Especializada
de Crédito) do enquadramento dos Direitos Creditérios aos Critérios de
Elegibilidade sera considerada como definitiva.

8.2 A Classe somente podera adquirir Direitos Creditorios que atendam as
seguintes Condigbes de Aquisigdo:

() todos os Direitos Creditérios representados por CPRs Financeiras
deverdo ser registrados e possuir validacdo legal feita pelos Agentes de
Formalizacao;

(i)  os Devedores dos Direitos Creditérios EC deverdo ser aprovados pelo
Cedente, nos termos de sua Politica de Concesséo de Crédito;

(i) o Devedor ndo podera estar inadimplente com o Cedente na data da
respectiva emissao;

(iv) o Devedor do Direito Creditério, bem como suas Partes Relacionadas,
conforme listadas em anexo ao Contrato de Aquisi¢cdo, ndo podera estar em
recuperacao judicial;

(v) os Direitos Creditérios devem estar livres e desembaracados de
quaisquer 6nus, gravames ou restricdes de qualquer natureza, salvo quando
aprovado previamente pela Gestora;

(vi) os Direitos Credit6rios ndo poderao ser nem poderéo ter sido objeto de
gualquer contestacéo judicial, extrajudicial ou administrativa, por parte dos
respectivos Devedores, independentemente da alegacdo ou mérito, que possa
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direta ou indiretamente comprometer sua liquidez e certeza, de que o
respectivo Cedente ou emissor tenha conhecimento na data da respectiva
emissao; e

(vii) os Direitos Creditérios EC deverao ter sido originados em conformidade
com a Politica de Concesséo de Crédito do Cedente.

8.2.1 As Condigdes de Aquisi¢cao deverdo ser verificadas e validadas
pelo respectivo Cedente, exceto pelo item (i) acima, que sera verificada pelos
Agentes de Formalizagdo, e, quando verificadas pelo Cedente, deverdo ser
objeto de declaracdo especifica do Cedente correspondente no respectivo
Termo de Transferéncia ou CPR-F, conforme o caso.

8.2.2 Observados os termos e condigbes do presente Anexo, a
verificacdo pelo Cedente, do enquadramento dos Direitos Creditorios as
Condicdes de Aquisi¢ao sera considerada como definitiva.

8.3 A Gestora, mediante consulta prévia a Consultora Especializada de
Crédito, a seu exclusivo critério, podera autorizar: (a) a aquisicdo de novos Direitos
Creditérios durante um determinado Ciclo de Revolvéncia com a utilizacdo de recursos
retidos na Reserva de Revolvéncia acumulada durante a respectivo Ciclo de
Revolvéncia; e/ou (b) a utilizagdo do valor total da Reserva de Revolvéncia acumulada
no Ciclo de Revolvéncia imediatamente anterior ainda que nao tenha sido verificada a
Adimpléncia Minima, desde que o indice de Subordinagdo Sénior e o Iindice de
Subordinagdo Mezanino estejam devidamente enquadrados previamente a aquisi¢ao
dos Direitos Creditorios.

8.4 O desenquadramento de qualquer Direito Creditério do Fundo com
relacdo a qualquer Critério de Elegibilidade ou Condicdo de Aquisi¢do, por qualquer
motivo, apds a sua aquisi¢do pela Classe, ndo obrigara a sua alienacdo pela Classe
nem dara a Classe qualquer pretensdo, recurso ou direito de regresso contra 0s
Prestadores de Servigos Essenciais ou os Demais Prestadores de Servicos.

8.5 Durante cada Ciclo de Revolvéncia, o Fundo podera adquirir novos
Direitos Creditérios EC com recursos oriundos originalmente do pagamento dos Direitos
Creditorios EC ora pertencentes a carteira do Fundo, ainda que eventualmente tenham
sido utilizados para aquisi¢do de outros ativos, desde que: (i) a Reserva de Revolvéncia
do respectivo Ciclo de Revolvéncia em curso tenha sido constituida e 0os novos Direitos
Creditérios EC sejam adquiridos com recursos excedentes a tal Reserva de
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Revolvéncia; (ii) os Devedores tenham sido pré-aprovados conforme os ritos previstos
na Politica de Concesséao de Crédito; (iii) os Direitos Creditorios observem os Critérios
de Elegibilidades definidos neste Regulamento; e (iv) todas as condi¢cbes e obrigacbes
do Cedente e da Gestora junto ao Fundo estejam sendo cumpridas.

8.6 Observado o disposto no item 8.3 acima, a partir do primeiro Dia Util
subsequente ao término de cada Ciclo de Revolvéncia e desde que verificados: (i) o
atendimento & Adimpléncia Minima; e (ii) o atendimento ao indice de Fungibilidade, o
valor total da Reserva de Revolvéncia acumulada no Ciclo de Revolvéncia anterior, bem
como eventuais montantes oriundos originalmente de pagamentos de Direitos
Creditorios, poderdo ser integralmente utilizados para a aquisicdo de novos Direitos
Creditérios até a proxima data de encerramento de um Ciclo de Revolvéncia,
observados os requisitos e excegdes previstos no presente Anexo, conforme aplicavel.

8.7 Até que as condigbes estabelecidas no item 8.6 acima tenham sido
integralmente cumpridas, o valor da Reserva de Revolvéncia acumulada nos Ciclos de
Revolvéncia anteriores podera ser utilizado exclusivamente para: (i) a composicao de
Reserva de Despesa ou Reserva de Caixa, conforme aplicavel; (ii) o pagamento de
despesas, a constituicdo de reservas, a amortizagdo das Cotas e a distribuicdo dos
rendimentos do Fundo, observada a Ordem de Prioridade na Amortizacdo das Cotas,
nos termos do item 11.9 abaixo; ou (iii) investimento em Ativos Financeiros e/ou
aquisicao de LCAs.

8.8 Caso as condi¢gbes estabelecidas no item 8.6 acima venham a ser
integralmente cumpridas apds o término de um determinado Ciclo de Revolvéncia
(como, por exemplo, em fung¢édo de pagamentos de Direitos Creditérios Inadimplidos ou
de atendimento ao indice de Fungibilidade em Ciclo de Revolvéncia posterior), o
montante total do saldo da Reserva de Revolvéncia acumulada naquele Ciclo de
Revolvéncia ja encerrado passard a poder ser utilizado para a aquisicdo de novos
Direitos Creditérios a partir da data de verificacdo do atendimento das condi¢des
estabelecidas no item 8.6 acima.

9. PROCEDIMENTOS E CUSTOS DE COBRANCA

9.1 Os Direitos Creditorios serdo pagos, em moeda corrente nacional, por
meio de boleto bancario, transferéncia eletrénica disponivel (TED) ou outra forma de
transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN em Conta de Cobrancga ou outra conta
de titularidade do Fundo, conforme o caso.
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9.2 Todos os custos incorridos para a preservacgao de direitos e prerrogativas
ou a cobranca extrajudicial ou judicial dos Direitos Creditorios adquiridos pelo Fundo e
dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe serdo de inteira
responsabilidade da Classe e, consequentemente, dos Cotistas, ndo estando os
Prestadores de Servicos Essenciais e os Demais Prestadores de Servicos, de qualquer
forma, obrigados pelo adiantamento ou pelo pagamento de tais custos.

9.2.1 Os Prestadores de Servigos Essenciais e os Demais Prestadores
de Servicos ndo serdo responsaveis por quaisquer custos relacionados aos
procedimentos no item 9.2 acima que a Classe venha a iniciar em face dos
Devedores, dos Cedentes, dos eventuais Coobrigados ou de terceiros, 0s quais
deverdo ser arcados pela Classe ou diretamente pelos Cotistas.

9.2.2 Os Prestadores de Servigos Essenciais e os Demais Prestadores
de Servicos ndo serdo responsaveis por qualquer perda ou dano sofrido pela
Classe ou pelos Cotistas em decorréncia da ndo propositura (ou do néo
prosseguimento), pela Classe, das medidas extrajudiciais ou judiciais
necessarias a preservacgao de direitos e prerrogativas ou a cobranca extrajudicial
ou judicial dos Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo e dos Ativos
Financeiros integrantes da carteira da Classe.

10. FATORES DE RISCO

10.1 O investimento nas Cotas apresenta riscos, especificamente aqueles
indicados neste item 10. N&o h& garantia de completa eliminacéo da possibilidade de
perdas para a Classe e os Cotistas, ndo podendo os Prestadores de Servi¢cos Essenciais
e os Demais Prestadores de Servigos, em hip6tese alguma, ser responsabilizados por
qgualquer depreciacdo ou perda de valor dos Direitos Creditérios transferidos ao Fundo
os e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe, ou por eventuais prejuizos
incorridos pelos Cotistas quando da amortizagdo ou do resgate das suas Cotas, nos
termos deste Anexo.

10.1.1 Cada Cotista devera atestar que estd ciente dos riscos do
investimento nas Cotas e concorda em, ainda assim, realiza-lo, por meio da

assinatura do termo de ciéncia de risco e de adesdo ao Regulamento.

10.2 Risco de Mercado:
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() Risco de descasamento de taxas. O Fundo aplicara suas Disponibilidades financeiras
primordialmente em Direitos Creditérios Elegiveis e Ativos Financeiros que deveréo
compor sua carteira de ativos. Considerando-se que o valor das Cotas Seniores, das
Cotas Mezanino sera atualizado, dentro do permitido pela rentabilidade da carteira, pelo
Benchmark Sénior e pelo Benchmark Mezanino, respectivamente, podera ocorrer o
descasamento entre as taxas de retorno: (a) dos Direitos Creditérios e dos Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo e (b) das Cotas Seniores, das Cotas
Mezanino. Além disso, deve-se observar que os Direitos Creditérios serdo adquiridos
pelo Fundo mediante deségio calculado a taxas prefixadas e a distribuicdo dos
resultados da carteira do Fundo para suas Cotas Seniores, Cotas Mezanino tem como
parametro o Benchmark Sénior e o Benchmark Mezanino, respectivamente, conforme
disposto no item 11.2.1 deste Anexo. Portanto, se o indice que compde o Benchmark
Sénior e 0 Benchmark Mezanino se elevar substancialmente, os recursos do Fundo
poderdo ser insuficientes para pagar parte ou a totalidade da rentabilidade pretendida
aos Cotistas Seniores e aos Cotistas Mezanino. A Administradora, a Gestora, 0
Custodiante, o Cedente e seus controladores, sociedades por estes direta ou
indiretamente controladas, a estas coligadas ou outras sociedades sob controle comum
nao sdo responsaveis, em conjunto ou isoladamente, por eventuais danos ou prejuizos
de qualquer natureza, sofridos pelos Cotistas, inclusive pela eventual perda do valor de
principal de suas aplica¢cdes em raz&o de descasamentos de taxas.

(i) Flutuacéo dos Ativos Financeiros. O valor dos Ativos Financeiros que integram a
carteira do Fundo pode aumentar ou diminuir de acordo com as flutuacdes de pregos e
cotacbes de mercado. Em caso de queda do valor dos Ativos Financeiros, o patriménio
do Fundo pode ser afetado. A queda nos precos dos Ativos Financeiros integrantes da
carteira do Fundo pode ser temporaria, nao existindo, no entanto, garantia de que nao

se estenda por periodos longos e/ou indeterminados.

(i) Efeitos da Politica Econdémica do Governo Federal. Consistem no risco de fatores
macroecondmicos, como os efeitos da politica econdmica praticada pelo Governo

Brasileiro e demais variaveis exdgenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior,
de fatos extraordinarios ou de situacdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de
natureza politica, econémica, financeira ou regulatéria que influenciem de forma
relevante o mercado financeiro brasileiro. Medidas do Governo Brasileiro para controlar
a inflacdo e implementar as politicas econémica e monetéaria envolveram, no passado
recente, alteracdes nas taxas de juros, desvalorizacdo da moeda, controle de cambio,
controle de tarifas, controles do setor, mudancas legislativas, entre outras. Essas
politicas, bem como outras condi¢des, tém impactado significativamente a economia o
mercado financeiro e o mercado de capitais nacional. A adoc&o de medidas que possam
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resultar na flutuacdo da moeda, indexacdo da economia, instabilidade de precos,
elevacéo de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal vigente poder&o impactar nas
operacdes do Fundo. Nao sera devido pelo Fundo ou por qualquer pessoa, incluindo a
Administradora, qualquer multa ou penalidade de qualquer natureza, caso os Cotistas
sofram qualquer dano ou prejuizo resultante de tal evento.

(i) Inexisténcia de garantia de rentabilidade. O indicador de desempenho (Benchmark
Sénior e o Benchmark Mezanino) adotado pelo Fundo para a rentabilidade de suas
Cotas Seniores e Cotas Mezanino, respectivamente, é apenas uma meta estabelecida
pelo Fundo, ndo constituindo o Benchmark Sénior e o Benchmark Mezanino garantia
minima de rentabilidade aos investidores, seja pela Administradora, pela Gestora, pelo
Custodiante, pelo Cedente, pelo Fundo Garantidor de Créditos — FGC ou qualquer outra
entidade. Caso os ativos do Fundo, incluindo os Direitos Creditérios, ndo constituam
patrimdnio suficiente para a valorizagéo das Cotas Seniores e das Cotas Mezanino, com
base no Benchmark Sénior e no Benchmark Mezanino, a rentabilidade do Cotista Sénior
e do Cotista Mezanino, respectivamente, sera inferior a meta indicada neste
Regulamento. Dados de rentabilidade verificados no passado com relagdo a qualquer
fundo de investimento em direitos creditérios no mercado, ou ao préprio Fundo, nao

representam garantia de rentabilidade futura.

(iv) Oscilacbes no Patrimbénio do Fundo. O Fundo podera realizar operacdes em

mercados de derivativos, com o objetivo de proteger posi¢des detidas a vista, até o limite
dessas. Existe o risco de o Fundo ndo conseguir contratar tais operagdes ou, ainda, de
a parte contraria ndo cumprir o contratado. Além disso, a realizacdo de operacgdes pelo
Fundo em mercado de derivativos podera ocasionar variagées no Patrimonio Liquido,
que levariam a perdas patrimoniais ao Fundo e, consequentemente, aos Cotistas. Nao
h& garantia de que o Fundo tenha caixa suficiente para contratacdo de tais operacoes,
tampouco que as mesmas serdo suficientes para cobrir integralmente as eventuais
diferencas resultantes do descasamento entre as taxas. A insuficiéncia de recursos
poderd gerar prejuizos aos Cotistas. Ademais, a contratacdo, pelo Fundo, das
operacbes com instrumentos derivativos podera ndo gerar a prote¢cdo esperada ou
implicar o desembolso do prémio, independentemente do exercicio da opcao. Por fim,
nado ha garantias de que o Fundo conseguira realizar operacdes de compra de opcdes
de taxas de juros em mercados de derivativos nos termos e condi¢des definidos neste
Regulamento, o que podera gerar prejuizos aos Cotistas.

10.3 Risco de Crédito:
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(i) Risco de Crédito relativo aos Direitos Creditérios decorre da capacidade e disposicao
dos Devedores em honrar_seus compromissos pontual e integralmente, conforme
contratados. O Fundo sofrera o impacto do inadimplemento dos Direitos Creditérios
detidos em carteira que venham a vencer e ndo sejam pagos pelo Devedor, podendo,
inclusive, incorrer em custos com o fim de recuperar os seus créditos. Ademais, o
respectivo Cedente somente tem responsabilidade pela correta originacdo e
formalizacdo dos Direitos Creditérios transferidos ao Fundo, nos termos da legislacao
aplicavel, ndo assumindo qualquer responsabilidade pelo seu pagamento ou pela
solvéncia dos Devedores.

(ii) Risco de Crédito relativo a cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos. O Fundo
tem por objetivo adquirir carteiras variadas de Direitos Creditérios, sendo que a
valorizacdo dos investimentos do Fundo, e, consequentemente, dos Cotistas, esta
diretamente associada aos resultados dos esfor¢os de cobranga dos Direitos Creditérios
Inadimplidos a serem realizados pelo Agentes de Cobranca em nome do Fundo. O
Fundo, a Administradora, a Gestora e o Custodiante ndo assumem qualquer
responsabilidade pelo pagamento ou pela recuperagdo dos Direitos Creditorios
Inadimplidos ou pela solvéncia dos Devedores dos Direitos Creditérios Inadimplidos,
bem como o Fundo, a Administradora, a Gestora e o Custodiante ndo assumem

responsabilidade pelo cumprimento, pelos Agentes de Cobranca, de suas obrigacdes
de cobranca dos Direitos Creditorios Inadimplidos, de acordo com os termos e
condi¢cdes que venham a ser acordados com o Fundo. O Fundo sofrerd o impacto da
ndo recuperacdo dos pagamentos referentes aos Direitos Creditorios Inadimplidos e do
eventual ndo cumprimento, pelos Agentes de Cobranga, de suas obrigacbes para com
o Fundo. O Fundo somente procedera ao resgate das Cotas em moeda corrente
nacional na medida em que os pagamentos dos Direitos Creditérios Inadimplidos sejam
recuperados por meio dos esfor¢cos de cobranca a serem realizados pelos Agentes de
Cobranca.

(i) Risco de Crédito relativo aos Ativos Financeiros decorre da capacidade de
pagamento dos Devedores e/ou emissores dos Ativos Financeiros e/ou das
contrapartes do Fundo em operacBes com tais ativos. Alteracdes no cenario

macroecondmico que possam comprometer a capacidade de pagamento, bem como
alteracbes nas condigbes financeiras dos emissores dos referidos ativos e/ou na
percepcdo do mercado acerca de tais emissores ou da qualidade dos créditos, podem
trazer impactos significativos aos precos e liquidez dos ativos desses emissores,
provocando perdas ao Fundo e aos Cotistas. Ademais, a falta de capacidade e/ou
disposicdo de pagamento de qualquer dos emissores dos ativos ou das contrapartes
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nas operacdes integrantes da carteira do Fundo acarretard perdas para o Fundo,
podendo este, inclusive, incorrer em custos com o fim de recuperar os seus créditos.

10.4 Risco de Liquidez:

() Risco de Liguidez dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros. O Fundo esta

sujeito a riscos de liquidez no tocante as amortizacbes e/ou resgates de Cotas e/ou a
aplicacdo nos Direitos Creditérios Elegiveis. O Fundo pode nao estar apto a efetuar
pagamentos relativos aos resgates de suas Cotas no caso de: (a) falta de liquidez dos
mercados nos quais os Ativos Financeiros integrantes da carteira sdo negociados; e/ou
(b) condigbes atipicas de mercado. As aplicagbes do Fundo em Direitos Creditorios
apresentam peculiaridades em relagédo as aplicacdes usuais da maioria dos fundos de
investimento brasileiros, ja que nao existe, no Brasil, mercado secundario com liquidez
para os Direitos Creditérios. Caso o Fundo precise vender os Direitos Credit6rios
Elegiveis adquiridos, ou caso o Cotista receba tais Direitos Creditorios como pagamento
de resgate de suas Cotas, (1) podera ndo haver mercado comprador ou o preco de
alienacgdo de tais direitos podera resultar em perda para o Fundo ou, conforme o caso,
(2) o Cotista podera enfrentar demora na cobranga dos valores devidos pelo Devedor.
Nao ha, portanto, qualquer garantia ou certeza de que sera possivel ao Fundo e ao
Cotista, conforme o caso, liquidar posicdes ou realizar os Direitos Creditérios,
respectivamente, de sua carteira ou propriedade pelo preco e no momento desejado.

(ii) Auséncia de Liguidez no Investimento no Fundo. Os FIAGROs, por serem um veiculo

recentemente criado, poderdo encontrar pouca liquidez no mercado brasileiro, e se
tornar uma modalidade de investimento pouco disseminada no mercado de capitais
brasileiro. O Fundo é constituido na forma de condominio fechado, ou seja, sem admitir
a possibilidade de resgate de suas Cotas a qualquer momento pelo Cotista. Dessa
maneira, o Cotista ndo tera liquidez em relacdo as Cotas do Fundo e dependera da
(a) negociacdo de suas Cotas no mercado secundario; ou (b) amortizagéo ou resgate
das Cotas de sua titularidade, conforme disposto no respectivo Suplemento e/ou
conforme disposto neste Regulamento, para retorno do capital investido e eventual
obtencéo de rendimentos; e

(iii)_Insuficiéncia de Recursos em Caso de Liquidacdo Antecipada do Fundo. O Fundo
poderd ser liquidado antecipadamente em algumas hipdteses previstas neste

Regulamento. Ocorrendo a liquidagdo antecipada, o Fundo poderd ndo dispor de
recursos para pagamento aos Cotistas. Neste caso, (a) os Cotistas poderiam ter suas
Cotas resgatadas com a dacao de Direitos Creditorios adquiridos; ou (b) o resgate das
Cotas ficaria condicionado (1) ao vencimento e ao pagamento, pelo Devedor, das
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parcelas relativas aos Direitos Creditorios adquiridos; ou (2) a venda dos Direitos
Creditorios Elegiveis transferidos a terceiros, com risco de desagio capaz de
comprometer o Patrimdnio Liquido. Nessas situacdes, os Cotistas podem sofrer
prejuizos patrimoniais.

10.5 Risco Operacional:

(i) Acesso aos Documentos Comprobatérios e Falhas de Sistemas Eletrénicos. Dada a
complexidade operacional prépria dos fundos de investimento em direitos creditorios,
ndo ha garantia de que o Custodiante e o Fundo terdo acesso irrestrito aos Documentos
Comprobatérios e aos Documentos Acessérios dos Direitos Creditorios ou que as trocas
de informagdes entre 0s respectivos sistemas eletrénicos se daréo livres de erros. Caso
gualguer desses riscos venha a se materializar, a cobranga ou realizacdo dos Direitos
Creditorios podera ser adversamente afetada, prejudicando o desempenho do Fundo.

(i) Conciliacdo dos Pagamentos dos Direitos Creditérios. Em hipoteses excepcionais,
presentes no respectivo Contrato de Aquisi¢cdo, nas quais a transferéncia a titulo de
pagamento dos Direitos Creditérios ao Fundo ndo possa ser identificada pelos Agentes
de Formalizag&o, os Cedentes auxiliardo os Agentes de Formalizacdo na conciliagdo
dos pagamentos dos Direitos Creditérios transferidos ao Fundo, confirmando o Devedor,

o respectivo Direito Creditério e/ou a respectiva parcela do Direito Creditério associada
a transferéncia realizada a conta do Fundo. Neste sentido, o Fundo e os Agentes de
Formalizag&o ndo garantem aos Cotistas do Fundo que tal confirmacéo pelo respectivo
Cedente sera realizada de forma correta, podendo, assim, existir erros operacionais na
realizacdo destas conciliagdes extraordinarias.

(i) Risco de Fungibilidade. Se qualquer Devedor realizar pagamentos relativos aos
Direitos Creditérios detidos pelo Fundo em outras contas de titularidade do respectivo
Cedente, que nao conta de titularidade do Fundo, nas quais outros recursos do Cedente,
ndo transferidos ao Fundo, também forem depositados, uma confusdo temporéria de
recursos ocorrera antes do deposito dos recursos na conta de titularidade do Fundo. Tal
situacdo podera resultar em atraso ou reducdo dos valores disponiveis para

pagamentos referentes as Cotas, especialmente se, em caso de faléncia, recuperacao
judicial ou extrajudicial e/ou liquidacdo judicial ou extrajudicial de quaisquer dos
Cedentes, houver atraso ou auséncia de capacidade por parte do respectivo Cedente
ou do liquidante/administrador judicial de identificar os recursos que seriam de
titularidade do Fundo, e/ou houver reivindicagdes concomitantes sobre tais recursos por
parte de outros credores do Cedente aplicavel. Adicionalmente, os Devedores poderao
ndo ser notificados acerca da cessao dos Direitos de Crédito ao Fundo, conforme
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previsto no artigo 290 do Cédigo Civil Brasileiro, e nesses casos, a cessdo nao tera
eficacia em relagdo ao respectivo Devedor. Os Direitos de Crédito relativos aos
Devedores que ndo tenham sido notificados poderdo ndo ser recebidos, ou ser
recebidos com atraso, o que afetara negativamente a rentabilidade do Fundo.

(iv) Risco de Intervencdo, Liquidacdo, Faléncia ou Aplicacdo de Regimes Similares ao
Custodiante ou Instituicbes Financeiras. Na hipétese de intervencao no Custodiante ou
das instituigdes financeiras nas quais sdo mantidas as contas do Fundo, o pagamento
dos recursos provenientes dos transferidos ao Fundo poderia ser interrompido e
permaneceria inexigivel enquanto perdurasse a intervengcdo. Em caso de liquidacao, de
faléncia ou de aplicacdo de regimes similares ao Custodiante ou as instituicdes
financeiras nas quais sdo mantidas as contas do Fundo, h4 a possibilidade de os
recursos ali depositados serem bloqueados e somente serem recuperados por meio de
pedido de restituicdo. Em ambos os casos, o patriménio do Fundo poderia sofrer perdas
e a rentabilidade das Cotas poderia ser afetada negativamente.

10.6 Riscos Relacionados ao Setor de Atuacéo do Cedente e dos Devedores:
O setor agricola estd sujeito a caracteristicas especificas, inclusive, mas nao se
limitando a: (i) natureza predominantemente sazonal, com o que as operagfes sao
afetadas pelo ciclo das lavouras; (ii) condicbes meteorologicas adversas, inclusive

secas, inundacdes, granizo ou temperaturas extremamente altas, que sdo fatores
imprevisiveis, podendo ter impacto negativo na producdo agricola ou pecudria;
(iii) incéndios e demais sinistros; (iv) pragas e doencas, que podem atingir de maneira
imprevisivel as safras; (v) precos praticados mundialmente, que tém sua cotacdo em
dolar, além de estarem sujeitos a flutuagées significativas, dependendo (v.1) da oferta
e demanda globais, (v.2) de alteracdes dos niveis de subsidios agricolas de certos
produtores importantes (principalmente Estados Unidos e Comunidade Europeia),
(v.3) de mudancas de barreiras comerciais de certos mercados consumidores
importantes; e (v.4) da adog&o de outras politicas publicas que afetem as condi¢gfes de
mercado e os prec¢os dos produtos agricolas; (vi) concorréncia de commodities similares
e/ou substitutivas; e (vii) acesso limitado ou excessivamente oneroso a captacdo de
recursos, além de alteracdes em politicas de concessao de crédito, tanto por parte de
orgdos governamentais como de instituicdes privadas, para determinados participantes,
inclusive os Devedores. A verificacdo de um ou mais desses fatores podera impactar
negativamente o setor, ndo sendo possivel assegurar que, no futuro, o agronegécio
brasileiro tera taxas de crescimento sustentavel, afetando o pagamento dos Direitos
Creditorios e, consequentemente, a rentabilidade dos Cotistas.
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10.7 Politicas e regulamentacdes governamentais que afetem o setor agricola
e setores relacionados podem afetar de maneira adversa as operacgdes e lucratividade
dos Devedores que sejam produtores rurais. Politicas e regulamentos governamentais
exercem grande influéncia sobre a producdo e a demanda agricola e os fluxos
comerciais. As politicas governamentais que afetam o setor agricola, tais como politicas
relacionadas a impostos, tarifas, encargos, subsidios, estoques regulares e restricdes
sobre a importacdo e exportacdo de produtos agricolas e commodities, podem
influenciar a lucratividade do setor, o plantio de determinadas safras em comparacéo a
diferentes usos dos recursos agricolas, a localizacdo e o tamanho das safras, a
negociacdo de commaodities processadas ou nao processadas, e o volume e tipos das
importagOes e exportagdes.

Futuras politicas governamentais no Brasil e no exterior podem causar efeito adverso
sobre a oferta, demanda e preco dos produtos dos Devedores, restringir sua capacidade
de fechar negdcios no mercado em que atuam e em mercados que pretendem atingir,
podendo ter efeito adverso nos seus resultados operacionais e, consequentemente,
podendo afetar a sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios. Nao é possivel
garantir que ndo havera, no futuro, a imposi¢cdo de regulamentagfes de controle de
precos ou limitagdo referente ao lastro dos Direitos Creditérios.

Riscos Climéaticos Brasil. As alteracdes climaticas extremas podem ocasionar mudancas

bruscas nos ciclos produtivos de commodities agricolas, por vezes gerando choques de
oferta, quebras de safra, volatilidade de precos, alteracéo da qualidade e interrupgéo no
abastecimento dos produtos por elas afetados. Ainda, vale ressaltar que algumas
regibes do Brasil estdo atualmente experimentando condi¢des de seca, resultando em
escassez de agua e na implementacdo de politicas de racionamento de agua. O
Cedente nao podera garantir que secas severas ou escassez de agua ndo afetardo as
operacbes das unidades, com consequente efeito adverso sobre seus negdcios e
resultados operacionais.

10.8 Variacdo Cambial. Os custos, insumos e prec¢os internacionais de graos
sofrem influéncia da paridade entre moedas internacionais (sobretudo o ddlar) e o real.

A variacdo decorrente do descasamento de moedas entre os custos dos defensivos
agricolas em reais para os Devedores em relacao a receita pela venda do produto, que
é cotada pelos precos em ddlares nas bolsas de Chicago, Nova lorque e/ou Sao Paulo,
podem impactar negativamente a capacidade de pagamento dos Direitos Creditorios.
Dessa forma, qualquer oscilagdo no preco de moedas internacionais (sobretudo o ddlar)
pode afetar potencialmente os precos e custos de producdo do produto agricola, e,
assim, dificultar ou impedir o cumprimento de pagamento dos Devedores, 0 que, por
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consequéncia, pode igualmente causar impacto relevante e adverso nas condi¢des de
pagamento dos Direitos Creditérios.

10.9 Risco de Transporte. As deficiéncias da malha rodoviaria, ferroviaria ou
hidroviaria, tais como estradas sem asfalto ou sem manutencédo, insuficiéncia de
ferrovias, principalmente nas regiées mais distantes do porto, ocasionam altos custos
de logistica no envio dos defensivos agricolas e dos produtos agricolas. Da mesma
forma, a falha ou impericia no manuseio dos defensivos agricolas e dos produtos
agricolas relativos as CPR Financeiras para transporte, seja por meio de trens,
caminhdes ou embarcacfes, pode acarretar perdas ou danos aos mesmos. As
constantes mudancas climaticas, como excessos de chuva, vém ocasionando piora no
estado de conservacao das estradas, o que pode acarretar um aumento do niamero de
acidentes no transporte dos defensivos agricolas e dos produtos agricolas e
consequente perda de producdo acima do previsto. Os portos, por sua vez, muitas vezes
ndo conseguem escoar toda a producdo no periodo de envio dos defensivos agricolas
e dos produtos agricolas, devido a filas e demora na exporta¢cdo, o que pode resultar,
por parte dos Devedores e do Cedente, na auséncia do cumprimento das CPRs
Financeiras. Em decorréncia das razdes acima, a capacidade de pagamento dos
Direitos Creditérios Elegiveis podera ser afetada, prejudicando a rentabilidade do fundo.

10.10 Risco de Auséncia de Informacdes Publicas sobre os Devedores. Nado ha

como garantir que os Devedores sejam companhias com registro na CVM, ou estejam
sujeitos a qualquer obrigacdo (contratual ou legal) de divulgar, periddica e/ou
eventualmente, informacdes ao mercado de valores mobiliarios brasileiro, inclusive
demonstragBes contabeis anuais ou intermediarias. Ainda neste sentido, o fato de haver
Direitos Creditérios devidos pelos Devedores néo obriga os respectivos Devedores, nos
termos das normas brasileiras em vigor, a divulgar qualquer informacdo ou
demonstragéo contabil ao mercado de valores mobiliarios. Assim, os Cotistas e o Fundo
ndo terdo acesso, ou terdo acesso apenas limitado, a informagdes de que necessitem
para avaliar a situacdo financeira, os resultados e os riscos atinentes aos Devedores.

10.11 O Cedente e os Devedores estdo sujeitos a extensa regulamentacdo

ambiental e podem estar expostos a contingéncias resultantes do manuseio de

materiais perigosos e potenciais custos para cumprimento da regulamentacdo
ambiental. O Cedente e os Devedores estdo sujeitos a extensa legislagédo brasileira
federal, estadual e municipal relacionada a protecdo do meio ambiente e a salde e

seguranca que regula, dentre outros aspectos:

(@) ageragdo, armazenagem, manuseio, uso e transporte de produtos
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e residuos nocivos;

(b) aemissdo e descarga de materiais nocivos no solo, no ar ou ha agua; e

(c) asaude e seguranca dos empregados do Cedente e dos Devedores.

O Cedente e os Devedores também sao obrigados a obter licencas especificas, emitidas
por autoridades governamentais. Referidas leis, regulamentos e licencas podem, com
frequéncia, exigir a compra e instalagdo de equipamentos de custo mais elevado para
o controle da poluigéo a fim de limitar impactos ou potenciais impactos ao meio ambiente
e/ou a saude dos funcionarios do Cedente e de referidos Devedores. A sua violagéo
pode resultar em multas elevadas, sang¢des criminais, revogacdo de licencas de
operacdo e/ou na proibicdo de funcionamento das instalagbes do Cedente e dos
Devedores.

Devido as alteracdes na regulamentacao ambiental, o valor e a periodicidade de futuros
investimentos  relacionados a questbes socioambientais podem  variar
consideravelmente em relacdo aos valores e épocas atualmente antecipados.

As penalidades administrativas e criminais serdo aplicadas independentemente da
obrigacéo de reparar a degradacéo causada ao meio ambiente. Na esfera civil, os danos
ambientais implicam responsabilidade solidaria e objetiva, direta e indireta. Isso significa
gue a obrigacdo de reparar a degradacdo causada podera afetar a todos os, direta ou
indiretamente envolvidos, independentemente da comprovacgéo de culpa dos agentes.
Como consequéncia, quando o Cedente e os Devedores contratam terceiros para
proceder a qualquer intervengdo nas suas operagbes, ndo estdo isentos de
responsabilidade por eventuais danos ambientais causados por estes terceiros
contratados. O Cedente e tais Devedores também podem ser considerados
responsaveis por todas e quaisquer consequéncias provenientes da exposi¢cdo de
pessoas a substancias nocivas ou outros danos ambientais. Tais custos para cumprir
com a legislacéo atual e futura poderdo ter um efeito adverso sobre os seus resultados
operacionais ou sobre a sua situacao financeira.

10.12 Outros Riscos:

(i) Custo de Cobranca dos Direitos Creditérios. Os custos incorridos com 0s

N

procedimentos judiciais ou extrajudiciais necessarios a cobranca dos Direitos
Creditérios Inadimplidos e dos demais Ativos Financeiros integrantes da carteira do
Fundo e a salvaguarda dos direitos, interesses ou garantias dos condéminos, séo de
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inteira e exclusiva responsabilidade do Fundo, devendo ser suportados até o limite total
de seu Patriménio Liquido, sempre observado o que seja deliberado pelos Cotistas em
Assembleia. A Administradora, a Gestora, o Custodiante, o Cedente e quaisquer de
suas respectivas pessoas controladoras, as sociedades por estes direta ou
indiretamente controladas e coligadas ou outras sociedades sob controle comum, ndo
Sao0 responsaveis, em conjunto ou isoladamente, pela adocdo ou manutencdo dos
referidos procedimentos, caso os Cotistas deixem de aportar 0s recursos necessarios
para tanto.

A realizagdo de investimentos no Fundo expde o investidor aos riscos a que o Fundo
esta sujeito, 0s quais poderao acarretar perdas aos Cotistas. Embora a Administradora
e a Gestora mantenham sistema de gerenciamento de riscos das aplica¢cdes do Fundo,
ndo ha qualquer garantia de completa eliminacéo da possibilidade de perdas ao Fundo
e aos Cotistas. Em condi¢gbes adversas de mercado, esse sistema de gerenciamento
de riscos podera ter sua eficiéncia reduzida.

(i) Auséncia de responsabilidade do Cedente pela inadimpléncia dos Direitos
Creditérios. O Cedente é responsavel somente pela existéncia, certeza, exigibilidade e
boa formalizacdo dos respectivos Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo, ndo
assumindo quaisquer responsabilidades pelo seu pagamento ou pela solvéncia dos

Devedores nos termos deste Regulamento. Dessa forma, na hip6tese de inadimpléncia,
total ou parcial, por parte dos Devedores no pagamento dos Direitos Creditérios, podera
haver impacto resultante do ndo pagamento dos valores correspondentes aos referidos
Direitos Creditérios, proporcionando prejuizos ao Fundo e, consequentemente, aos
seus Cotistas.

(iii) Alterac@es fora do controle da Administradora. O Fundo também poderé estar sujeito

a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle da Administradora,
tais como moratoria, inadimplemento de pagamentos, mudanga nas regras aplicaveis
aos Ativos Financeiros, mudancas impostas aos Ativos Financeiros integrantes da
carteira, alteracdo na politica monetaria, aplicagdes ou resgates significativos.

(iv) Irreqularidades dos Documentos Comprobatérios. Os Documentos Comprobatérios

e/ou os Documentos Acessoérios podem eventualmente conter irregularidades, como
falhas na sua elaboracgéo e erros materiais. Por este motivo, eventual cobranca em juizo
dos Devedores podera ser menos célere do que o usual, podendo ser necesséria a
adocao de acdo monitoria ou ordindria em vez de execuc¢do de titulo extrajudicial (que
em tese poderia ser mais célere). Assim, o Fundo podera permanecer longo tempo sem
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receber os recursos oriundos dos Direitos Creditérios Inadimplidos discutidos
judicialmente, o que pode Ihe causar prejuizo patrimonial.

(v) Guarda dos Documentos Comprobatoérios. Nos termos deste Regulamento, o
Custodiante atuara na guarda dos Documentos Comprobatérios e dos Documentos
Acessorios. Caso ocorra(m) (a) falha ou atraso na disponibilizacdo de acesso aos
Documentos Comprobatérios e/ou Documentos Acessorios; e/ou (b) eventos fortuitos
fora do controle do Custodiante que causem dano a ou perda de tais Documentos
Comprobatoérios e/ou Documentos Acessorios, o Custodiante podera enfrentar
dificuldade para a verificacdo da constituicdo e performance dos Direitos Creditorios,
sejam eles vencidos ou a vencer, podendo gerar perdas ao Fundo e,
consequentemente, aos seus Cotistas.

(vi) Atraso no Pagamento da Amortizacdo ou Resgate das Cotas. Podera haver atraso
no pagamento do resgate em comparacdo com a Data de Resgate das Cotas Seniores
e das Cotas Mezanino estipuladas nos respectivos Suplementos, principalmente em
decorréncia da performance dos Direitos Creditérios transferidos, o que pode gerar
perdas ao Fundo e, consequentemente, aos Cotistas Seniores.

(vii) Possibilidade de Liguidacdo Antecipada do Fundo. Conforme previsto no

Regulamento, podera haver a liquidacdo antecipada do Fundo em situacdes
predeterminadas. Se uma dessas situacdes se verificar, ha previsdo no Regulamento
de que as Cotas poderdo ser resgatadas em Direitos Creditérios. Nessa hipotese, 0s
Cotistas poderdo encontrar dificuldades para vender os Direitos Creditérios recebidos
do Fundo ou para administrar/cobrar os valores devidos pelos Devedores dos Direitos
Creditorios.

10.13 Inexisténcia de Responsabilidade da Administradora pela Depreciacao
dos Ativos da Carteira. A Administradora ndo sera responsavel pela eventual

depreciacado dos ativos da carteira ou por quaisquer perdas ou prejuizos que venham a
ser suportados pelo Fundo e pelos seus Cotistas, em decorréncia dos fatores dispostos
neste artigo.

10.14 Riscos Relacionados aos Ativos dados em Garantias de Operacdes
realizadas pelo Fundo. Apesar de n&o ser o objetivo do Fundo, outros ativos, incluindo
bens moveis e imdveis, ndo previstos neste Regulamento poderdo excepcionalmente
passar a integrar a carteira do Fundo em raz&o da execucdo das Garantias dos Direitos
Creditorios. Nesse caso, a Administradora podera néo ter o éxito na alienacao do ativo,

no prazo por ela estimado para tanto e/ou alienar o ativo por valor abaixo do inicialmente
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estimado. Enquanto o ativo estiver na carteira do Fundo, este podera incorrer em custos
relacionados a sua manutencdo, fiscalizacao e protecdo do ativo, incluindo despesas
de guarda, fiscalizagdo, pagamento de tributos e custos de manutencao. Portanto, ha
risco do Fundo desembolsar recursos para pagamento de tais despesas e custos com
o ativo, pelo prazo em que este ndo for alienado. Além disso, caso o ativo ndo seja
alienado até o término do prazo do Fundo, ha risco de entrega do ativo aos Cotistas
como meio de pagamento de suas Cotas ainda ndo resgatadas. Adicionalmente, o
Fundo podera adquirir Direitos Creditdrios e/ou Ativos Financeiros, cuja garantia seja
outorgada pelo respectivo Devedor na forma de alienacao fiduciaria de bens, inclusive,
por exemplo, bens imoveis. A alienagéo fiduciaria de bem é uma modalidade de garantia
por meio da qual o devedor transfere ao credor a propriedade resolivel de determinado
bem. Assim, caso o Fundo nao receba, tempestivamente, os recursos de determinados
Direitos Creditorios e/ou Ativos Financeiros cuja garantia seja alienacao fiduciaria de
bem, a propriedade plena sera transferida ao Fundo. Desta forma, o Fundo passa a
deter em sua carteira um bem, correndo os riscos inerentes a tal ativo, como por
exemplo, no caso de bens imdveis, assumindo obrigacdes de naturezas diversas,
incluindo, mas nao se limitando, fiscal e ambiental relacionadas ao imdvel.

10.15 Risco de Limitacdo da Taxa de Juros dos Direitos Creditorios. O Fundo
ndo € uma instituicao financeira e, portanto, ndo poderia conceder empréstimos cujos
juros estejam acima do estabelecido pelo Decreto n° 22.626, de 7 de abril de 1933. E
possivel que a taxa de juros, estabelecida nos Documentos Comprobatérios, que
originam os Direitos Creditérios Elegiveis transferidos ao Fundo, seja questionada pelo

fato de o Fundo n&o ser instituicdo financeira, caso tal taxa seja superior ao maximo
estabelecido pelo Decreto n° 22.626, de 7 de abril de 1933. Caso a taxa de juros seja
guestionada e limitada por decisdo judicial, a rentabilidade das Cotas poderia ser
afetada negativamente.

10.16 Risco de Auséncia de Registro da Cessdo de Direitos Creditérios em
Cartorios de Registro de Titulos e Documentos. Os Contratos de Aquisi¢cdo e Endosso,

bem como os Termos de Transferéncia podem ndo ser submetidos a registro nos
competentes Cartorios de Registro de Titulos e Documentos no prazo estabelecido para
tanto, devido a problemas operacionais, 0 que pode afetar a cobranca dos Direitos
Credit6rios transferidos ao Fundo entre a data de assinatura e a efetiva data de registro,
incluindo a cobranga e a realizacdo dos Direitos Creditorios Inadimplidos. A auséncia
de registro no referido periodo podera fazer com que a eficacia da cesséo dos Direitos
Creditorios transferidos seja questionada, podendo ocasionar atraso no pagamento ou
nao-pagamento dos respectivos Direitos Creditérios transferidos ao Fundo que, por sua
vez, poderd impactar a rentabilidade das Cotas. Ademais, as obriga¢des do Cedente ou
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o eventual inicio de qualquer procedimento de faléncia, insolvéncia, renegociacao ampla
de dividas, dissoluc¢do, liquidagéo ou recuperacgéo judicial ou extrajudicial, ou beneficio
legal similar, em qualquer jurisdicéo, a qualquer tempo, poderédo eventualmente atingir
os Direitos Creditorios transferidos cuja cessdo ainda ndo tenha sido registrada nos
Cartérios de Registro de Titulos e Documentos competentes, por ndo caracterizarem
uma cessao eficaz perante terceiros.

10.17 Riscos decorrentes dos critérios adotados para originacdo e concessao
de crédito. O Fundo somente poderd adquirir Direitos Creditérios que tenham sido
originados com observancia de processos de originacdo e/ou politicas de concesséao de
crédito. No entanto, ndo é possivel assegurar que a observancia de tais diretrizes
garantira a qualidade dos Direitos Creditérios e/ou a solvéncia dos respectivos
Devedores, podendo ensejar perdas patrimoniais aos Cotistas.

10.18 Critérios de Elegibilidade e Condicdes de Cessdo ndo sdo garantia de
performance dos Direitos Creditdrios. Ainda que os Direitos Creditérios atendam as
Condicdes de Cesséo para sua selegéo e a todos os Critérios de Elegibilidade em cada
data de aquisicdo, ndo é possivel assegurar que os Critérios de Elegibilidade e as
Condicdes de Cessao previstos no Regulamento serdo suficientes para garantir a
satisfacdo e o pagamento dos Direitos Creditérios. Caso os Direitos Creditérios nao

sejam pontualmente pagos pelos respectivos Devedores ou os Direitos Credit6rios nao
tenham a realizacdo esperada pelo Fundo, o Patriménio Liquido do Fundo podera ser
afetado negativamente, consequentemente ocasionando perdas patrimoniais aos
Cotistas.

10.19 Mudancas na lei tributaria, na interpretacdo da lei tributaria ou na

aplicacdo da lei tributaria podem decorrer na ampliacdo da carga tributaria incidente

sobre o investimento no Fundo e o tratamento fiscal dos Cotistas. Tais alteracfes
incluem, sem limitacdo: (i) possivel extincdo de isencdes fiscais, nos termos da lei em
vigor, (ii) diversas e diferentes interpretacdes ou aplicagdo da legislagéo tributaria por
parte dos tribunais ou das autoridades governamentais, inclusive quanto as aplicacdes
financeiras realizadas pela Carteira do Fundo, sobretudo dada a recente criacdo dos

FIAGRO por meio da Lein® 14.130, de 29 de marc¢o de 2021, cuja regulamentacéo pelas
autoridades fiscais se encontra pendente, (iii) eventuais aumentos na aliquota e na base
de calculo dos tributos existentes, e (iv) a criacdo de novos tributos e/ou a modificagdo
de tributos atuais. Os efeitos de medidas de alteracdo fiscal ndo podem ser
quantificados. No entanto, tais mudancgas, interpretacdes ou aplica¢des da lei tributaria
poderdo submeter o Fundo, sua Carteira e os Cotistas a novos recolhimentos e/ou
cargas tributarias ndo previstos inicialmente, inclusive com relacdo a tributagéo de
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Direitos Creditérios Elegiveis e Ativos Financeiros adquiridos pelo Fundo. As regras
tributarias atualmente aplicdveis ao Fundo e aos Cotistas podem ndo permanecer
vigentes ou nos mesmos termos em que se encontravam quando do investimento,
havendo o risco de tais regras serem alteradas, inclusive no contexto de eventual
reforma tributéria, o que poderd impactar o Fundo e a rentabilidade de suas Cotas e,
consequentemente, os resultados do Fundo e a rentabilidade dos Cotistas.

E importante salientar, ainda, que est&o em tramite no Congresso Nacional os seguintes
Projetos de Lei: (i) o Projeto de Lei n° 3.887/2020, por meio do qual se busca, entre
outras novidades, modificar a tributacdo sobre receitas; e (ii) o Projeto de Lei
n° 2.337/2021, o qual possibilita altera¢des na tributagéo sobre a renda, inclusive quanto
as regras de tributagdo de investimentos nos mercados de capitais e financeiro
brasileiro. Por fim, h4 a possibilidade de o Fundo ndo conseguir atingir ou manter as
caracteristicas descritas na Lei n°® 11.033, de 21 de dezembro de 2004, conforme
alterada, a saber: (a) possuir, no minimo, 50 (cinquenta) cotistas; e (b) as cotas do
Fundo deverédo ser admitidas a negociacao exclusivamente em bolsa de valores ou no
mercado de balcdo organizado. Desse modo, caso isto ocorra, é possivel que nao haja
isencéo tributaria para os rendimentos que venham a ser pagos aos Cotistas que sejam
pessoas fisicas.

10.20 Riscos de alteracdo da legislacdo aplicavel aos FIAGROs e seus
Cotistas. A legislacao aplicavel aos FIAGROs, seus Cotistas e aos investimentos
efetuados, incluindo, sem limitacéo, leis tributérias, leis cambiais, leis que regulamentem

investimentos estrangeiros em cotas de fundos de investimento no Brasil e normas
promulgadas pelo BACEN e pela CVM, esta sujeita a alteracdes. Tais eventos poderédo
impactar de maneira adversa o valor das respectivas Cotas, bem como as condi¢des
para distribuicdo de rendimentos, inclusive as regras de fechamento de cambio e de
remessa de recursos do e para o exterior. Ademais, a aplicacéo de leis existentes e a
interpretacdo de novas leis poder&o impactar nos resultados do Fundo. Dentre as
alteracdes na legislagdo aplicavel, destaca-se o risco de alteragBes tributarias e
mudancas na legislacdo tributaria, referente ao risco de modificacdo na legislacéo
tributaria aplicavel aos FIAGROSs, ou de interpretacdo diversa da atual, que poderao,
por exemplo, acarretar a majoracdo de aliquotas aplicaveis a investimentos em
FIAGROs, perda de isencéo tributaria do investimento, caso aplicavel, entre outras, de
modo a impactar adversamente nos negocios do Fundo, com reflexo negativo na
remuneracéo dos Cotistas do Fundo.

10.21 Risco _de Desenquadramento para Fins Tributarios. Caso nado seja

observadas as condicdes previstas na Lei n° 11.033, de 21 de dezembro de 2004,
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conforme alterada pela Lei n° 14.754, de 12 de dezembro de 2023, e suas alteracdes,
e neste Regulamento; e/ou o Fundo deixe de ser enquadrado nas condi¢des previstas
na lei ou regulamentacao aplicavel, inclusive tendo em vista a politica de investimento
do Fundo, as suas operacdes e ciclos de revolvéncia, ndo é possivel assegurar que 0
Fundo receberd o tratamento tributério que garanta a isencéo do imposto sobre a renda.

10.22 Riscos Relacionados ao Pagamento Antecipado de Direitos Creditorios.
O pré-pagamento ocorre quando ha o pagamento, total ou parcial, do valor do principal
do Direito Creditorio pelo Devedor antes do prazo previamente estabelecido para tanto,
bem como dos juros devidos até a data de pagamento, observados o0s termos e
condic¢des nos instrumentos que formalizarem os Direitos Creditorios. A renegociagéo e
a alteracdo de determinadas condic6es do pagamento do Direito Creditério sem que
isso gere a novacgdo do financiamento ou empréstimo, a exemplo da alteracao da taxa
de juros e/ou da data de vencimento das parcelas devidas podem implicar o recebimento
de um valor inferior ao previamente previsto no momento de sua aquisicdo, em
decorréncia do desconto dos juros que seriam cobrados ao longo do periodo do seu
pagamento, resultando na reducdo do horizonte de investimento da Classe e, portanto,
dos rendimentos a serem distribuidos aos Cotistas.

10.23 Risco Decorrente do Investimento em Moeda Estrangeira: Tendo em

vista que a Classe pode investir em Direitos Creditérios denominados em moeda
estrangeira, a performance da Classe podera ser afetada pela variacdo do Real em
relagcdo a moeda estrangeira. Os investimentos da Classe estardo expostos a alterages
nas condi¢des politica, econdmica ou social nos paises aos quais pertencem as moedas
em que os Direitos Creditérios sdo denominados, o0 que pode afetar negativamente o
valor dos Direitos Creditorios investidos.

11. COTAS

Caracteristicas gerais das Cotas

111 A responsabilidade dos Cotistas sera limitada ao valor das Cotas por eles
subscritas. Desse modo, os Cotistas ndo serdo obrigados a realizar novos aportes de
recursos na Classe, caso o Patrimonio Liquido seja negativo.

11.2 O Fundo emitird as Cotas Seniores, Cotas Mezanino e Cotas Juniores,
possuindo as Cotas as caracteristicas dispostas abaixo e nos respectivos Apéndices,
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cujo modelo encontra-se ao presente Anexo, na forma do modelo disposto nos
Suplementos C a E a este Anexo, no caso das Cotas Seniores, das Cotas Mezanino.

11.2.1 O Fundo buscard atingir, para as Cotas Seniores e para as Cotas
Mezanino, o Benchmark Sénior e o Benchmark Mezanino, respectivamente,
estabelecidos nos Suplementos referentes a cada série e classe de Cotas Sénior
e Cotas Mezanino, respectivamente.

11.2.2 O Benchmark Sénior e 0 Benchmark Mezanino nao representam
e nem devem ser considerados uma promessa, garantia ou sugestdo de
rentabilidade aos Cotistas Seniores e aos Cotistas Mezanino, respectivamente,
por parte do Fundo, da Administradora, da Gestora, do Custodiante e/ou
guaisquer dos Cedentes.

11.2.3 Independentemente do valor do Patriménio Liquido do Fundo, os
Cotistas Seniores e os Cotistas Mezanino néo fardo jus a uma rentabilidade
superior ao Benchmark Sénior e ao Benchmark Mezanino respectivamente, o
qgual representard o limite maximo de remuneracdo possivel para as Cotas
Seniores, para as Cotas Mezanino, respectivamente.

11.2.4 As Cotas Juniores néo terdo parametro de remuneracéo definido.

11.2.5 As condi¢des de emissao, distribuigdo, subscrigéo, integralizacéo,
remuneragdo, amortizacao e resgate das Cotas Seniores e das Cotas Mezanino
estdo descritas no Suplemento referente a cada emissédo e série de Cotas
Seniores e a cada emissdo de Cotas Mezanino.

11.2.6 O Suplemento de cada emissdo/série ou classe, conforme
aplicavel, estabelecera um montante minimo de Cotas Seniores e Cotas
Mezanino a ser subscrito pelos investidores no &mbito de cada oferta, de acordo
com o ato que deliberar cada emissdo de Cotas, sendo que, caso o montante
minimo ndo seja alcancado no ambito da respectiva oferta, a Administradora
devera observar a regulamentagéo em vigor.

11.2.7 Exceto no que diz respeito as Datas de Amortizagdo, Datas de
Resgate, ao Benchmark Sénior e ao Benchmark Mezanino no caso das Cotas
Seniores e de Cotas Mezanino, as novas Cotas que venham a ser emitidas terdo
as mesmas caracteristicas, direitos e obrigacdes das Cotas ja emitidas.
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11.2.8 O prec¢o de emissao e o preco de subscricdo das Cotas Seniores
e das Cotas Mezanino que venham a ser emitidas pelo Fundo constardo do
respectivo Apéndice.

11.2.9 Os (i) Cotistas Seniores terdo o direito de preferéncia para
subscrever e integralizar exclusivamente novas Cotas Seniores emitidas pelo
Fundo, proporcionalmente a participacdo do respectivo Cotista Sénior em
relacdo a totalidade de Cotas Seniores de emissdo do Fundo; (ii) Cotistas
Mezanino terdo o direito de preferéncia para subscrever e integralizar
exclusivamente novas Cotas Mezanino emitidas pelo Fundo, proporcionalmente
a participacao do respectivo Cotista Mezanino em relacdo a totalidade de Cotas
Mezanino de emissédo do Fundo; e (iii) Cotistas Juniores terdo o direito de
preferéncia para subscrever e integralizar exclusivamente novas Cotas Juniores
emitidas pelo Fundo, proporcionalmente a participacdo do respectivo Cotista
Junior em relagéo a totalidade de Cotas Juniores de emissédo do Fundo.

11.2.10 Na hipdtese de emissao de novas Cotas Seniores, novas Cotas
Mezanino ou novas Cotas Juniores, o Administrador devera enviar notificagdo
por escrito a cada Cotista Sénior, a cada Cotista Mezanino e/ou a cada Cotista
Janior, conforme o caso, no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados da
Assembleia de Cotistas que deliberar a emissdo de novas Cotas, conforme o
caso, informando (i) a quantidade de novas Cotas Seniores, novas Cotas
Mezanino ou novas Cotas Juniores que serdo emitidas; e (ii) o preco de emisséo
das novas Cotas Seniores, novas Cotas Mezanino ou novas Cotas Juniores, nos
termos previstos neste Regulamento.

11.2.11 Cada Cotista Sénior, cada Cotista Mezanino e/ou cada Cotista
Junior, conforme o caso, poderda optar por participar da emissao,
respectivamente, de novas Cotas Seniores, novas Cotas Mezanino ou novas
Cotas Juniores por meio da entrega de notificacdo por escrito ao Administrador
dentro de 5 (cinco) Dias Uteis contados do envio da notificacdo pelo
Administrador nos termos do item acima. Tal notificacdo devera indicar: (i) a
guantidade de novas Cotas que o Cotista optou por adquirir; e (ii) a data na qual
o Cotista pretende subscrever as Cotas, que devera ocorrer em um Dia Util
dentro de 30 (trinta) dias contados do envio da notificagcdo ao Administrador.

11.2.12 Recebidas as manifestacbes de interesse na aquisicdo, 0s
Cotistas teréo direito de subscrever novas Cotas na exata propor¢do do numero
de Cotas Seniores, Cotas Mezanino ou Cotas Juniores que possuirem, conforme



Docusign Envelope ID: 9ABE

11.3

9DFD-1EAS3-4674-8F3B-7C55A27C7FA9

Y

0 caso, ha data da respectiva emissdao, em relacdo a totalidade de Cotas
Seniores, Cotas Mezanino ou Cotas Juniores existentes anteriormente a
respectiva emissao.

11.2.13 Caso qualquer Cotista que possua o direito de preferéncia para
subscrever novas Cotas Seniores, Cotas Mezanino ou Cotas Juniores nao
exerca seu direito de preferéncia sobre a totalidade das novas Cotas Seniores,
Cotas Mezanino ou Cotas Juniores a que teria direito, no prazo estabelecido no
item 11.2.1 acima, conforme o caso, as novas Cotas Seniores e/ou Cotas
Mezanino remanescentes poderdo ser subscritas por quaisquer terceiros ou
canceladas pelo Administrador ou, no caso de Cotas Juniores, canceladas pelo
Administrador.

Cada Cota Sénior possui como caracteristica e confere a seu titular as

seguintes vantagens, direitos e obrigacbes comuns:

(&) prioridade em relagéo as Cotas Mezanino e as Cotas Juniores, observado o
Benchmark Sénior, na hipétese de amortizacdo e/ou resgate, observado o disposto

ne

ste Regulamento; e

(b) tem o direito de votar com referéncia a todas e quaisquer matérias objeto de

de

liberacao nas Assembleias Gerais, sendo que cada Cota Sénior legitimara o seu

titular a participar com 1 (um) voto.

114

11.3.1 As Cotas Seniores terdo seu valor calculado na abertura de cada
Dia Util e poder&o ser divididas em séries com valores e prazos diferenciados
para amortizacao, resgate e remuneracédo, sendo que cada série tera as mesmas
caracteristicas e conferird a seus titulares iguais direitos e obriga¢des nos termos
deste Anexo e do Apéndice referente a cada emissao/série de Cotas Seniores.

Cada Cota Mezanino possui como caracteristica e confere a seu titular

as seguintes vantagens, direitos e obrigacbes comuns:

(i)
ob

(ii)

subordina-se as Cotas Seniores para efeito de amortizacdo e resgate,
servados os termos deste Regulamento;

tem prioridade em relacdo as Cotas Juniores, observado o Benchmark

Mezanino, na hip6tese de amortizacdo e/ou resgate, observado o disposto neste

Regulamento; e
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(iii) terdo seu valor calculado na abertura de cada Dia Util e o direito de votar
com referéncia a todas e quaisquer matérias objeto de deliberagcdo nas
Assembleias Gerais, sendo que cada Cota Mezanino legitimard o seu titular a
participar com 1 (um) voto.

115 Cada Cota Junior possui como caracteristica e confere a seu titular as
seguintes vantagens, direitos e obrigagdes comuns:

(a) subordina-se as Cotas Seniores e as Cotas Mezanino, nessa ordem de
prioridade, para efeito de amortizagéo e resgate, observados os termos deste
Regulamento; e

(b) tem o direito de votar com referéncia a todas e quaisquer matérias objeto de
deliberacdo nas Assembleias Gerais, sendo que cada Cota Junior legitimara o
seu titular a participar com 1 (um) voto.

11.5.1 Para as Cotas Subordinadas ndo havera a possibilidade de
emissao em seéries.

11.6 As Cotas do Fundo correspondem a fragfes ideais de seu patrimonio, sdo
nominativas, escriturais e mantidas em contas em nome do seu titular, observando-se
que a qualidade de Cotista caracteriza-se pela abertura de conta de depdsito em nome
do Cotista, bem como ser indispensavel, por ocasido de seu ingresso ao Fundo, sua
adesdo aos termos deste Regulamento e, adicionalmente, com relacdo as Cotas que
estiverem custodiadas eletronicamente no balcao organizado pela B3 (“Balcdo B3”)
sera expedido extrato em nome do Cotista, que servira como comprovante de
titularidade das Cotas.

11.6.1. O prazo de aplicacdo dos recursos da Classe em Direitos Creditérios e/ou
Ativos Financeiros, tendo em vista a politica de investimento prevista
neste Regulamento e a regulacdo aplicavel, ndo deve ultrapassar 180
(cento e oitenta) dias subsequentes a data de encerramento da
distribuicdo de Cotas.

11.6.2. Caso néo haja o investimento dos valores integralizados pelos Cotistas
em meio a distribuicdo de cotas por periodo superior ao prazo de
aplicacdo dos recursos previsto neste Regulamento, a Gestora devera,
em até 10 (dez) Dias Uteis contados do término do prazo para aplicacéo



Docusign Envelope ID: 9ABE9DFD-1EA3-4674-8F3B-7C55A27C7FA9

dos recursos solicitar a Administradora a devolugdo dos valores nao
investidos aos Cotistas, sem qualquer rendimento, na proporgao
integralizada por cada um deles na Classe.

11.7 Para o calculo do numero de Cotas a que tem direito o investidor, ndo
serdo deduzidas do valor entregue quaisquer taxas ou despesas.

11.7.1 As Cotas Seniores, Cotas Mezanino e Cotas Juniores serao
emitidas conforme aprovacdo em Assembleia e na forma descrita neste Capitulo.

11.7.2 Especificamente as Cotas Juniores poderdo ser emitidas quando
houver solicitagdo pelos Cotistas Juniores, sem necessidade de aprovacdo em
Assembleia de Cotistas, desde que aprovado pela Gestora e desde que,
considerada, pro-forma, a emissdo em questéo, o valor total das Cotas Juniores
nao supere 50% (cinquenta por cento) do Patrimdnio Liquido do Fundo.

11.7.3 As Cotas de uma determinada subclasse ou série serdo sempre
emitidas (i) na 12 (primeira) emissao, pelo seu valor unitario na respectiva Data
da 12 Integralizacéo (R$1.000), conforme respectivo suplemento; e (ii) a partir da
22 (segunda) emisséao (inclusive), pelo valor atualizado da Cota da respectiva
subclasse ou série desde a Data da 12 Integralizagéo até a data da nova emisséo,
na forma deste Capitulo.

11.7.4 A integralizacdo e o resgate de Cotas do Fundo podem ser
efetuados por débito e crédito em conta corrente, documento de ordem de
crédito, ou outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo
BACEN, incluindo, mas ndo se limitando, por meio dos sistemas administrados
pela B3. Em se tratando de Cotas Juniores, admite-se que a integralizacéo
também seja efetuada em Direitos Creditérios Elegiveis.

11.7.5 As Cotas poderdo ser integralizadas com agio ou desagio,
eventual agio ou desagio devera ser aplicado de forma igualitaria a totalidade
das Cotas integralizadas naquela data.

11.7.6 No ato de subscri¢cdo de Cotas, 0 subscritor: (i) assinara o boletim
de subscricdo (que também serd assinado pela Administradora em nome do
Fundo); (ii) integralizar4 as Cotas subscritas, respeitadas as demais condi¢des
previstas neste Regulamento, Suplemento e no respectivo boletim de subscricéo;
e (iii) assinard Termo de Adesao.
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11.7.7 Fica dispensada a elaboracdo de laudo de avaliagcdo para
integralizacdo de Cotas em Direitos Creditérios Elegiveis, sem prejuizo da
aprovacao da Assembleia quanto ao valor atribuido ao ativo.

11.7.8 Em caso de integralizacdo de cotas em Direitos Creditérios,
devera ser observado o prazo maximo de 10 (dez) Dias Uteis contados da data
de assinatura do respectivo boletim de subscri¢do, para efetiva integralizagao.

11.8 O resgate e/ou a amortizacdo de Cotas sera efetuado sem a cobranca de
qualquer taxa e/ou despesa néo prevista neste Regulamento.

11.8.1 Ressalvado caso de outra forma disposto no Suplemento das
Cotas, (i) as Cotas Seniores somente poderdo ser resgatadas na respectiva Data
de Resgate, ou em casos de liquidacdo antecipada, nos termos dos Suplementos
e deste Regulamento, conforme aplicavel; (ii)) as Cotas Mezanino somente
poderdo ser resgatadas na respectiva Data de Resgate, ou em casos de
liquidagdo antecipada, nos termos dos Suplementos e deste Regulamento, e
apos o resgate integral das Cotas Seniores; (iii) as Cotas Juniores apenas serao
resgatadas apds o resgate integral das Cotas Seniores e das Cotas Mezanino.
O Valor Acumulado do Excesso de Spread, se houver sera pago aos Cotistas
Juniores na data de resgate de Cotas Juniores, na data de liquidacdo do Fundo
ou na data de amortizag@o extraordinéria, conforme o caso, nos termos do item
11.10.

11.8.2 Na hipotese de o dia da amortizacao ou resgate de Cotas coincidir
com dia ndo util, os valores correspondentes serao pagos ao(s) Cotista(s) no
primeiro Dia Util seguinte, ndo havendo direito, por parte do Cotista, a qualquer
acréscimo.

11.8.3 Sem prejuizo do regramento relativo a formacéo da Reserva de
Revolvéncia durante os Ciclos de Revolvéncia, até 30 (trinta) dias corridos
anteriores a Data de Resgate, conforme prevista nos respectivos Suplementos,
o Fundo nado devera utilizar os recursos disponiveis no caixa do Fundo para
aquisicao de Direitos Creditorios Elegiveis que sejam Direitos Creditorios EC. Os
recursos no caixa do Fundo no referido periodo deverdo permanecer em caixa
até o provisionamento do montante necessério para resgate das Cotas Seniores
e/ou das Cotas Mezanino, de forma que, caso a Data de Resgate das Cotas
Seniores seja diferente da Data de Resgate das Cotas Mezanino, ndo sera
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necessario provisionar o montante relativo as Cotas Mezanino, sendo certo que,
apos tal provisionamento, o Fundo devera retomar as suas atividades de
aquisicao dos Direitos Creditérios Elegiveis.

11.8.3.1 Mediante disponibilidade de caixa, no periodo de 30 (trinta) dias corridos
anteriores a Data de Resgate, a Gestora podera iniciar a amortizacdo
extraordinaria, observada a Ordem de Alocacédo de Recursos do Fundo, sem que
seja necessario aguardar a Data de Resgate.

11.8.4 Em 10 (dez) Dias Uteis anteriores a Data de Resgate das Cotas
Seniores e das Cotas Mezanino, caso o valor em caixa do Fundo acrescido dos
Ativos Financeiros, deduzido das despesas esperadas, seja insuficiente para o
resgate das Cotas Seniores e das Cotas Mezanino, a Administradora informara
os Cotistas Seniores e os Cotistas Mezanino: (i) do pagamento de uma
amortizacdo parcial aos Cotistas Seniores e aos Cotistas Mezanino, conforme o
caso e respeitando o disposto no item 11.8.1; e da (ii) da prorrogacdo da Data
de Resgate, adiando-a por periodo adicional de 30 (trinta) dias.

11.8.5 Durante o periodo de prorrogacdo indicado no item 11.8.4. (ii)
acima, serdo acumulados os valores recebidos dos Direitos Creditorios do Fundo
para a realizacdo do resgate dos eventuais valores remanescentes das Cotas
Seniores e das Cotas Mezanino. Caso o valor recebido durante tal periodo seja
suficiente para o pagamento das despesas esperadas do Fundo e do resgate
das Cotas Seniores e das Cotas Mezanino, entdo o pagamento sera efetuado e
as Cotas Seniores e as Cotas Mezanino serdo resgatadas. Caso o montante seja
insuficiente, os procedimentos dispostos nos itens 11.8.3 e 11.8.4 acima deveréo
ocorrer novamente, até que haja o resgate integral das Cotas Seniores e das
Cotas Mezanino.

11.9 Em cada data de amortizacdo de Cotas, a amortizacdo das Cotas e a
distribuicdo dos rendimentos do Fundo dever&do observar a Ordem de Alocacdo de
Recursos do Fundo prevista no Capitulo 14 abaixo.

11.9.1 Em 30 (trinta) dias antes de cada Data de Amortiza¢do, conforme
previstas nos Suplementos, a Gestora verificara a disponibilidade de caixa do
Fundo (incluindo, neste calculo, os Ativos Financeiros). Caso a soma destes
valores, deduzidas as despesas esperadas para o Fundo, observada a Ordem
de Prioridade na Amortizacdo das Cotas prevista no item 11.9 acima, seja
insuficiente para o pagamento projetado da amortizacdo das Cotas Seniores e
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das Cotas Mezanino, a Gestora solicitard a Administradora para que esta informe
os Cotistas Seniores e os Cotistas Mezanino com no minimo 10 (dez) Dias Uteis
de antecedéncia da data de pagamento da Amortizagdo, informando
adicionalmente o valor total dos Direitos Creditérios com Data de Vencimento do
Pedido que se encontre dentro do periodo de 30 (trinta) dias subsequentes a
data da comunicacéo.

11.9.2 Caso o valor mencionado no artigo 11.9.1 acima seja inferior ao
valor projetado para a amortizagdo das Cotas Seniores e das Cotas Mezanino, 0
Fundo ndo adquirira novos Direitos Creditorios Elegiveis que sejam Direitos
Creditorios EC até que a soma do caixa acrescido dos Ativos Financeiros
deduzido das despesas esperadas seja suficiente para o pagamento projetado
da amortizagédo das Cotas Seniores e das Cotas Mezanino.

11.9.3 Quaisquer pagamentos aos Cotistas a titulo de amortizagdo de
Cotas Seniores deverdo abranger, proporcionalmente e sem direito de
preferéncia ou prioridade, todas as Cotas Seniores da respectiva emissao/série,
em beneficio de todos os Cotistas titulares das Cotas Seniores objeto de
amortizacdo, bem como quaisquer pagamentos aos Cotistas a titulo de
amortizacdo de Cotas Mezanino deverdo abranger, proporcionalmente e sem
direito de preferéncia ou prioridade, todas as Cotas Mezanino da respectiva
emissao/classe, em beneficio de todos os Cotistas titulares de Cotas Mezanino
da respectiva emissao/classe objeto de amortizagdo. Quando do pagamento de
resgate de Cotas, as Cotas objeto de resgate serdo canceladas.

11.10 As Cotas Juniores, conforme solicitacdo dos Cotistas, e caso aprovado
pela Gestora, poderdo ser amortizadas extraordinariamente em cada Data de
Amortizagdo das Cotas Seniores e/ou das Cotas Mezanino, desde que: (i) ndo tenha
sido verificado um Evento de Avaliagdo ou Evento de Liquidag&o pela Administradora,
em relacdo ao qual a Assembleia ainda n&o tenha se manifestado de forma definitiva,;
(ii) a Ordem de Alocacéo dos Recursos do Fundo, de acordo com a ordem prevista neste
Regulamento, seja respeitada; (iii) o Valor Acumulado do Excesso de Spread apos
amortizacéo, considerada pro forma a amortizacado a ser realizada, seja equivalente a,
no minimo, Meta de Excesso de Spread; (iv) considerada pro forma, a amortizacédo a
ser realizada observe o enquadramento do indice de Subordinacio Sénior e do indice
de Subordinagdo Mezanino; e (v) considerada pro forma a amortizagéo a ser realizada,
a Reserva de Revolvéncia e a Reserva de Caixa sejam mantidas.
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11.10.1 Os Cotistas Juniores poderdo subscrever Cotas Juniores,
respectivamente, em um montante necessario para atingir o Iindice de
Subordinacdo Sénior e o indice de Subordinacio Mezanino, caso algum dos
indices permanecga em patamar inferior a 95% (noventa e cinco por cento) de seu
alvo. Se os Cotistas Juniores e/ou os Cotistas Mezanino, em um prazo de 10
(dez) Dias Uteis, n&o subscreverem o valor necessario, conforme disposto neste
item 11.10.1, para cumprir o indice de Subordinacdo Sénior e/ou o indice de
Subordinagdo Mezanino, tal evento deverd ser considerado um Evento de
Avaliacéo.

11.10.2 O desenquadramento da carteira com relacdo ao indice de
Subordinacdo Sénior e/ou ao Indice de Subordinacdo Mezanino somente
constituird um Evento de Avaliagdo caso o respectivo indice permanega em
patamar inferior a 95% (noventa e cinco por cento) de seu alvo e ndo seja sanado
em até 10 (dez) Dias Uteis, contados de sua ocorréncia.

11.11 Nado obstante o disposto neste artigo, caso ndo respeitado o
enquadramento do indice de Subordinagcdo Sénior e/ou do Indice de Subordinagéo
Mezanino, ndo havera obrigacdo dos Cotistas Juniores e/ou dos Cotistas Mezanino,
conforme o caso, de integralizar Cotas Juniores e/ou Cotas Mezanino adicionais para
recompor o indice de Subordinacdo Sénior e/ou o indice de Subordinacdo Mezanino,
observadas as demais previsGes deste Regulamento.

11.12 A distribuicdo de principal e quaisquer ganhos e rendimentos do Fundo
aos Cotistas sera feita exclusivamente mediante amortizagdo ou resgate de Cotas,
observado o disposto neste Capitulo.

11.13 Os pagamentos de amortizagfes ou de resgate das Cotas Seniores e das
Cotas Mezanino seréo efetuados, em moeda corrente nacional, pelo valor da Cota de
abertura do dia do pagamento, calculado nos termos deste Regulamento, mediante
depdsito em conta corrente de titularidade dos Cotistas realizado por meio de qualquer
mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN, ou por meio da B3,
sendo certo que as Cotas Juniores serdo calculadas na forma deste Regulamento, em
especial do item 12.6.

11.14 Negociacdo das Cotas. As Cotas poderdo ser objeto de negociacéo,
alienacdo ou transferéncia para terceiros no mercado secundario.
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11.15 As Cotas Seniores e as Cotas Mezanino poderdo ser emitidas em
multiplas séries e as Cotas Subordinadas poderéo ser emitidas em multiplas emissées.

11.16 As Cotas poderdo ser depositadas: (i) para distribuicdo no mercado
primario, por meio do MDA - Mdodulo de Distribuicao de Ativos (“MDA”), administrado e
operacionalizado pelo Balcdo B3, sendo a distribuicdo liquidada financeiramente por
meio do Balcdo B3; e (ii) para negociacdo no mercado secundario por meio do
FUNDOS21 — Modulo de Fundos (“FUNDOS21”), administrado e operacionalizado pelo
Balcdo B3, sendo as negociacbes e o0s eventos de pagamento liquidados
financeiramente e as cotas custodiadas eletronicamente por meio do Balcdo B3.

12. VALORIZACAO DAS COTAS

12.1 As Cotas, independentemente da subclasse ou série, serdo valorizadas
todo Dia Util, para fins de determinac&o do seu valor de integralizacdo, amortizaco e
resgate. A valorizagdo das Cotas ocorrera a partir do Dia Util seguinte a data da
12integralizacdo da respectiva subclasse ou série, sendo que a ultima valorizagdo
ocorrera 1 (um) Dia Util da data de resgate.

12.2 O célculo do valor a ser atribuido as Cotas Seniores sera o de abertura
do respectivo Dia Util e, desde que o patrimdnio do Fundo o permita, buscaré atingir o
Benchmark Sénior

12.3 O valor unitario das Cotas Seniores sera o0 estabelecido no respectivo
Suplemento das Cotas Seniores.

12.4 O calculo do valor a ser atribuido as Cotas Mezanino sera o de abertura
do respectivo Dia Util e, desde que o patrimdnio do Fundo o permita, buscaré atingir o
Benchmark Mezanino.

12.5 O valor unitario das Cotas Mezanino sera o estabelecido no respectivo
Suplemento das Cotas Mezanino.

12.6 O valor unitario das Cotas Juniores sera o resultado da divisdo do
eventual saldo remanescente do Patriménio Liquido do Fundo, ap0s a subtragdo do
valor de todas as Cotas Seniores e todas as Cotas Mezanino, pelo nimero total de
Cotas Juniores, no fechamento de cada Dia Util, observado o disposto no item 11.9.2
acima.
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13. RESERVAS

13.1. O Fundo devera estabelecer uma Reserva de Despesa, a ser controlada pela
Gestora, com o auxilio da Administradora, que devera ser constituida em montante
equivalente as despesas e encargos ordinarios de operacionaliza¢do do Fundo para o
periodo de 2 (dois) meses conforme estimativa da Gestora, observado o disposto neste
Regulamento. A Reserva de Despesa sera constituida quando da integralizacdo das
Cotas do Fundo, e serd custeada pelos recursos recebidos pelo Fundo. Apds a
constituicdo da Reserva de Despesas e durante todo o prazo de duracdo do Fundo,
com, no minimo, 15 (quinze) dias de antecedéncia de cada data de amortizacdo de
Cotas do Fundo, a Gestora devera constituir a Reserva de Caixa, em montante minimo
equivalente as amortizagdes projetadas da referida data de amortizagdo. Os recursos
mantidos na Reserva de Despesa e da Reserva de Caixa, conforme aplicavel, serdo
investidos em Ativos Financeiros. Até que sejam recompostas as Reservas de Despesa
e Reserva de Caixa com o0s respectivos montantes correspondentes, o Fundo néo
podera adquirir novos Direitos Creditérios Elegiveis, observado que a referida
suspenséo da aquisicao dos Direitos Creditorios Elegiveis somente sera valida para os
meses que antecedem as Datas de Amortizagdo. O Fundo detera todos os direitos em
relagéo aos Ativos Financeiros e a todos os valores em dinheiro mantidos na Reserva
de Despesa ou Reserva de Caixa, conforme aplicavel, sendo que os rendimentos dos
Ativos Financeiros reverterdo em beneficio dos Cotistas.

14. ORDEM DE ALOCACAO DE RECURSOS DO FUNDO
14.1 O Administrador obriga-se a alocar o0s recursos decorrentes da
integralizacdo das Cotas e do recebimento dos recursos decorrentes dos ativos
integrantes da Carteira do Fundo, conforme a ordem de alocagéo estabelecida nos itens
abaixo (“Ordem de Alocacéo de Recursos do Fundo”):

(i) pagamento das despesas e encargos do Fundo;

(i) composicao e recomposicédo da Reserva de Despesas;

(i) em caso de Data de Amortizacdo e/ou Data de Resgate, pagamento de juros
e/ou principal das Cotas Seniores, conforme aplicavel,

(iv) em caso de Data de Amortizacdo e/ou Data de Resgate, pagamento de juros
e/ou principal das Cotas Mezanino, conforme aplicavel;



Docusign Envelope ID: 9ABE9DFD-1EA3-4674-8F3B-7C55A27C7FA9

(v) composicédo e recomposicdo da Reserva de Caixa,

(vi) aquisicao de Direitos Creditérios Elegiveis;

(vil)em caso de Data de Amortizacdo e/ou mediante aprovacdo em Assembleia de

Cotistas e/ou mediante solicitacdo do Cotista Junior, desde que respeitadas as
condicbes estabelecidas no item 11.10, pagamento das Cotas Juniores,
conforme aplicavel; e

(viii) aquisicao de Ativos Financeiros.
15. LIQUIDACAO, EVENTOS DE AVALIACAO E EVENTOS DE
LIQUIDACAO
15.1. A Classe podera ser liquidada por deliberacdo da Assembleia.
15.2. S&o considerados Eventos de Avaliagéo:

a) caso quaisquer dos Cedentes venha a ingressar em regime de
intervencao, liquidacgéo, faléncia, administracéo especial, recuperacéao judicial ou
extrajudicial ou outros eventos similares de quaisquer dos Cedentes;

b) desenquadramento em relacdo ao Iindice de Subordinagdo Seénior,
previsto no item 11.10.1 acima, caso o indice permaneca em patamar inferior a
95% (noventa e cinco por cento) de seu alvo e ndo seja sanado em até 10 (dez)
Dias Uteis contados da ocorréncia do desenquadramento;

c) desenquadramento em relacéo ao indice de Subordinacdo Mezanino,
previsto no item 11.10.1 acima, caso o indice permaneca em patamar inferior a
95% (noventa e cinco por cento) de seu alvo e ndo seja sanado em até 10 (dez)
Dias Uteis contados da ocorréncia do desenquadramento;

d) se o Indice de Renegociacéo para o respectivo més for superior a 10%
(dez por cento) do Patriménio Liquido do Fundo;

e) desenquadramento em relagéo ao limite de concentragéo, previsto no
item 6.9 acima caso ndo sanado em até 15 (quinze) Dias Uteis contados da
ocorréncia do desenquadramento;
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f) caso o Fundo ndo disponha de recursos suficientes para realizar o
pagamento das Cotas Seniores e/ou das Cotas Mezanino nas Datas de
Amortizacdo e nas Datas de Resgate previstas nos respectivos Apéndices;

0) rendncia e/ou destituicdo da Gestora e/ou Agentes de Cobranca;

h) faléncia, intervencao ou liquidacao extrajudicial a serem decretados em
relacdo a Administradora, Gestora ou ao Custodiante;

i) caso haja a aquisicdo, pelo Fundo, de Ativos Financeiros que néo
estejam previstos neste Regulamento;

i) caso seja verificada que o indice de Inadimpléncia se encontra igual ou
superior a 10% (dez por cento) por periodo superior a 90 (noventa) dias;

k) desenquadramento ativo da Reserva de Despesa ou Reserva de Caixa,
conforme aplicavel, sem o respectivo enquadramento no prazo de: (i) 21 (vinte
um) Dias Uteis, a contar da verificacdo do desenquadramento, para a Reserva
de Despesas; e (i) 5 (cinco) Dias Uteis, a contar da verificagdo do
desenquadramento, para a Reserva de Caixa;

)] no caso de Direitos Creditérios pagos em conta distinta da conta aberta
em nome do Fundo controladas pelo Custodiante, desde que haja
descumprimento do indice de Fungibilidade;

m) o descumprimento, por um Cedente, de quaisquer obrigacbes previstas
no respectivo Contrato de Aquisicdo sem que o descumprimento tenha sido
sanado no prazo de 15 (quinze) Dias Uteis ou no prazo estabelecido no
respectivo Contrato de Aquisicao, conforme o caso; e

n) no caso de uma Alteracdo de Controle do Cedente, conforme definido
neste Regulamento, desde que tal alteracdo resulte em mudanca substancial
adversa de sua situacdo econdmico-financeira da Pessoa Controlada, afetando
a sua capacidade para cumprir com as obrigagbes assumidas neste
Regulamento;
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0) no caso de identificacdo e comprovacao de fraudes envolvendo o lastro
de quaisquer Direitos Creditorios adquiridos com dolo pelo respectivo Cedente;
e

p) no caso de condenacdo da Classe de natureza judicial e/ou arbitral e/ou

administrativa e/ou outras similares ao pagamento cumulativo de valor igual ou
superior ao valor da totalidade das Cotas Subordinadas em circulacéo.

Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliagdo, apdés comunicacdo da Gestora, a
Administradora imediatamente (a) suspenderd a subscricdo de novas Cotas e o
pagamento da amortizacdo e do resgate das Cotas; (b) devera interromper a aquisicdo
de novos Direitos Creditérios, exceto nos casos indicados no item 15.3.2 abaixo; e
(c) convocara a Assembleia para deliberar se o Evento de Avaliag&o constitui um Evento
de Liquidagéo.

15.2.1. A Gestora dependera de informacgfes de terceiros para a verificagdo
dos Eventos de Avaliagdo correspondentes aos itens (a), (m) e (0) acima,
situacdo na qual comunicard a Administradora tdo logo tome conhecimento
das informacgdes necessarias, sem prejuizo de suas responsabilidades legais
e regulatorias.

15.2.2. A Gestora estara autorizada a adquirir Direitos Creditorios, mesmo
em meio a um Evento de Avaliagdo nos seguintes casos: (i) mediante
aprovagdo em Assembleia de Cotistas; (ii) com base em recomendacéo da
Consultora Especializado de Crédito e aprovacao pela Gestora; ou (iii) caso
a aquisicdo seja considerada necesséria para a preservacdo do valor da
carteira ou para evitar prejuizos a Classe, em todos os casos observado os
Critérios de Elegibilidade e Condicbes de Aquisicdo, bem como demais
dispositivos do Regulamento e do Contrato de Aquisigao.

15.3. Caso o0 Evento de Avaliacdo seja sanado antes da realizacdo da
Assembleia prevista no item 0(c) acima, a Assembleia serd cancelada pela
Administradora.

15.4. Caso a Assembleia delibere que o Evento de Avaliagdo n&do constitui um
Evento de Liquidag&o, sem prejuizo da adog¢do de medidas adicionais que venham a
ser aprovadas pela Assembleia, as medidas previstas no item 15.3(a) e (b) acima
deveréo ser cessadas.
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15.5.

S&o considerados Eventos de Liquidacgéao:

(@) aocorréncia de eventos que prejudiqguem ou impossibilitem as atividades
do Fundo, assim entendido aqueles que afetem substancialmente a origem
elou a cessao/transferéncia de Direitos Creditérios Elegiveis em montante
suficiente para assegurar 0s niveis minimos de composicao e diversificacdo da
carteira do Fundo, inclusive, mas ndo se limitando, ao descumprimento, pelo
Cedente, da obrigacdo de ceder ao Fundo, Direitos Creditorios livres e
desembaragados, que representem, diariamente, a partir do 90° (honagésimo)
dia, exceto na hipétese de autorizacao de prorrogacdo desse prazo pela CVM,
conforme disposto na legislagéo vigente e alteragbes posteriores, no minimo
50% (cinquenta por cento) do Patrimdnio Liquido do Fundo;

b) a resolucédo, rescisdo ou término, por qualquer motivo, dos Contratos de
Aquisigcéo celebrados entre o Fundo e os Cedentes;

c) se, na hipétese de extingdo, impossibilidade legal de aplicacéo, falta de
apuragdo ou de divulgacdo de quaisquer dos indices ou parametros
estabelecidos neste Regulamento para o calculo do valor das Cotas Seniores
e das Cotas Mezanino, por prazo superior a 15 (quinze) Dias Uteis
consecutivos, durante um periodo de 180 (cento e oitenta) dias imediatamente
anterior a Ultima data em que ocorrer o evento, os Cotistas reunidos em
Assembleia por duas vezes consecutivas, ndo chegarem a um consenso para

definir um novo indice ou parametro;

d) caso os Cotistas decidam, durante uma Assembleia convocada com o
proposito especifico de discutir um Evento de Avaliacdo, que referido Evento
de Avaliacdo constitui um Evento de Liquidacdo, devendo dar ensejo a
liquidacéo do Fundo;

e) declaracgéo judicial de insolvéncia da Classe;

f) por determinacdo da CVM, em caso de descumprimento de disposicéo legal
ou regulamentar, incluindo a hipétese de o Patrimdnio Liquido médio do Fundo
ser inferior a R$ 1.000.000,00 (um milh&o de reais) por 3 (trés) meses
consecutivos; e
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g) rendncia da Administradora com a ndo assuncao de suas fun¢fes por outra
instituicdo nos prazos previstos no Regulamento.

15.6. Na ocorréncia de qualquer Evento de Liquidagéo, apdés comunicagéo da
Gestora, a Administradora imediatamente (i) dar ciéncia de tal fato aos Cotistas; (ii)
suspender, de imediato, a aquisicdo de novos Direitos Creditérios Elegiveis, se assim
dispuser a Assembleia; (iii) até o pagamento integral das Cotas Seniores, quer em
dinheiro ou em Direitos Creditorios Elegiveis, ndo realizar a amortizacao ou o resgate
das Cotas Mezanino e/ou Cotas Juniores; (iv) até o pagamento integral das Cotas
Mezanino, quer em dinheiro ou em Direitos Creditérios Elegiveis, ndo realizar a
amortizacdo ou o resgate das Cotas Juniores; e (v) se verificada a insuficiéncia de
recursos para o pagamento integral das Cotas Seniores e/ou das Cotas Mezanino, a
Administradora podera convocar Assembleia para deliberar sobre a possibilidade da
amortizacdo e/ou resgate dessas Cotas em Direitos Creditorios Elegiveis, nos termos e
condi¢cbes constantes da legislagdo em vigor; e (vi) convocar a Assembleia para
deliberar pela (a) pela continuidade ou ndo do Fundo; (b) sobre a interrupgédo dos
procedimentos de liquidagéo da Classe ou o (c) plano de liquidag&o elaborado pelos
Prestadores de Servicos Essenciais, nos termos do artigo 126 da parte geral da
Resolucdo CVM n° 175/22, incluindo o tratamento a ser conferido aos Cotistas que ndo
puderam ser contatados.

15.7. N&o sendo instalada a Assembleia referida no item O(c) acima, em
segunda convocacgdo, por falta de quérum, a Administradora devera dar inicio aos
procedimentos de liquidagcéo da Classe, de acordo com o disposto neste item 15.

15.8. Caso a Assembleia prevista no item 0 (c) acima aprove a interrupcdo dos
procedimentos de liquidacao da Classe, sem prejuizo da ado¢éo de medidas adicionais
gque venham a ser aprovadas pela Assembleia, as medidas previstas nos itens 15.3 (a)
e (b) acima deveréo ser cessadas. Adicionalmente, os Cotistas dissidentes titulares de
Cotas Seniores terdo a faculdade de solicitar o resgate das suas Cotas pelo seu
respectivo valor atualizado, observado o que for definido na Assembleia.

15.9. No ambito da liquidac&o da Classe, respeitado o disposto na Resolugéo
CVM n° 175/22, a Administradora (a) fornecera as informacdes relevantes sobre a
liquidag&o a todos os Cotistas, de maneira simultdnea e assim que tiver conhecimento,
atualizando-as sempre que necesséario; e (b) verificara se a precificacdo e a liquidez da
carteira asseguram um tratamento isondmico na distribuicdo dos resultados aos
Cotistas.
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15.10. Respeitado o que dispuser o plano de liquidacdo da Classe aprovado na
Assembleia de que trata o item 0 (c) acima, as Cotas deverao ser resgatadas, em moeda
corrente nacional, observados os seguintes procedimentos:

a) a Gestora, sob recomendacao da Consultora Especializada de Crédito, ndo
adquirira novos Direitos Creditérios e devera resgatar ou alienar os Direitos
Creditorios e os Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe, adotando
as medidas prudenciais necessarias para que o resgate ou a alienagdo dos
Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros sejam realizados em melhores
esforgos visando o retorno ao Fundo;

b) apés o pagamento ou o provisionamento dos encargos do Fundo e da
Classe, todas as Disponibilidades e os recursos decorrentes do pagamento dos
ativos integrantes da carteira da Classe deverdo ser destinados para o
pagamento do resgate das Cotas em circulagéo, respeitada a Ordem de
Alocacao de Recursos do Fundo prevista no item 14 do presente Anexo;

c) Caso, em até 180 (cento e oitenta) dias contados do inicio dos
procedimentos de liquidacéo da Classe, a totalidade das Cotas néo tenha sido
resgatada, as Cotas em circulacédo poderdo ser resgatadas mediante a dacao
em pagamento dos Direitos Creditorios adquiridos pelo Fundo e dos Ativos
Financeiros integrantes da carteira da Classe; e

d) A Administradora devera convocar a Assembleia para deliberar sobre os
procedimentos de dacdo em pagamento dos Direitos Creditérios e dos Ativos
Financeiros integrantes da carteira da Classe.

Na hipotese de existéncia de Direitos Creditérios pendentes de vencimento, a
Assembleia podera determinar que a Administradora adote os seguintes procedimentos:

(a) aguardar os vencimentos dos Direitos Creditorios e o pagamento
dos mesmos pelos Devedores para que os valores sejam rateados entre 0s
Cotistas; ou

(b) entregar os Direitos Creditorios aos Cotistas para o pagamento
dos seus haveres, mediante instrumento de dagcdo em pagamento.

15.11. Qualquer entrega de Direitos Creditorios e/ou Ativos Financeiros, para
fins de pagamento de amortizagcdes ou resgates aos Cotistas, devera ser realizada
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mediante procedimento de rateio, considerando a propor¢ao entre o nimero de Cotas
detido por cada Cotista no momento do rateio e o Patriménio Liquido do Fundo,
observada a ordem de preferéncia entre as classes de Cotas.

15.12. As Cotas Seniores terdo prioridade no pagamento de resgate sobre todas
as Cotas Mezanino e as Cotas Juniores, observado que as Cotas Mezanino e as Cotas
Juniores somente serdo resgatadas apo6s o pagamento integral das Cotas Seniores
(exceto se de outra forma permitido por este Regulamento).

15.13. As Cotas Mezanino terdo prioridade no pagamento de resgate sobre
todas as Cotas Juniores, observado que as Cotas Juniores somente seréo resgatadas
apos o pagamento integral das Cotas Seniores e das Cotas Mezanino (exceto se de
outra forma permitido por este Regulamento).

15.14. Na hipotese do item 15.11 acima a Administradora convocara Assembleia
para deliberar sobre os procedimentos de entrega de Direitos Creditérios e/ou Ativos
Financeiros integrantes da carteira como forma de pagamento aos Cotistas pelo resgate
de suas Cotas, observado o quorum de deliberacédo e o disposto na regulamentacao
aplicavel.

15.15. Na hipétese da Assembleia referida no item 15.14 acima ndo chegar a
acordo comum referente aos procedimentos de entrega de Direitos Creditérios e/ou
Ativos Financeiros integrantes da carteira como forma de pagamento aos Cotistas pelo
resgate de suas Cotas ou nao se realizar por falta de quérum, os Direitos Creditdrios
Elegiveis e/ou Ativos Financeiros seréo entregues aos Cotistas mediante a constituicdo
de um condominio, cuja fracdo ideal de cada Cotista sera calculada de acordo com a
proporgéo de Cotas detidas por cada Cotista sobre o valor total das Cotas em circulagéo
a época. Apoés a constituicdo do condominio acima referido, a Administradora estara
desobrigada em relacdo as responsabilidades estabelecidas neste Regulamento,
ficando autorizado a liquidar o Fundo perante as autoridades competentes.

15.16. A Administradora devera notificar os Cotistas, por meio de carta
enderecada a cada Cotista, por correio eletrénico ou por meio de publicagcdo no
Periédico do Fundo, para que os Cotistas elejam um administrador e caso necessario,
um custodiante para o referido condominio de Direitos Creditérios e/ou Ativos
Financeiros integrantes da carteira, na forma do artigo 1.323 do Cadigo Civil Brasileiro,
informando a proporcdo de Direitos Creditorios e/ou Ativos Financeiros a que cada
Cotista faz jus, sem que isso represente qualquer responsabilidade da Administradora,
Gestora ou Custodiante perante os Cotistas apés a constituicdo do condominio.
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15.17. Caso os titulares das Cotas ndo procedam a eleicdo do administrador do
condominio no prazo de 30 (trinta) dias contados da notificacdo acima referida, essa
funcdo serd exercida pelo Cotista titular de Cotas Seniores que detenha,
individualmente, o maior nimero de Cotas em circulagao.

15.18. O Custodiante fard a guarda dos Direitos Creditorios, respectivos
Documentos Comprobatorios, Documentos Acessorios e Ativos Financeiros integrantes
da Carteira, conforme o caso, pelo prazo improrrogavel de 30 (trinta) dias contados da
notificacdo referida no item 15.16 acima, dentro do qual o administrador do condominio
eleito pelos Cotistas ou ao qual essa fungéo tenha sido atribuida nos termos do item
15.16 acima indicard a Administradora e ao Custodiante, data, hora e local para que
seja feita a entrega dos Direitos Creditérios, respectivos Documentos Comprobatérios,
Documentos Acessorios e Ativos Financeiros. Expirado este prazo, a Administradora
podera promover a consignacao dos Direitos Creditérios, Documentos Comprobatorios
e Documentos Acessorios respectivos e dos Ativos Financeiros, na forma do artigo 334
do Cadigo Civil Brasileiro.

15.19. A entrega de bens e direitos para pagamento aos Cotistas, conforme
aplicavel, seré realizada fora do ambiente da B3.

15.20. Os pagamentos que forem programados para serem realizados por meio
do Balcdo B3 seguirdo os procedimentos estabelecidos pela B3 e abrangerao todas as
Cotas custodiadas eletronicamente na B3, de forma igualitaria, sem distingdo entre os
Cotistas, mesmo que algum Cotista esteja inadimplente.

15.21. Fardo jus ao recebimento de qualquer valor devido aos Cotistas, nos
termos deste Regulamento, aqueles que sejam Cotistas ao final do Dia Util
imediatamente anterior a respectiva data do pagamento.

16. EVENTOS DE VERIFICACAO DO PATRIMONIO LiQUIDO

16.1. Os seguintes eventos obrigaréo a Administradora a verificar se o Patrimonio
Liquido do Fundo esta negativo: (a) pedido de declaracéo judicial de insolvéncia da
Classe; (b) identificacdo e comprovacgdo de fraudes envolvendo o lastro de quaisquer
Direitos Creditorios adquiridos por dolo do respectivo Cedente; e (c) condenacédo da
Classe de natureza judicial e/ou arbitral e/ou administrativa e/ou outras similares ao
pagamento cumulativo de valor igual ou superior ao valor da totalidade das Cotas
Subordinadas em circulagéo.
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16.2. Caso a Administradora verifique que o Patriménio Liquido do Fundo esta
negativo, ou tenha ciéncia de pedido de declara¢éo judicial de insolvéncia da Classe ou
da declaracéo judicial de insolvéncia da Classe, devera adotar as medidas aplicaveis
previstas na Resolucdo CVM n° 175/22, observada a responsabilidade limitada dos
Cotistas.

16.3. Seréo aplicaveis as disposi¢coes da Resolugdo CVM n° 175/22 no que se
refere aos procedimentos a serem adotados pela Administradora na hipétese de
Patrimbnio Liquido negativo do Fundo, observada a responsabilidade limitada dos
Cotistas.

17. COMUNICACOES AOS COTISTAS

17.1 A divulgacdo de informagBes sobre a Classe devera ser abrangente,
equitativa e simultanea para todos os Cotistas.

17.2 As informacdes exigidas pela Resolugdo CVM n° 175/22 deverdo ser
passiveis de acesso por meio eletrébnico pelos Cotistas. As obrigacdes de
“encaminhamento”, “comunicag¢ao”, “acesso”, “envio”, “divulgag¢ao” ou “disponibilizacao”
na Resolugcdo CVM n° 175/22 serdo consideradas cumpridas na data em que as

informacgdes se tornarem acessiveis aos Cotistas.

17.3 Nas hipoteses em que a Resolucdo CVM n° 175/22 exigir “atestado”,

“ciéncia”, “manifestagéo” ou “concordancia” dos Cotistas as manifestagfes dos Cotistas
serdo armazenadas pela Administradora.

17.4 N&o haveréa o envio de correspondéncias fisicas aos Cotistas.
17.5 Caso qualquer Cotista deixe de comunicar a atualizacdo de seu endereco
eletrénico a Administradora, a Administradora ficard exonerada do dever de enviar as

informacdes previstas na Resolu¢do CVM n° 175/22 ou no Regulamento, a partir da
primeira correspondéncia que for devolvida por incorre¢do no enderecgo informado.

29 de abril de 2025
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SUPLEMENTO A - POLITICA DE CONCESSAO DE CREDITO
Este suplemento € parte integrante do Anexo ao Regulamento do EuroChem
Fiagro Fundo de Investimento em Direitos Creditérios do Agronegécio de
Responsabilidade Limitada.

Estratégia de servico de crédito

(i) Manter uma elevada qualidade das contas a receber, vendendo a todos os
clientes que apresentem riscos de crédito razoaveis;

(i) Alinhar préticas soélidas de crédito e de gestdo do risco com 0s objetivos da
empresa;

(iif) Melhorar a rentabilidade do capital investido AR - rentabilidade do capital
investido;

(iv) Formacéo continua do pessoal de crédito e das partes interessadas, a fim de
potencializar o conhecimento e disseminar a cultura financeira na organizagao;

(v) Acrescentar valor econdmico através do aumento da produtividade e da redugéo
dos custos operacionais;

(vi) Aproveitar e adotar as melhores préaticas a nivel mundial;

Processo de Andlise de Crédito Eurochem Brasil

A primeira premissa contempla todo o fluxo de recebimento das informagbes e
documentacdes cadastrais, sendo composto pelos: arquivo digital da documentacao
(check list); o preenchimento digital da ficha cadastral, realizado no sistema de Gest&o
de Crédito Agrométrika, com repositorio das informagdes ja cadastradas, caso cliente ja
possua cadastro de crédito; o envio automatizado dos dados da ficha da Web, para
cadastro do cliente e geracdo de proposta na base de Crédito; Também contempla as
consultas de restricGes realizadas, no sistema Serasa, Bacen e Tribunais de Justica, e
posterior a andlise de capacidade de pagamento conforme critérios econdémicos
financeiros como: Rentabilidade e Fluxo de Caixa.

Avaliagdo do crédito e controlo dos limites de crédito
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Pedido de crédito (realizado dentro do sistema de gerenciamento de crédito
Agrométrika).

Recomenda-se a apresentacdo de um pedido de crédito (escrito ou eletrénico) por parte
do cliente através do Consultor de Vendas, antes da concessao do crédito.

A aprovacao deve seguir a Matriz de Autoridade (USD)

Limites USD Prazo Autoridade Aprovadores

<= 200.000 | <= 90DDF Local authority Diretor comercial + Gerente de Crédito

Gerente de Crédito + Gerente Financeiro

<=1.,000.000 | <= 90 DDF Local credit Committee 5
+ VP Comercial

Gerente de Crédito + Gerente Financeiro
<=5.000.000 |<= 180DDF | National credit committee + VP Comercial + CFO Brazil + Risk
Manager EC

CEO EC + CFO EC + Global CCO + Fincon EC

.000.0 0 DDF lobal credi i
> 5.000.000 | > 180DD Global credit committee + Global CRO

Avaliacdo do risco de crédito

A avaliacao de crédito deve ser efetuada para todos os segmentos de Grandes, Médias
e Pequenas contas através da ferramenta de decisdo de crédito aprovado. O modelo
de crédito utilizado no Brasil é fornecido pela Agrometrika.

Deve ser efetuada uma avaliagdo do risco de crédito sempre que se verifiguem as
seguintes situacdes, devendo a categoria de risco revista ser refletida nos respectivos
sistemas:

Novas informagBes de mercado indicam uma deterioragcdo da situacdo financeira do
cliente ou da competitividade da empresa.

O pessoal de marketing/vendas solicita um aumento do limite de crédito com base nas
expectativas de vendas futuras;

Quando o limite de crédito ndo € suficiente para aprovar um Contrato de Venda, o
analista de crédito deve rever imediatamente o limite de crédito e, se necessario, obter
aprovacgao ao nivel do Limit of Authority Band adequado para aumentar o limite;
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Na auséncia das situacbes acima referidas, a avaliacado de crédito deve ser efetuada da
seguinte forma:

(a) Clientes de baixo, médio: pelo menos uma vez por ano;

(b) Clientes de alto risco: pelo menos a cada 6 (seis) meses (revisdo sugerida).

Controle de crédito

Todas as entregas dos clientes estéo sujeitas a um controle de crédito antes de serem
expedidas.

O controle de crédito € efetuado com base na verificagdo da exposicao total em relagéo
ao limite de crédito e ao limite de toleréncia de vencimentos estabelecido.

As entregas sao remetidas para o crédito para uma decisdo de retencao/libertacdo
guando a exposigdo total (contas a receber em aberto + encomendas em aberto +
entregas em aberto) excede o limite de crédito e/ou quando o atraso no pagamento
excede a tolerancia estabelecida.

Exceder o limite de crédito

Uma ordem de venda nao sera liberada sem que o limite de crédito seja revisto e reposto
pelo pessoal de crédito com a devida aprovagao da autoridade.

Se ndo houver apoio suficiente para aumentar o limite de crédito e aprovar a libertagao
da ordem, o analista de crédito deve pedir ao cliente uma garantia adicional para
suportar o risco ou solicitar que a ordem que excede o limite seja uma "venda a dinheiro".

Cobranca

Orientacdes para a Cobranca

Para obter o maximo valor das cobrangas, minimizando os recursos, a segmentacao
dos clientes, a categoria de risco, o prazo e 0s motivos de atraso devem ser

considerados no desenvolvimento de uma estratégia de cobrancga diferenciada.

Valor da cobranca
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As contas a receber serdo cobradas com base nas condictes estabelecidas no sistema
oficial de contabilidade/faturacéo.

O dinheiro serd aplicado a conta do cliente no periodo contabilistico adequado, com
base na data de fechamento da conta bancaria do recibo de pagamento.

Devem ser cobrados juros/taxas de mora sobre as contas vencidas para incentivar o
pagamento pontual.
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SUPLEMENTO B - POLITICA DE COBRANCA
Este suplemento € parte integrante do Anexo ao Regulamento do EuroChem
Fiagro Fundo de Investimento em Direitos Creditorios do Agronegécio de
Responsabilidade Limitada.

Os termos e expressoes utilizados no presente suplemento, quando iniciados com letra
maidscula, terdo os significados a eles atribuidos no capitulo 1 da parte geral do
Regulamento, aplicaveis tanto no singular quanto no plural.

Os Agentes de Cobranga Extraordinaria adotardo os procedimentos de cobranca
descritos a seguir para recebimento dos Direitos Créditos adquiridos pelo Fundo.

Adicionalmente, poderdao ser convocados comités responsaveis por deliberar sobre
questdes de cobranga (“Comité de Cobranc¢a”) sempre que necessario. O Comité de
Cobranca, por sua vez, sera formado por representantes do respectivo Cedente e tera
como objetivo a definicAo de medidas extraordinarias necessarias para o recebimento
dos Direitos Creditdrios EC. Caso necessario, a Gestora indicara um representante e
podera participar do Comité de Cobranca.

TRADINGS / OFFTAKERS

Os pagamentos dos Direitos Creditorios devidos pelos Devedores poderdo ser
realizados por terceiros (‘tradings / offtakers”), desde que observados o0s
procedimentos previstos no Regulamento e no Contrato de Cobranca, conforme
aprovado pela Gestora.

CRONOGRAMA E ACOES DE COBRANCA EM CASO DE NAO-PAGAMENTO

A operacgdo devera respeitar os seguintes procedimentos de cobrancga:

o a cobranca devera, em um primeiro momento, ser realizada exclusivamente
por meio dos procedimentos internos do respectiva Cedente, na forma de cobranga
amigavel, realizada pelo departamento encarregado dessa funcao;

o caso apods a cobranca amigavel ndo haja o pagamento dos valores vencidos
em prazo determinado no Contrato de Cobranga Extrajudicial, deverd haver a
notificag@o extrajudicial do Devedor em atraso;
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o apos a notificacdo extrajudicial, caso decorrido prazo determinado no
Contrato de Cobrancga Extrajudicial sem que o Direito Creditorio em atraso tenha sido
pago pelo Devedor, o Agente de Cobranca Extrajudicial ou o Comité de Cobranca,
conforme aplicavel, devera deliberar sobre os préximos procedimentos de cobranga,
observados os termos deste Regulamento e do Contrato de Cobranca, e, conforme o caso,
iniciar a cobranca judicial em conjunto com o Agente de Cobranca Judicial;

o a qualquer tempo, a critério do Agente de Cobrancga Extrajudicial, ou do
Comité de Cobranga, conforme aplicavel, os Devedores dos Direitos Creditérios em
atraso poderéo ser incluidos no Serasa;

Todos os atrasos serdo medidos com relagdo a data de expectativa de pagamento
constante da respectiva Nota Fiscal no &mbito da respectiva operagdo de compra e venda
de produtos agricolas vendidos pelo Cedente ao Devedor.

O Comité de Cobranca, caso aplicavel, sera responsavel por decidir se a divida sera objeto
de cobranca judicial, extrajudicial, execucdo de garantias, cobranga terceirizada, provisao de
devedores duvidosos ou outra agdo a ser definida pelos membros do Comité, observados
os termos deste Regulamento e do Contrato de Cobrancga Extrajudicial.

ARRESTO E EXECUCAO DE GARANTIAS

As acgles de arresto e execucao de garantias seréo sugeridas pelo Agente de Cobranca
Extrajudicial e alinhadas com o Comité de Cobranga, conforme necessario.

RENEGOCIACAO

Os Agentes de Cobranca poderdo adotar os procedimentos de renegociacdo nos termos
descritos no Contrato de Cobranca Extrajudicial.

RELATORIO DE PAGAMENTOS

Os Agentes de Formalizagdo deverdo elaborar, diariamente, extrato de controle de
pagamento dos Direitos Creditérios identificando as pracas de pagamento de cada
Direito Creditério (“Extrato de Pagamentos”).
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SUPLEMENTO C — MODELO DE APENDICE DAS COTAS SENIORES
Este suplemento € parte integrante do Anexo ao Regulamento do EuroChem
Fiagro Fundo de Investimento em Direitos Creditorios do Agronegécio de
Responsabilidade Limitada.

“APENDICE DAS COTAS SENIORES DA []° ([*]) SERIE DA []° ([]) EMISSAO DO
EUROCHEM FIAGRO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO DE RESPONSABILIDADE LIMITADA.

As cotas seniores da [*]? ([*]) série da [*]? ([*]) emissao do EuroChem Fiagro Fundo de
Investimento em Direitos Creditorios do Agronegécio de Responsabilidade
Limitada.(“Fundo” e “Cotas Seniores da []? Série”, respectivamente) terdo as
seguintes caracteristicas, vantagens e restricbes, sem prejuizo de outras previstas no
regulamento do Fundo (“Regulamento”):

(a) data de emissdo: data em que ocorrer a 12 (primeira) integralizacdo das Cotas

Seniores da [*]* Série (“Data da 12 Integralizagao”);

(b) guantidade inicial: [*] ([*]) Cotas Seniores da [*]? Série;

(c) valor _unitario: R$[*] ([*] reais). A partir do Dia Util seguinte a Data da
12 Integralizac&o, as Cotas Seniores da [*]2 Série ser&o valorizadas todo Dia Util,
nos termos do item 12 do Anexo;

(d) volume total: R$[*] ([*] reais), na Data da 12 Integralizacao, podendo o volume
total das Cotas Seniores da [*]* Série variar de acordo com o valor unitario das

Cotas Seniores da [*]2 Série em cada data de integralizacéo;

(e) forma de colocacgéo: [nos termos da Resolucdo CVM n° 160, de 13 de julho de

2022, sob o rito de registro [ordin&rio // automatico], em regime de [melhores
esforcos // garantia firme] // em lote Unico e indivisivel];

)] coordenador lider da oferta: [*];

(9) possibilidade de distribuicdo parcial: [ndo ha // serd permitida a distribuicdo

parcial das Cotas Seniores da [*]? Série, desde que haja a colocacdo da
guantidade minima de [*] ([*]) Cotas Seniores da [*]? Série, com o cancelamento
do saldo de Cotas Seniores da [*]® Série ndo colocado];
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(h)

(i)

)

(k)

U

(m)

(n)

(0)

(P)

lote adicional: [ndo ha // a quantidade inicial de Cotas Seniores da [*]2 Série

podera ser aumentada em até [*]% ([*] cento), ou seja, em até [*] ([*]) Cotas
Seniores da [*]® Série];

publico-alvo da oferta: [publico em geral // investidores qualificados, conforme
definidos no artigo 12 da Resolucdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021 //
investidores profissionais, conforme definidos no artigo 11 da Resolu¢cdo CVM
n° 30, de 11 de maio de 2021];

aplicacdo minima: [ndo ha // R$[*] ([*] reais)];

periodo de distribuicdo: [nos termos da Resolu¢do CVM n° 160/22 // [PRAZO]];

forma de integralizacdo: [a vista, no ato de subscricdo // de acordo com o
cronograma de integralizacdo definido no boletim de subscricdo das Cotas
Seniores da [*]? Série // mediante chamadas de capital realizadas pela Gestora,
conforme os procedimentos definidos no boletim de subscricdo das Cotas

Seniores da [*]? Série]

agio e desagio: as Cotas poderdo ser integralizadas com agio ou desagio,
observado que eventual 4gio ou desagio devera ser aplicado de forma igualitaria
a totalidade de Cotas da Subclasse integralizadas naquela data;

indice Referencial: [*]% ([*] por cento) do [iINDICE], acrescido de uma sobretaxa
(spread) de [[*]% ([*] por cento) ao ano // até [*]% ([*] por cento) ao ano, a ser
definida por meio de procedimento de coleta de intengdes de investimento no
ambito da oferta das Cotas Seniores da [*]* Série];

meta de valorizacdo: as Cotas Seniores da [*]2 Série serdo valorizadas todo Dia
Util, a partir do Dia Util seguinte & Data da 12 Integralizacdo, sendo que a Gltima

valorizacdo ocorrera na respectiva data de resgate, nos termos do item 12 do
Anexo. A meta de valorizacdo sera calculada a partir da apropriacdo diaria do
indice Referencial, sob a forma de capitalizagéo composta, com base em um ano
de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis;

periodo de caréncia para pagamento da remuneracdo: [n&o ha // [*] ([?]) meses

a contar da Data da 12 Integralizacao];
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(9) cronograma de pagamento da remuneracao: a partir do 1° (primeiro) més apés
o término do periodo de caréncia para pagamento da remuneragcdo das Cotas
Seniores da [*] Série, [PERIODICIDADE];

n periodo de caréncia para amortizacdo do principal: [ndo h& // [] ([]) meses a
contar da Data da 12 Integralizacao];

(s) cronograma de amortizac&o do principal:

[A SER INSERIDO]

)] prazo de duracdo e data de resgate: as Cotas Seniores da [*]® Série serdo

resgatadas na ultima data de amortizagdo do principal, que corresponde ao
término do prazo de duracdo das Cotas Seniores da [*]* Série.

Os termos e expressdes utilizados no presente Apéndice, quando iniciados com letra
mailscula, terdo os significados a eles atribuidos no capitulo 1 da parte geral do

Regulamento, aplicaveis tanto no singular quanto no plural.

Séo Paulo, [DATA].

[ADMINISTRADOR]

[GESTORA]”
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SUPLEMENTO D — MODELO DE APENDICE DAS COTAS MEZANINO
Este suplemento € parte integrante do Anexo ao Regulamento do EuroChem
Fiagro Fundo de Investimento em Direitos Creditorios do Agronegécio de
Responsabilidade Limitada.

“APENDICE DAS COTAS SUBORDINADAS MEZANINO DA [+]* ([]) SERIE DA
[*]° () EMISSAO DO EUROCHEM FIAGRO FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO DE RESPONSABILIDADE
LIMITADA.

As cotas subordinadas mezanino da [*]* ([*]) série da [*]? ([*]) emissao do EuroChem
Fiagro Fundo de Investimento em Direitos Creditérios do Agronego6cio de
Responsabilidade Limitada (“Fundo” e “Cotas Mezanino da [*]® Série”,
respectivamente) terdo as seguintes caracteristicas, vantagens e restricdes, sem
prejuizo de outras previstas no regulamento do Fundo (“Regulamento”):

(a) data de emissdo: data em que ocorrer a 12 (primeira) integralizacdo das Cotas
Mezanino da [*]? Série (“Data da 12 Integraliza¢&o”);

(b) guantidade inicial: [*] ([*]) Cotas Mezanino da [*]? Série;

(c) valor _unitario: R$[*] ([*] reais). A partir do Dia Util seguinte & Data da
12 Integralizagcdo, as Cotas Mezanino da [*]2 Série serdo valorizadas todo Dia
Util, nos termos do item 12 do Anexo:;

(d) volume total: R$[*] ([*] reais), na Data da 12 Integralizacao, podendo o volume
total das Cotas Mezanino da [*]? Série variar de acordo com o valor unitario das
Cotas Mezanino da [*]2 Série em cada data de integralizagéo;

(e) forma de colocacgéo: [nos termos da Resolucdo CVM n° 160, de 13 de julho de
2022, sob o rito de registro [ordinario // automatico], em regime de [melhores

esforcos // garantia firme] // em lote Gnico e indivisivel];

® coordenador lider da oferta: [*];

(9) possibilidade de distribuicdo parcial: [n&o ha // serd permitida a distribuicdo
parcial das Cotas Mezanino da [*]2 Série, desde que haja a colocacao da
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(h)

)

(k)

()

(m)

(n)

(0)

guantidade minima de [*] ([*]) Cotas Mezanino da [*]? Série, com o cancelamento
do saldo de Cotas Mezanino da [*]2 Série ndo colocado];

lote adicional: [n&o ha // a quantidade inicial de Cotas Mezanino da [*]? Série
poderd ser aumentada em até [*]% ([*] cento), ou seja, em até [+] ([]) Cotas
Mezanino da [*]* Série];

publico-alvo da oferta: [investidores qualificados, conforme definidos no artigo 12
da Resolugdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021 // investidores profissionais,
conforme definidos no artigo 11 da Resolugdo CVM n° 30, de 11 de maio de
2021];

aplicacdo minima: [ndo ha // R$[*] ([*] reais)];

periodo de distribuicdo: [nos termos da Resolugdo CVM n° 160/22 // [PRAZO]];

forma de integralizacdo: [a vista, no ato de subscricdo // de acordo com o
cronograma de integralizacdo definido no boletim de subscricdo das Cotas
Mezanino da [*]? Série // mediante chamadas de capital realizadas pela Gestora,
conforme os procedimentos definidos no boletim de subscricdo das Cotas
Mezanino da [*]2 Série];

agio e desagio: as Cotas poderdo ser integralizadas com agio ou desagio,

observado que eventual agio ou desagio devera ser aplicado de forma igualitaria
a totalidade de Cotas da Subclasse integralizadas naquela data;

indice Referencial: []% ([*] por cento) do [iINDICE], acrescido de uma sobretaxa

(spread) de [[*]% ([*] por cento) ao ano // até [*]% ([*] por cento) ao ano, a ser
definida por meio de procedimento de coleta de inten¢des de investimento no
ambito da oferta das Cotas Mezanino da [*]2 Série];

meta de valorizacao: as Cotas Mezanino da [*]2 Série serdo valorizadas todo Dia

Util, a partir do Dia Util seguinte a respectiva Data da 12 Integralizacéo, sendo
gue a Ultima valorizacdo ocorrera na respectiva data de resgate, nos termos do
item 12 do Anexo. A meta de valorizagéo sera calculada a partir da apropriagédo
diaria do indice Referencial, sob a forma de capitalizacdo composta, com base
em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis;
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P

(@)

(1)

(s)

(t)

periodo de caréncia para pagamento da remuneracao: [ndo ha // [*] ([*]) meses
a contar da Data da 12 Integralizacao];

cronograma de pagamento da remuneracado: a partir do 1° (primeiro) més apoés
o término do periodo de caréncia para pagamento da remuneracdo das Cotas
Mezanino da [*]* Série, [PERIODICIDADE];

periodo de caréncia para amortizacdo do principal: [n&o ha // [*] ([*]) meses a
contar da Data da 12 Integralizacao];

cronograma de amortizacdo do principal;

[A SER INSERIDO]

prazo de duracdo e data de resgate: as Cotas Mezanino da [*]2 Série serao
resgatadas na Ultima data de amortizacdo do principal, que corresponde ao
término do prazo de duragéo das Cotas Mezanino da [*]* Série.

Os termos e expressdes utilizados no presente Apéndice, quando iniciados com letra
mailscula, terdo os significados a eles atribuidos no capitulo 1 da parte geral do
Regulamento, aplicaveis tanto no singular quanto no plural.

Séo Paulo, [DATA].

[ADMINISTRADOR]

[GESTORA]”
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SUPLEMENTO E — MODELO DE APENDICE DAS COTAS JUNIORES
Este suplemento € parte integrante do Anexo ao Regulamento do EuroChem
Fiagro Fundo de Investimento em Direitos Creditorios do Agronegécio de
Responsabilidade Limitada.

“APENDICE DAS COTAS SUBORDINADAS JUNIORES DA []° ([*]) EMISSAO DO
EUROCHEM FIAGRO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO DE RESPONSABILIDADE LIMITADA.

As cotas subordinadas juniores da [*]? ([*]) emissdo do EuroChem Fiagro Fundo de
Investimento em Direitos Creditérios do Agronegécio de Responsabilidade Limitada.
(“Fundo” e “Cotas Juniores”, respectivamente) terdo as seguintes caracteristicas,
vantagens e restricbes, sem prejuizo de outras previstas no regulamento do Fundo
(“Regulamento”):

(a) data de emissdo: data em que ocorrer a 12 (primeira) integralizacdo das Cotas
Juniores (“Data da 12 Integraliza¢&o”);

(b) guantidade inicial: [*] ([*]) Cotas Juniores;

(c) valor _unitario: R$[*] ([*] reais). A partir do Dia Util seguinte a Data da
12 Integralizag&o, as Cotas Juniores serdo valorizadas todo Dia Util, nos termos
do item 12 do Anexo;

(d) volume total: R$[*] ([*] reais), na Data da 12 Integralizacao, podendo o volume
total das Cotas Juniores variar de acordo com o valor unitario das Cotas Juniores
em cada data de integralizacao;

(e) forma de colocacéo: [colocacéo privada // nos termos da Resolugédo CVM n° 160,
de 13 de julho de 2022, sob o rito de registro [ordin&rio // automatico], em regime
de [melhores esforcos // garantia firme] // em lote Unico e indivisivel];

)] coordenador lider da oferta: [ndo aplicavel // [*]];

(9) possibilidade de distribuicdo parcial: [ndo ha // serd permitida a distribuicdo
parcial das Cotas Juniores, desde que haja a colocag¢édo da quantidade minima
de [] ([]) Cotas Juniores, com o cancelamento do saldo de Cotas Juniores nao

colocado];
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(h)

(i)

)

(k)

U

(m)

(n)

(0)

P

(@)

lote adicional: [ndo h& // a quantidade inicial de Cotas Juniores podera ser
aumentada em até [*]% ([*] cento), ou seja, em até [*] ([]) Cotas Juniores];

publico-alvo da oferta: [investidores qualificados, conforme definidos no artigo 12
da Resolucdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021 // investidores profissionais,
conforme definidos no artigo 11 da Resolu¢gdo CVM n° 30, de 11 de maio de
2021];

aplicacdo minima: [ndo ha // R$[*] ([*] reais)];

periodo de distribuicdo: [nos termos da Resolu¢do CVM n° 160/22 // [PRAZO]];

forma de integralizacdo: [a vista, no ato de subscricdo // de acordo com o
cronograma de integralizacdo definido no boletim de subscricdo das Cotas
Juniores // mediante chamadas de capital realizadas pela Gestora, conforme os
procedimentos definidos no boletim de subscri¢do das Cotas Juniores];

agio e desagio: as Cotas poderdo ser integralizadas com agio ou desagio,
observado que eventual 4gio ou desagio devera ser aplicado de forma igualitaria
a totalidade de Cotas da Subclasse integralizadas naquela data;

indice Referencial: ndo ha:

meta de valorizacdo: as Cotas Juniores serdo valorizadas todo Dia Util, a partir
do Dia Util seguinte & Data da 12 Integralizagéo, sendo que a Gltima valorizac&o

ocorrera na respectiva data de resgate, nos termos do item 12 do Anexo;

amortizacdo: nos termos do item 11.10 do Anexo; e

prazo de duracdo e data de resgate: as Cotas Juniores somente serdo
resgatadas em caso de liquidacéo da Classe.
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