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REGULAMENTO DO GOLD CUSTOMER FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS SEGMENTO DE RESPONSABILIDADE LIMITADA

CAPITULO PRIMEIRO - DEFINICOES

1.1. Para fins do disposto neste Regulamento, em seus Apéndices e Complementos, os
termos e expressdes iniciados em letra maildscula neste Regulamento e/ou em seus
Complementos, no singular ou no plural, terdo os significados a eles atribuidos abaixo. Além
disso, (i) quando exigido pelo contexto, as definicdes contidas neste Capitulo Primeiro aplicar-
se-3o tanto ao singular quanto ao plural e o masculino incluird o feminino e vice versa; (ii)
referéncias a qualquer documento ou outros instrumentos incluem todas as suas alteragoes,
substituicdes, consolidacbes e respectivas complementagdes, salvo se expressamente
disposto em contrario; (iii) referéncias a disposicoes legais serdo interpretadas como
referéncias a tais disposicdes conforme alteradas, estendidas, consolidadas ou reformuladas;
(iv) salvo se de outra forma expressamente estabelecido neste Regulamento, referéncias a
itens ou anexos aplicam-se a itens ou anexos deste Regulamento; (v) todas as referéncias a
guaisquer partes incluem seus sucessores, representantes e cessionarios autorizados; (vi)
salvo disposicdo em contrario, todos os prazos previstos neste Regulamento serdo contados
na forma prevista no artigo 224 do Cdédigo de Processo Civil, isto &, excluindo-se o dia do
comeco e incluindo-se o dia do vencimento; e (vi) as referéncias ao Fundo alcancam a sua
Classe Unica; e todas as referéncias a Classe alcangcam o Fundo, ja que este possui Classe
Unica.

“12 Data de Integralizacdo significa a data da primeira integralizacdo de Cotas de
de Cotas” determinada Subclasse ou Série.

“Acordo Operacional” significa o “Acordo Operacional entre Prestadores de Servicos
Essenciais” celebrado entre o Gestor e o Administrador, o qual

estabelece as condigles relativas aos servigos de administracao
fiduciaria e de gestdo de carteira do Fundo.

“Administrador” significa a OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS
E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira
devidamente autorizada pela CVM para o exercicio profissional
de administragcdo de carteiras de valores mobilidrios, na
categoria de administrador fiduciario, nos termos do Ato
Declaratério CVM n° 6.696, de 21 de fevereiro de 2002, com
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“Agéncia de Classificacao
de Risco”

“Agente de Cobranca”

“Agente de Controladoria”

“Agente de Formalizacao”

“Alocacdo Minima

Ill

Adiciona

“Alocacdo Minima
Regulatoria”

“Alocacoes Minimas”

sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na
Avenida das Américas, n° 3.434, bloco 7, sala 201, Barra da
Tijuca, CEP 22640-102, inscrita no CNPJ/MF sob o n©°
36.113.876/0001-91, ou seu sucessor a qualquer titulo.

significa a agéncia de classificacao de risco, que podera ser: (i)
a Fitch Ratings Brasil Ltda.; (ii) a Moody’s América Latina
Ltda.; ou (iii) a Standard & Poor’s Ratings do Brasil Ltda.

significa o respectivo Originador, contratado pelo Gestor, em
nome do Fundo, para prestar os servicos de cobranca
extrajudicial dos Direitos Creditérios Inadimplidos.

significa o Administrador, acima qualificado.

significa a LAQUS DEPOSITARIA DE VALORES
MOBILIARIOS S.A., contratada pelo Gestor, em nome do
Fundo, para prestar os servicos descritos no item 7.8 deste
Regulamento.

significa a alocacdao de, pelo menos, 67% (sessenta e sete por
cento) do Patrimonio Liquido da Classe em Direitos Creditdrios
Elegiveis, nos termos dos artigos 18, 19 e 24 da Lei n°® 14.754,
de 12 de dezembro de 2023, para fins de enquadramento do
Fundo como entidade de investimento, nos termos da
Resolugdo do CMN n© 5.111, de 21 de dezembro de 2023,
sujeita ao Regime Especifico dos Fundos N&o Sujeitos a
Tributacdo Periddica.

significa a alocacdo de, pelo menos, 50% (cinquenta por cento)
do Patriménio Liquido da Classe em Direitos Creditérios
Elegiveis, a ser observado a partir do 180° (centésimo
octogésimo) dia contado da Data de Inicio do Fundo, nos
termos do artigo 44 do Anexo Normativo II.

significam a Alocagdao Minima Regulatéria e a Alocagdao Minima
Adicional, quando referidas em conjunto ou indistintamente.
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“Amortizacdo de Principal”

“Amortizacdo Final”

“Amortizacao Pro Rata”

“Amortizacao Sequencial”

“Amortizacdo Sequencial
Dissidente”

“ANBIMA"

“Anexo Normativo II”

nw

Apéndice”

significa, com relacdo a cada Data de Pagamento, a
amortizacdo de parcela do valor de principal das Cotas,
calculado nos termos deste Regulamento e do respectivo
Apéndice.

significa o Gltimo pagamento de Amortizacdo de Principal de
uma Série ou Subclasse de Cotas.

significa a ordem de alocacdo de recursos decorrentes da
integralizacdo das Cotas e do recebimento dos recursos
decorrentes dos ativos integrantes da Carteira do Fundo,
conforme prevista no item 16.23 deste Regulamento.

significa a ordem de alocacdo de recursos decorrentes da
integralizacdo das Cotas e do recebimento dos recursos
decorrentes dos ativos integrantes da Carteira do Fundo,
conforme prevista no item 16.24 deste Regulamento.

significa o critério de alocacdo de recursos do Fundo para a
amortizacdo das Cotas Seniores, a ser adotado pelo
Administrador, apos a ocorréncia do disposto no item 16.27
deste Regulamento.

significa a Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais.

significa o Anexo Normativo II integrante da Resolugdo CVM
175, que dispOe sobre as regras especificas para os fundos de
investimento em direitos creditorios.

significa o descritivo que rege o funcionamento de cada Série
da Subclasse de Cotas Seniores, e cada Série ou Subclasse de
Cotas Subordinadas ou da Subclasse de Cotas Subordinadas
Janior, elaborados nos moldes do Complemento II, do
Complemento III e do Complemento IV ao presente
Regulamento, respectivamente.
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“Arquivo de Aguisicao”

“Arquivo de Cadastro”

“Arquivo de Faturamento”

“"Assembleia de Cotistas”

“Assembleia Especial”

“Assembleia Geral”

“Ativos Financeiros”

significa o arquivo a ser enviado pelo Servicer ao Custodiante
contendo as informacodes sobre os Direitos Creditorios a serem
adquiridos pelo Fundo.

significa o arquivo, em formato previamente acordado entre o
Servicer e o Originador, a ser enviado pelo Originador ao
Servicer, nos termos do Convénio Operacional, contendo as
informacdes dos Clientes elegiveis.

significa o arquivo, em formato previamente acordado entre o
Servicer e o Originador, nos termos do Convénio Operacional,
contendo as informagdes sobre os faturamentos devidos ao
Originador pelos Devedores aprovados em conformidade com
a Politica de Crédito e Originacdo, cuja performance de entrega
de produtos ja foi confirmada e cujas caracteristicas ndo estao
sujeitas a alteragdes decorrentes de acordos comerciais entre
o Originador e o respectivo Devedor.

significa a Assembleia Especial ou a Assembleia Geral, em
conjunto e indistintamente.

significa a assembleia para a qual sdo convocados somente os
Cotistas de determinada Classe ou Subclasse de Cotas, se
houver.

significa a assembleia geral de Cotistas da Classe, ordinaria ou
extraordinaria, para a qual sdo convocados todos os Cotistas
de todas as Classes do Fundo.

significam (i) as cotas de fundos de investimento em renda
fixa e cotas de fundos de investimentos referenciados a Taxa
DI, com liquidez diaria, cujas carteiras sejam compostas
apenas por titulos de emissdo do Tesouro Nacional e/ou
operacdes compromissadas lastreadas em ativos de emissao
do Tesouro Nacional; (ii) titulos de emissdo do Tesouro
Nacional; (iii) operacdes compromissadas, com liquidez diaria,
lastreadas nos ativos mencionados no item “ii” acima,
realizadas com contrapartes com classificacdo de risco minima

“AAA(bra)” ou equivalente atribuida pela Agéncia de
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“Auditor Independente”

\\B3ll

“Banco Central”

“Brasil”

“Carteira”

“Classe”

“Clientes”

Classificagdo de Risco; e (iv) os certificados de depdsito
bancdrios emitidos pelo Banco BNP Paribas Brasil S.A. Tais
ativos deverdo ter data de vencimento anterior a Data de
Amortizacdo Final Esperada das Cotas Seniores e das Cotas
Subordinadas Mezanino em circulacdo e/ou serem passiveis de
resgate antes da Data de Amortizacao Final Esperada das Cotas
Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino em circulagao.

significa qualquer uma das seguintes empresas de auditoria
independente  (independentemente da  ordem): (a)
PriceWaterhouse Coopers Auditores Independentes; (b) KPMG
Auditores Independentes S.S.; (c) Deloitte Brasil Auditores
Independentes Ltda.; ou (d) Ernst&Young Auditores
Independentes S.S., que venha a ser contratada pelo Fundo na
qualidade de auditor independente registrado na CVM e
responsavel pela elaboracdo das demonstragoes financeiras do
Fundo.

significa a B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo.

significa o Banco Central do Brasil.

significa a Republica Federativa do Brasil.

significa a carteira de investimentos do Fundo, formada por
Direitos Creditorios Adquiridos e Ativos Financeiros.

significa a classe Unica de Cotas fechada do Fundo, observado
que todas as referéncias a Classe alcangam o Fundo ja que este
possui Classe Unica.

significam as pessoas juridicas que, observados os termos e
condicdes do Convénio Operacional e do Instrumento de
Adesdo ao Programa de Crédito, atendam de forma cumulativa,
aos seguintes requisitos: (i) sejam clientes do Originador; (ii)
tenham aderido ao Programa de Crédito para aquisicdo de
produtos do Originador por meio do Instrumento de Adesdo ao
Programa de Crédito; (iii) sejam indicadas e aprovadas



\\CMN"

“CNPJ/MFE"

A\

Cddigo Civil”

“Cdédigo de Processo Civil”

A\

Complemento”

4

“Condicbes de Aquisicdo

“Condicoes Para Emissao
de Novas Cotas”
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previamente pelo Originador nos termos do Convénio
Operacional e deste Regulamento; e (iv) cuja validacao
cadastral (incluindo, mas nao se limitando, aos poderes dos
signatarios das Notas Comerciais) tenha sido realizada e
aprovada pelo Agente de Formalizacdo, nos termos do Contrato
de Formalizagao.

significa o Conselho Monetario Nacional.

significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério
da Fazenda.

significa a Lei n°® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada e/ou qualquer normativo que venha a substitui-la.

significa a Lei n°® 13.105, de 16 de marco de 2015, conforme
alterada e/ou qualquer normativo que venha a substitui-la.

significa um complemento a este Regulamento.

significam as condicdes de aquisicdo a serem verificadas e
validadas pelo Originador, conforme estabelecidas no item 11.2
deste Regulamento.

significam as seguintes condi¢des para que sejam realizadas
emissodes de novas Cotas:

(i) o Administrador convoque Assembleia de Cotistas para
deliberar sobre a nova emissao de Cotas, apos a solicitagdo do
Gestor, exceto com relacdao as Cotas Subordinadas Mezanino,
cuja emissdo ¢ dispensada de deliberagcdo em sede de
Assembleia de Cotistas, nos termos deste Regulamento;

(i) seja formalizado o respectivo Apéndice, correspondente
a tal Série ou Subclasse de Cotas, que devera conter os
Parametros Minimos;
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“Contas de Cobranca”

(iii) ndo tenha sido identificado qualquer Evento de
Avaliacdo ou Evento de Liquidagdao Antecipada pelo
Administrador ou pelo Gestor, o qual ndo tenha sido sanado ou
em relacdao ao qual a Assembleia de Cotistas ainda nao tenha
se manifestado de forma definitiva no sentido de que (a) o
Evento de Avaliacdo ndao configura um Evento de Liquidacao
Antecipada; ou (b) os procedimentos de liquidacdo do Fundo
nao devem ser iniciados ou devem ser interrompidos apds a
ocorréncia do Evento de Liquidacdo Antecipada, conforme o
caso;

(iv) o regime de amortizacao vigente seja o de Amortizacao
Pro Rata;

(v) sejam observados os parametros de subscricdo e
integralizacdo das Cotas definidos no presente Regulamento,
incluindo em relacdo a preferéncia dos atuais Cotistas para a
subscricdo e integralizacdo de novas Cotas, conforme o caso;

(vi) a emissao da(s) nova(s) Série(s) ou Subclasse(s) de
Cota(s) ndo cause um Evento de Avaliacdo, Evento de
Liquidagdo Antecipada e/ou rebaixamento da classificacdo de
risco, conforme aplicavel;

(vii) a Assembleia de Cotistas convocada para tal finalidade
tenha deliberado favoravelmente a proposta de emissdo e
distribuicdo da(s) nova(s) Série(s) ou Subclasse de Cota(s),
exceto com relagdo as Cotas Subordinadas Mezanino, cuja
emissdo é dispensada de deliberagcdo em sede de Assembleia
de Cotistas, nos termos deste Regulamento.

significam as contas corrente mantidas pelo Fundo junto a
Instituicdo Financeira Autorizada nas quais serdao depositados
0S recursos provenientes da liquidagdo dos Direitos Creditorios
Adquiridos. No caso de rebaixamento da classificacdao de risco
atribuida a Instituicdo Financeira Autorizada junto a qual é
detida respectiva a Conta de Cobranga a niveis inferiores a
“AAA(bra)”, esta devera ser substituida em até 30 (trinta) dias

10
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“Conta do Fundo”

“Contrato de Cobranca”

“Contrato de Depdsito”

“Contrato de Formalizagao”

da data do referido rebaixamento por outra Instituicdo
Financeira Autorizada.

significa a conta corrente de titularidade do Fundo, mantida em
uma Instituicdo Financeira Autorizada ou ao Administrador, na
qual serao recebidos os recursos (i) decorrentes da
integralizacdo das Cotas; (ii) referentes aos Direitos
Creditoérios Adquiridos, os quais serao transferidos da Conta de
Cobranca; e (iii) referentes aos Ativos Financeiros integrantes
da Carteira do Fundo, observado que, caso a Conta do Fundo
seja detida junto ao Administrador, ndo podera ser mantido em
tal conta, ap6s 2 (dois) Dias Uteis contados Data de Inicio do
Fundo, valor superior a R$100.000,00 (cem mil reais) ao final
de cada Dia Util. No caso de rebaixamento da classificacdo de
risco atribuida a Instituicdo Financeira Autorizada junto a qual
¢é detida a Conta do Fundo a niveis inferiores a "AAA(bra)”, esta
deverd ser substituida em até 30 (trinta) dias da data do
referido rebaixamento por outra Instituicdo Financeira
Autorizada.

significa o instrumento particular celebrado entre o Fundo,
representado pelo Gestor, e 0 Agente de Cobranga, o qual
estabelece os termos e condicOes sob os quais o Agente de
Cobranga prestara os servigos de cobranca extrajudicial dos
Direitos Creditorios Inadimplidos.

significa o instrumento particular celebrado entre o Fundo,
representado pelo Administrador, e o Depositario Central, o
qgual estabelece os termos e condicdes sob os quais o
Depositario Central prestara os servicos ao Fundo descritos no
item 7.7 deste Regulamento.

significa o instrumento particular celebrado entre o Fundo,
representado pelo Gestor, e o Agente de Formalizagao, o qual
estabelece os termos e condigdes sob os quais o Agente de
Formalizacdo prestara os servigos ao Fundo descritos no item
7.7 deste Regulamento.

11
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“Contrato Servicer”

“Convénio Operacional”

“Cotas Seniores”

“Cotas Subordinadas”

“Cotas Subordinadas

Junior”

“Cotas Subordinadas
Mezanino”

significa o instrumento particular celebrado entre o Gestor e o
Servicer, o qual estabelece os termos e condicdes sob os quais
o Servicer prestara os servigcos ao Fundo descritos no item 7.8
deste Regulamento.

significa o “Convénio Operacional do Programa de Crédito e
Outras Avengas” celebrado entre o Fundo, representado pelo
Gestor, o Servicer, o Originador e, na qualidade de
interveniente anuente, o Administrador, o qual estabelece,
dentre outras coisas, as obrigagdes do Originador em relacao
aos Direitos Creditorios a serem por ele originados e adquiridos
pelo Fundo.

significam as Cotas Seniores, as Cotas Subordinadas Mezanino
e as Cotas Subordinadas Junior, quando referidas em conjunto
ou indistintamente.

significam as cotas da Subclasse de cotas seniores da Classe,
que ndo se subordinam as demais para efeitos amortizacdo e
distribuicdo dos rendimentos da carteira do Fundo, nos termos
deste Regulamento.

significam as Cotas Subordinadas Mezanino e as Cotas
Subordinadas Junior, quando referidas em conjunto ou
indistintamente.

significam as cotas da Subclasse de cotas subordinadas junior
da Classe, que se subordinam as Cotas Seniores e as Cotas
Subordinadas Mezanino para efeitos de amortizagdo e
distribuicdo dos rendimentos da carteira do Fundo, nos termos
deste Regulamento.

significam as cotas da Subclasse de cotas subordinada
mezanino, que se subordinam as Cotas Seniores para fins de
amortizagao e distribuicdo dos rendimentos da carteira do
Fundo, mas que ndo se subordinam as Cotas Subordinadas
Juanior para tais fins.

12



“Cotista”

“Cotista Dissidente”

“Controlador de Ativos e

Passivos”

“Critérios de Elegibilidade”

“Custodiante”

A\ CVM ”

\\%"

“Data de Amortizacdo

Final”

“Data de Amortizacao Final

Esperada”

“Data de Inicio do Fundo”
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significa o titular de Cotas emitidas pelo Fundo.

significa o titular de Cotas Seniores que se enquadrar no item
18.7.4 deste Regulamento.

significa o Administrador, acima qualificado, prestador dos
servigos de controladoria de ativos e passivos do Fundo.

significam os critérios de elegibilidade a serem verificados pelo
Servicer, sob responsabilidade do Gestor, conforme descritos
no item 11.1 deste Regulamento.

significa o Administrador, acima qualificado.
significa a Comissdo de Valores Mobiliarios.

significa o valor expresso na forma percentual ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculado a partir da
fracdo abaixo, observado, em todo o caso, o minimo de 1%
(um por cento) ao ano:

DG + 2.5DA
" Patrimbnio Liquido

significa o somatdrio em reais de todas as despesas e encargos
do Fundo, incorridos em um ano,
mensalmente pelo Gestor, desconsiderando-se as despesas
elencadas no DG.

a serem estimados

significa a data de Amortizacdo Final de cada Série ou
Subclasse de Cotas, conforme especificada no respectivo

Apéndice ou na forma do disposto no presente Regulamento.

significa a ultima data de amortizacdo esperada de cada Série
ou Subclasse de Cotas em circulagao, conforme especificada no
respectivo Apéndice.

significa a 12 Data de Integralizagdo de Cotas referente a
primeira integralizacdo de Cotas do Fundo.

13
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“Data de Integralizacao”

“"Data de Pagamento”

“Data de Referéncia”

“Data de Subscricao”

“Datas de Verificacao”

significa qualquer data na qual o Fundo realize a integralizacdo
de Notas Comerciais, observada a Politica de Investimento
prevista neste Regulamento, sendo que a data de
integralizacdo poderd ocorrer em até 6 (seis) Dias Uteis
contados da respectiva Data de Subscrigdo.

significam as datas em que serao realizados os pagamentos de
Remuneracdao e de Amortizagdo de Principal das Cotas,
conforme previstas neste Regulamento e no respectivo
Apéndice, as quais, caso o regime de amortizacdo seja (i) a
Amortizacdo Sequencial ou a Amortizacdo Sequencial
Dissidente, ocorrerdo na Data de Referéncia; e (ii) a
Amortizacdo Pro Rata, somente poderdao ocorrer nas Datas de
Referéncia especificadas no Apéndice.

caso a Amortizacdo Pro Rata esteja em curso, significa todo dia
10 (dez) de cada més, a contar da 1@ Data de Integralizacdo
de Cotas, sendo certo que se tal data ndo for um Dia Util, a
Data de Referéncia correspondente serd o Dia Util
imediatamente subsequente.

Caso a Amortizagao Sequencial ou a Amortizacao Sequencial
Dissidente esteja em curso, significa o ultimo dia util de cada
semana.

significa qualquer data na qual o Fundo formalize a subscricao
de Notas Comerciais, a qual podera ocorrer de 1 (um) a 6 (seis)
Dias Uteis antes da data da respectiva Data de Integralizagao,
observada a Politica de Investimento prevista neste
Regulamento.

significa cada data de verificaggdo dos Indices de

Monitoramento, qual seja, o 5° (quinto) Dia Util de cada més
vigente.
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Docusign Envelope ID: D8F27468-A31B-4808-9B5E-916B4AF08B32

“Data de Vencimento Final

dos Direitos Creditérios
Elegiveis”

“Depositario Central”

“Despesas do Fundo”

“Devedores” ou
“Emissores”

\\%”

“Dia Util”

\\%"

significa a data de vencimento final de cada Direito Creditério
Elegivel, na qual o respectivo Devedor devera liquidar
integralmente o Direito Creditorio.

significa a LAQUS DEPOSITARIA DE VALORES
MOBILIARIOS S.A., inscrita no CNPJ/MF sob o n©
33.268.302/0001-02, atuando, nos termos do Contrato de
Depésito, como responsavel por realizar o depdsito central e
escrituracao das Notas Comerciais.

significa o somatoério em reais de todos os custos, encargos e
despesas da Classe do Fundo estimados pelo Administrador a
serem incorridos periodicamente.

significam os Clientes que tenham emitido Notas Comerciais.

significa o somatdrio em reais de todas as despesas e encargos
do Fundo a serem incorridos em um ano relacionados aos
servicos prestados pelo Depositario Central, pelo Servicer, pelo
Administrador, pelo Gestor e pelo Custodiante, os quais serdo
estimados mensalmente pelo Gestor.

significa cada dia util, para fins de operagdes praticadas no
mercado financeiro, conforme especificado na Resolugao CMN
n° 4.880, de 23 de dezembro de 2020.

significa a maior taxa entre: (i) a Taxa DI, referente ao Dia Util
imediatamente anterior a respectiva Data de Subscricao; e (ii)
a taxa de juros da curva futura interpolada para cada
vencimento com base nos contratos futuros padronizados de
taxa de juros definida pela acumulacdo da Taxa DI, divulgada
pela B3 (dois) Dias Uteis antes da Data de Subscricdo. A taxa
sera expressa na forma percentual e calculada diariamente sob
a forma de capitalizagdo composta, com base em um ano de
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis.
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“Direitos Creditérios”

“Direitos Creditérios
Adquiridos”

“Direitos Creditérios
Elegiveis”

“Direitos Creditorios
Inadimplidos”

“Disponibilidades”

“Documentos Adicionais”

“Documentos
Comprobatdérios”

“Emissao”

significam as dividas e obrigagOes financeiras representadas
pelas Notas Comerciais emitidas pelos Devedores, incluindo os
valores devidos a titulo de reajustes monetarios, juros,
encargos e quaisquer multas ou penalidades de qualquer
natureza devidos pelos Devedores.

significam os Direitos Creditdrios Elegiveis adquiridos pelo
Fundo.

significam os Direitos Creditérios que atendam as CondigGes de
Aquisicdo e aos Critérios de Elegibilidade estabelecidos nos
itens 11.1 e 11.2 deste Regulamento.

significa quaisquer Direitos Creditérios Adquiridos vencidos e
nao pagos pelo Devedor na respectiva data de vencimento.

significam em conjunto: (i) recursos em caixa do Fundo;
(ii) depdsitos bancarios a vista em Instituicdo Financeira
Autorizada; e (iii) demais Ativos Financeiros de titularidade do
Fundo.

significam (i) os comprovantes de entrega dos produtos
comercializados pelo Originador e adquiridos pelo Devedor por
meio da emissao das Notas Comerciais, (ii) o Arquivo de
Faturamento, (iii) o Arquivo de Cadastro; e (iv) quaisquer
instrumentos, contratos e documentos auxiliares aos
Documentos Comprobatdérios, que auxiliem na cobranca e na
formalizagdo dos Direitos Creditdrios Inadimplidos.

significam, (i) as Notas Comerciais, emitidas de forma
eletronica ou digital, (ii) os Instrumento de Adesdo ao
Programa de Crédito assinados pelos Devedores dos Direitos
Creditérios Adquiridos; e (iii) o Convénio Operacional.

significa cada emissdao de Cotas do Fundo, nos termos dos
respectivos Apéndices, caso aplicavel.
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n ESII

“Eventos de Aceleracao”

“Eventos de
Desaceleracgo”

“Eventos de Avaliacdo”

“Evento de Insolvéncia”

significa o excesso de spread a ser definido em cada aquisicao
pelo Gestor, expresso em percentual ao ano, considerando, no
minimo, a inadimpléncia histérica observada para os Direitos
Creditorios Adquiridos, a inadimpléncia esperada considerando
os Direitos Creditérios a serem adquiridos e eventuais
ineficiéncias decorrentes da ndo alocacdo do Patrimonio Liquido
em Direitos Creditorios Elegiveis calculado pelo Gestor. O ES
minimo em cada aquisicdo, devera ser, a todo momento, de
1,2% (um inteiro e vinte centésimos por cento) ao ano
Patrimonio Liquido do Fundo, exceto se, cumulativamente, (i)
for aprovado pelo Gestor; e (ii) o Excesso de Spread
Acumulado a Apropriar represente pelo menos 1,80% do
Patriménio Liquido do Fundo.

significam quaisquer dos eventos descritos no item 16.32 deste
Regulamento.

significam quaisquer dos eventos descritos no item 16.33 deste
Regulamento.

significam quaisquer dos eventos descritos no item 18.1 deste
Regulamento.

significa a ocorréncia de qualquer um dos seguintes eventos,
conforme aplicavel:

(i) a decretagdo de faléncia;

(ii) a decretacao de regime especial de administracao
temporaria (RAET) ou intervencdo pelo BACEN;

(iii) a decretagao de liquidacao extrajudicial;

(iv) a extingdo, liquidacdo, dissolugdo, insolvéncia, pedido
de autofaléncia, pedido de faléncia ndo elidido no prazo legal
ou a decretacdo de faléncia;

(v) pedido de recuperacao judicial, independente de
deferimento pelo juizo competente, ou submissdo a qualquer
credor ou classe de credores de pedido de negociacdao de
plano de recuperagao extrajudicial formulado pelos
Devedores, independentemente de ter sido requerida
homologacao judicial do referido plano;

17
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“Eventos de Liquidacdo
Antecipada”

“Excesso de Spread

Acumulado a Apropriar”

A\ FGC"

“Fundo”

“Fundos21”

(vi) mediagdao, conciliacdo ou pedido de suspensdo de
execugdo de dividas, independentemente do deferimento do
respectivo pedido ou ainda, qualquer evento andlogo que
caracterize estado de insolvéncia, nos termos da legislagdo
aplicavel; ou

(vii) propositura de medidas judiciais antecipatdrias para
quaisquer de tais procedimentos, indicados nos itens (i) a (vi)
acima ou, ainda, qualquer processo similar em outra
jurisdicao.

significam quaisquer dos eventos descritos no item 18.7 deste
Regulamento.

significa o valor financeiro do excesso de spread acumulado
decorrente de aquisicdes de Direitos Creditorios anteriores, o
gual sera, caso possivel e desde que observadas as disposicoes
deste Regulamento, notadamente a Ordem de Alocagdo de
Recursos, utilizado para o pagamento do Prémio de Excesso de
Spread. O Excesso de Spread Acumulado a Apropriar,
considerados os valores de um determinado Dia Util, é
equivalente ao maior valor entre:

) 0 (zero); e

(i) Patrimonio Liquido - valor agregado das Cotas Seniores,
Cotas Subordinadas Mezanino e Cotas Subordinadas JUnior em
circulagao.

significa o Fundo Garantidor de Créditos.

significa o Gold Customer Fundo de Investimento em Direitos
Creditérios Segmento Crédito Corporativo de Responsabilidade
Limitada, observado que todas as referéncias ao Fundo
alcancam a sua Classe Unica.

significa o Fundos21 - Modulo de Fundos, ambiente de

negociacdo secundaria, administrado e operacionalizado pela
B3.
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“Gestor”

“Grupo Econ6mico”

“indice de Exercicio da

Opcdo de Venda”

“indice de Inadimplemento

(15-30 dias)”

significa a INTEGRAL INVESTIMENTOS LTDA. sociedade
limitada devidamente autorizada pela CVM para o exercicio
profissional de administracdo de carteiras de valores
mobilidrios, categoria de gestor de recursos, por meio do Ato
Declaratério n° 8.662, de 21 de fevereiro de 2006, com sede
na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n® 1.663, 3° andar, CEP 01452-001,
Jardim Paulistano, inscrita no CNPJ/MF sob o n©
06.576.569/0001-86, ou o seu sucessor a qualquer titulo.

significa cada conglomerado econdmico de pessoas que
controlem, sejam controladas por, ou estejam sob controle
comum de determinada entidade ou que estejam sob o controle
das mesmas pessoas fisicas. Os Grupos EconOmicos de
Devedores serdo os registrados na base de dados do Originador
e serdo informados ao Servicer, por meio de arquivo em
formato previamente acordado entre as partes, sendo
atualizado esporadicamente pelo Originador caso haja qualquer
alteracdo dos Grupos Econdmicos de Devedores de
conhecimento do Originador, nesta hipétese sempre antes da
realizacdo de nova aquisicao de Direitos Creditorios Elegiveis
pelo Fundo, sendo que qualquer alteracdo na lista de Grupos
EconOomicos devera ser informada ao Servicer com, no minimo,
1 (um) Dia Util de antecedéncia até as 15:00 (quinze) horas.

significa, para cada més, o percentual equivalente a uma fracao
cujo numerador é igual a soma dos valores nominais totais
(valor de face) dos Direitos Creditérios Adquiridos objeto do
exercicio da Opgao de Venda de Direitos Creditérios contra o
Originador no ultimo periodo de 12 (doze) meses e o
denominador é igual ao Patriménio Liquido médio do Fundo no
mesmo periodo, a ser calculada a cada Data de Verificagdo pelo
Servicer, considerando as informacdes do ultimo Dia Util do
més imediatamente anterior a Data de Verificagdo em questao.

significa o percentual equivalente a uma fragao cujo numerador
é igual a soma dos valores de face dos Direitos Creditérios
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“{ndice de Inadimplemento

(30-60 dias)”

“indice de Inadimplemento

(60-90 dias)”

Inadimplidos com atrasos entre 15 (quinze) (exclusive) e 30
(trinta) (inclusive) dias contados a partir das respectivas datas
de vencimento dos Direitos Creditérios, na data de apuracdo e
o denominador é igual ao PatrimoOnio Liquido do Fundo na
mesma data, conforme PL disponibilizado pelo Custodiante. O
Indice de Inadimplemento (15-30 dias) deverd ser calculado
pelo Servicer em cada Data de Verificacdo, considerando as
informacdes do ultimo dia util do més imediatamente anterior
a Data de Verificacdo em questdo. O Indice de Inadimplemento
(15-30 dias) ndo podera ser superior a 1,90% (cento e noventa
centésimos por cento), sendo a responsabilidade pela
verificagdo do Gestor.

significa o percentual equivalente a uma fragdao cujo numerador
€ igual a soma dos valores de face Direitos Creditorios
Inadimplidos com atrasos entre 30 (trinta) (exclusive) e 60
(sessenta) (inclusive) dias contados a partir das respectivas
datas de vencimento dos Direitos Creditéorios, na data de
apuracdao e o denominador é igual ao Patriménio Liquido do
Fundo na mesma data, conforme PL disponibilizado pelo
Custodiante. O Indice de Inadimplemento (30-60 dias) devera
ser calculado pelo Servicer em cada Data de Verificagao,
considerando as informagdoes do Uultimo dia util do més
imediatamente anterior a Data de Verificacdo em questdo. O
Indice de Inadimplemento (30-60 dias) ndo poderé ser superior
a 1,40% (cento e quarenta centésimos por cento), sendo a
responsabilidade pela verificacdo do Gestor.

significa o percentual equivalente a uma fragao cujo numerador
é igual a soma dos valores de face Direitos Creditérios
Inadimplidos com atrasos entre 60 (sessenta) (exclusive) e 90
(noventa) (inclusive) dias contados a partir das respectivas
datas de vencimento dos Direitos Creditérios, na data de
apuracdo e o denominador é igual ao Patrimobnio Liquido do
Fundo na mesma data, conforme PL disponibilizado pelo
Custodiante. O Indice de Inadimplemento (60-90 dias) dever3
ser calculado pelo Servicer em cada Data de Verificacao,
considerando as informacdes do ultimo dia util do més
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“indices de
Monitoramento”

“indice de Renegociacdo”

“indice de Subordinacdo”

“Instituicoes Financeiras
Autorizadas”

imediatamente anterior a Data de Verificacgdo em questao. O
Indice de Inadimplemento (90 dias) ndo poderd ser superior a
0,20% (vinte centésimos por cento), sendo a responsabilidade
pela verificagdo do Gestor.

significam os seguintes indices de monitoramento a serem
calculados e verificados na forma especificada neste
Regulamento: (i) Indice de Subordinacdo; (ii) Indice de
Exercicio da Opcdo de Venda; (iii) indice de Inadimplemento
(15-30 dias); (iv) indice de Inadimplemento (30-60 dias); (v)
Indice de Inadimplemento (60-90 dias); e (vi) Indice de
Renegociagao.

significa o somatorio do Valor Presente dos Direitos Creditorios
Adquiridos em aberto, objeto de renegociacdo em uma janela
movel de 12 (doze) meses dividido pelo Patrimonio Liquido do
Fundo, sendo que para fins do célculo do Indice de
Renegociacdo deverdao ser considerados apenas os Direitos
Creditoérios Adquiridos renegociados cujo prazo de vencimento,
apos a renegociacdo, seja superior a 5 (cinco) dias depois de
sua data de vencimento original (desde que originalmente o
Direito Creditério Adquirido nao tenha sido objeto de
renegociacdo). O Indice de Renegociacdo serd calculado pelo
Servicer em cada Data de Verificagdo, considerando as
informacdes do ultimo dia util do més imediatamente anterior
a Data de Verificacdo em questdo. O indice de renegociacdo
ndo podera ser superior a 1,5% (um inteiro e cinco décimos
por cento) sendo a responsabilidade de verificacao do Gestor.

significa a razdao minima admitida entre (i) o somatério do
valor das Cotas Subordinadas em circulacdo; e (ii) Patriménio
Liguido do Fundo, conforme apurada pelo Gestor em cada Dia
Util, equivalente a, no minimo, 15% (quinze por cento).

significam quaisquer instituigdes financeiras autorizadas a
funcionar pelo Banco Central que tenham classificagao de risco
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“Instrumento de Adesdo ao

Programa de Crédito”

“Investidores Autorizados”

“Investidores Profissionais”

“Investidores Qualificados”

“IPCA”

“Lei das Sociedades por
Acbes”

“Lei n® 14.195"

“Limite Superior de
Remuneracao”

igual ou superior a "AAA(bra)”, ou equivalente na escala local,
por uma Agéncia de Classificagdo de Risco.

significa o instrumento por meio do qual os Devedores aderem
ao Programa de Crédito a ser formalizado através do Sistema
de Aquisicao.

significam os investidores autorizados a adquirir Cotas da
Classe, os quais deverdo se enquadrar no conceito de
Investidores Profissionais quando da subscricao de Cotas no
ambito de uma oferta publica nos termos do artigo 26, da
Resolugdao CVM 160, incisos VI ou VII, ou no conceito de
Investidores Qualificados nos demais casos.

significam os investidores assim definidos de acordo com o
artigo 11 da Resolugao CVM 30.

significam os investidores assim definidos de acordo com o
artigo 12 da Resolugcao CVM 30.

significa o Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo
(IPCA) divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica (IBGE).

significa a Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme
alterada.

significa a Lei n® 14.195, em 26 de agosto de 2021.

significa, com relagdo a um Dia Util, o valor determinado de
acordo com a seguinte formula:

Valor Unitario de Referéncia Corrigido Antes da Amortizagdo

Valor Principal de Referéncia Anterior
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\\MDAII

“Meta de Amortizacdo”

“Meta de Amortizacdo de

Principal”

“Meta de Remuneracao”

“Notas Comerciais”

“Opcdo de Venda de
Direitos Creditorios”

“Ordem de Alocacdo de
Recursos”

nw

Originador”

significa o MDA - Mddulo de Distribuicdo de Ativos, ambiente
de distribuicdo primaria administrado e operacionalizado pela
B3.

significa a soma da Meta de Amortizagdo de Principal e do
Limite Superior de Remuneracao.

significa:

(i) caso Amortizacdo Sequencial esteja em curso, nos
termos previstos neste Regulamento: o Valor Principal de
Referéncia Anterior; ou

(ii) caso Amortizacdo Pro Rata esteja em curso, nos termos
previstos neste Regulamento: o disposto no respectivo
Apéndice.

significa, com relacao a cada Série de Cotas Seniores ou Série
ou Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino, a meta de
rentabilidade, determinada em seu respectivo Apéndice.

significam as notas comerciais a serem emitidas pelos
Devedores, nos termos da Lei n® 14.195, com o objeto de
financiar a aquisicdo, pelos Devedores, de produtos
comercializados pelo Originador, as quais deverdo ser
adquiridas pelo Fundo por meio de colocagao privada.

tem seu significado atribuido no item 10.11.310.11.3 abaixo.

tem seu significado atribuido no item 16.22 abaixo.

significa (i) a Danone Ltda., com sede na cidade do Sao Paulo,
Estado de Sdo Paulo, Avenida Paulista, 2300 - Bela Vista, Sao
Paulo - SP, 01.310-300, inscrita no CNPJ/MF sob o n©
23.643.315/0001-52; ou (ii) outra empresa que venha a ser
aprovada em Assembleia de Cotistas.
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“Pardmetros Minimos” significam as informacgdes minimas referentes ao cronograma

de pagamento de Cotas, a serem incluidas no respectivo
Apéndice: (i) Datas de Pagamento, (ii) Meta de Remuneracao;
(iii) férmula de calculo de Meta de Remuneracao; (iv) Data de
Amortizacao Final; (v) Data de Amortizacdo Final Esperada; e
(vi) Meta de Amortizacdo de Principal.

“Participacdao da Cota no tem seu significado atribuido no item 16.9 deste Regulamento.
Saldo de Cotas
Subordinadas Junior”

“Participacao da Cota no tem seu significado atribuido no item 16.7 deste Regulamento.
Saldo de Cotas
Subordinadas Mezanino”

“Participacdao da Cota no tem seu significado atribuido no item 16.5 deste Regulamento.

Saldo de Cotas Seniores”

“Patriménio Liguido” significa a diferenca entre (i) o valor agregado dos ativos do

Fundo, correspondente a soma (a) dos Ativos Financeiros do
Fundo e (b) Valor dos Direitos Creditdrios Adquiridos, (c) valor
das posicdbes mantidas pelo Fundo em derivativos,
precificado(s) pelo seu valor de mercado; e (ii) as
exigibilidades e provisdes do Fundo.

“Periodo de Caréncia” significa o periodo definido no respectivo Apéndice.

“Politica de Cobranga” significa a politica de cobranga a ser observada pelo Agente de

Cobranca com relacdo a cobranca dos Direitos Creditorios
Inadimplidos, cujos principais termos e condigdes estao no
Complemento V a este Regulamento.

“Politica de Investimento”  significa a politica de investimento do Fundo, conforme descrita

no Capitulo Décimo Segundo deste Regulamento.

“Politica de Crédito e significa a politica de cadastro e concessdo de crédito utilizada
Originacao” pelo Originador, para todos os seus clientes e créditos,
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“Prazo de Duracao”

“Preco de Aquisicao”

“Prémio de Excesso de

Spread”

“Preco de Exercicio”

“Programa de Crédito”

conforme atualizadas de tempos em tempos, com base nas
guais o Originador indicara Devedores ao Fundo, politica que
devera ser observada pelo Originador e pelo Fundo para a
originagdo de Direitos Creditdrios, observado que deverdo ser
respeitados ao menos os termos e condicdes descritos de forma
resumida no Complemento V a este Regulamento e em
detalhes no respectivo Convénio Operacional.

significa o prazo de duracdo de cada Série de Cotas Seniores,
cada Subclasse ou Série de Cotas Subordinadas Mezanino,
compreendido entre a respectiva 12 Data de Integralizacao de
tais Cotas e a respectiva Data de Amortizacao Final.

significa o valor nominal de emissdao da Nota Comercial.

significa o montante em disponibilidades representado pelo
Excesso de Spread Apropriado a Acumular, que devera ser
pago, de forma proporcional as Cotas emitidas pelo Fundo a
titulo de Prémio de Excesso de Spread aos Cotistas, observada
a Ordem de Alocagao de Recursos.

significa o preco de exercicio da Opgcdo de Venda de Direitos
Creditérios, que corresponderd a, (i) no caso o Direito
Creditério Adquirido ndo esteja vencido e ndao pago, valor do
Direito Creditorio Adquirido calculado em regime de
capitalizacdo composta, pro rata temporis desde a Data de
Integralizacdo até o a data do efetivo pagamento do Prego de
Exercicio considerando a taxa de juros remuneratérios do
Direito Creditério Adquirido definida da respectiva Nota
Comercial, ou (ii) no caso o Direito Creditorio Adquirido esteja
vencido e nao pago, o seu valor de face, acrescido de juros e
multa do Direito Creditério Adquirido, conforme calculado pelo
Depositario Central.

significa o programa por meio do qual é oferecido aos Clientes

uma forma de \viabilizar a aquisicdo de produtos
comercializados pelo Originador.

25



“Regime Especifico dos
Fundos Ndo Sujeitos a
Tributacdo Periddica”

nw

Regulamento”

n

Remuneracao”

“Reserva de Despesas”

“Reserva de
Integralizacao”

“Reserva de Liquidez”

“Resolucdao CVM 30”

“Resolucdao CVM 160"

“Resolucdo CVM 175"

\\m”
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tem o significado atribuido na Secdo III, do Capitulo II, da
Lei n© 14.754, de 12 de dezembro de 2023.

significa o presente regulamento do Fundo, conforme alterado
de tempos em tempos.

significa, com relacdo a determinada data e cada Série ou
Subclasse de Cotas, o valor correspondente a remuneragao das
Cotas efetivamente paga pelo Fundo aos Cotistas em tal data,
conforme o caso, calculada nos termos deste Regulamento e
do respectivo Apéndice.

significa o montante financeiro a ser alocado em Ativos
Financeiros para pagamento de 4 (quatros) meses das
Despesas do Fundo, observado o disposto a Ordem de Alocacdo
de Recursos.

significa o montante financeiro a ser alocado em Ativos
Financeiros para integralizacdo de Direitos Creditérios
subscritos e ainda ndo integralizados.

tem seu significado atribuido no item 17.1 abaixo.

significa a Resolugao CVM n° 30, de 11 de maio de 2021,
conforme alterada.

significa a Resolucdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022,
conforme alterada.

significa a Resolugao CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022,
conforme alterada.

significa, em um determinado Dia Util, a soma da sobretaxa
acima da Taxa DI das Metas de Remuneragao ponderadas de
cada Série e Subclasse de Cotas, considerando a
representatividade de cada Cota com relacdo ao Patrimonio
Liquido do Fundo, a ser calculado pelo Gestor com base nas
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“SELIC”

“Séries”

“Servicer”

\\SDIII

14

“Sistema de Aquisicdo

“Sistema de Assinatura

4

Digita

Ultimas informagdes do Patrimdnio Liquido e das Séries e
Subclasses de Cotas disponibilizadas pelo Custodiante.

significa o Sistema Especial de Liquidacdo e de Custddia -
SELIC.

significam as séries distintas da Subclasse de Cotas Seniores
e/ou da Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino da Classe.

significa a INTEGRAL-TRUST TECNOLOGIA E SERVICOS
FINANCEIROS LTDA., com sede na cidade de Sao Paulo,
Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima,
n°1.744, 29 andar, conjunto 22, Jardim Paulistano,
CEP 01451-910, inscrita no CNPJ/MF sob o}
n©08.289.885/0001-00, ou o seu sucessor a qualquer titulo,
instituicdo responsavel, nos termos do Contrato Servicer pelos
servicos indicados no item 7.8 deste Regulamento.

significa o fator de stress aplicado para contemplar volatilidade
da taxa basica de juros, o qual devera ser de, no minimo,
0,60% (sessenta centésimos por cento) ao ano. Esse fator ndo
precisara ser cobrado se forem atendidas cumulativamente as
seguintes condicdes: (i) aprovado pelo Gestor; e (ii) o Excesso
de Spread Acumulado a Apropriar represente pelo menos
1,80% do Patriménio Liquido do Fundo.

significa o sistema desenvolvido e mantido pelo Servicer, por
meio do qual, entre outras funcionalidades, os Devedores
poderao aderir ao Programa de Crédito e formalizar a emissao
das respectivas Notas Comerciais.

significa sistema de assinatura digital com a utilizacdo da
Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira de que trata a
Medida Provisodria n® 2.200-2, de 24 de agosto de 2001, desde
gue sua utilizagdo tenha sido acordada previamente entre o
Administrador, Custodiante, Gestor e o Originador.
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“Sobretaxa Junior”

“Sobretaxa Mezanino”

“Sobretaxa Sénior”

“Subclasses”

“Taxa de Administracdo”

“Taxa de Custddia”

“Taxa DI”

“Taxa de Gestao”

significa a sobretaxa a ser acrescentada a Taxa DI para
determinacdo das Metas de Remuneracao, conforme definicao
do respectivo Apéndice.

significa a sobretaxa a ser acrescentada a Taxa DI para
determinacdo das Metas de Remuneragao, conforme definicdo
do respectivo Apéndice.

significa a sobretaxa a ser acrescentada a Taxa DI para
determinacdo das Metas de Remuneragdo, conforme definicao
do respectivo Apéndice.

significam as subclasses de Cotas da Classe do Fundo, as quais
sdo divididas em Cotas Seniores, Cotas Subordinadas Mezanino
e Cotas Subordinadas Junior.

tem seu significado atribuido no item 8.1.1 deste Regulamento.

significa a taxa a que o Custodiante tera direito pela prestagao
de seus servicos de custddia e verificagdo de lastro dos Direitos
Creditérios Inadimplidos, calculada conforme itens 8.1.2 e
8.1.3 deste Regulamento.

significa a taxa média diaria dos Depdsitos Interfinanceiros -
DI de um dia, “over extra grupo”, expressa na forma percentual
ao ano, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis, calculada e divulgada pela B3 no informativo
diario  disponivel em sua pagina na Internet
(http://www.b3.com.br).

significa a remuneragao devida ao Gestor, nos termos do item
8.2 deste Regulamento.

28


http://www.b3.com.br/

Docusign Envelope ID: D8F27468-A31B-4808-9B5E-916B4AF08B32

“Taxa Minima de
Remuneracao”

“Termo de Adesao”

“Valor dos Direitos
Creditérios Adquiridos”

“Valor Principal de
Referéncia”

“Valor Principal de

Referéncia Anterior”

“Valor Unitario de
Emissao”

significa a taxa minima dos juros remuneratérios dos Direitos
Creditdrios Elegiveis, em base anual, 252 (duzentos e
cinquenta) Dias Uteis, o qual deverd ser calculado pelo Gestor
com base na seguinte férmula, observado que a taxa dos juros
remuneratérios dispostas nas Notas Comerciais sera expressa
com base mensal, considerando 21 (vinte e um) Dias Uteis no
meés:

Taxa Minima de Remuneracio
= [(1+RQ)x(DIF+SDI+1)x(1+D)x(1+ES)]—1

significa o “Termo de Ciéncia de Risco e Adesdo ao
Regulamento do Gold Customer Fundo de Investimento em
Direitos Creditérios Segmento Crédito Corporativo de
Responsabilidade Limitada”, a ser assinado por cada Cotista no
ato da primeira subscricao de Cotas, na forma do
Complemento I deste Regulamento.

significa o valor financeiro dos Direitos Creditérios Adquiridos,
calculado nos termos do Regulamento e conforme o manual de
precificacdo do Custodiante e nos termos deste Regulamento.

significa:

(i) na 12 Data de Integralizacdo das Cotas da respectiva Série
ou Subclasse: o Valor Unitario de Emissao;

(ii) em cada Dia Util subsequente que n3o seja uma Data de
Pagamento: o Valor Principal de Referéncia Anterior; e

(iif) em cada Data de Pagamento: Valor Principal de Referéncia
Anterior — Amortizagao de Principal.

significa, com relagdo a um Dia Util, o Valor Principal de
Referéncia do Dia Util imediatamente anterior ao Dia Util no
qual sera realizado o calculo do valor da Cota.

tem seu significado atribuido no item 14.1.1 do presente
Regulamento.
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Referéncia”

“Valor Unitario de
Referéncia Corrigido”

“Valor Unitario de
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“Volume Disponivel para
Pagamento de Meta de
Amortizacao Mezanino”

“Volume Disponivel para

Pagamento de Meta de

Amortizacdo Sénior”
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significa:

(i) na 12 Data de Integralizacdo das Cotas da respectiva Série
ou Subclasse: o Valor Unitario de Emissao;

(ii) em cada Dia Util subsequente que ndo seja uma Data de
Pagamento: o Valor Unitario de Referéncia Corrigido; e

(iii) em cada Data de Pagamento: Valor Unitario de Referéncia
Corrigido Antes da Amortizagcdo -
Amortizacdo de Principal).

(Remuneragao +

significa o Valor Unitério de Referéncia das Cotas no Dia Util
imediatamente anterior ao Dia Util no qual o valor da Cota sera
calculado, atualizado pela Meta de Remuneragao aplicavel.

significa o Valor Unitario de Referéncia Corrigido, em cada Dia
Util que seja uma Data de Pagamento, antes de descontado o
montante referente a Remuneracdo e a Amortizagdo de
Principal.

significa, com relacdo a uma Data de Pagamento e a todas as
Subclasse(s) e/ou Série(s) de Cotas Subordinadas Mezanino
em circulagdo, o volume de recursos disponivel para os
pagamentos da Meta de Amortizacao (Remuneracdo e a
Amortizacdo de Principal) com referéncia a tais Cotas
observada a Ordem de Alocacdo de Recursos prevista no
Capitulo Dez do Regulamento.

significa, com relagdo a uma Data de Pagamento, o volume de
para o0s Meta de
Amortizagdo (Remuneragao e a Amortizagao de Principal) com
referéncia as Cotas Seniores em circulacdo, observada a Ordem

recursos disponivel pagamentos da

de Alocagcdo de Recursos prevista no Capitulo Dez do
Regulamento.
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CAPITULO SEGUNDO - DENOMINAGAO, FORMA, PRAZO DE DURAGAO E
COMPOSICAO DO PATRIMONIO DO FUNDO

2. O Fundo sera denominado “"GOLD CUSTOMER FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS SEGMENTO CREDITO CORPORATIVO DE
RESPONSABILIDADE LIMITADA".

2.1. O Fundo é constituido sob a forma de condominio de natureza especial, disciplinado
pelo presente Regulamento e regido pelo Resolugdo n® 2.907, de 29 de novembro de 2001,
do Conselho Monetario Nacional, pela Resolugdo CVM 175, pelos artigos 1.368-C a 1.368-F do
Codigo Civil e pelas demais disposicoes legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis.

2.2. O funcionamento do Fundo tera inicio na Data de Inicio do Fundo. O Fundo tera prazo
de duracdo indeterminado, sendo que cada Subclasse ou Série de Cotas, conforme o caso,
tera prazo de amortizacdo determinado, conforme descrito no respectivo Apéndice. Nao
obstante o disposto acima, o Fundo sera liquidado quando da Amortizacdo Final de todas as
suas Cotas.

2.3.  Apods 90 (noventa) dias da Data de Inicio do Fundo, caso o Fundo mantenha, a qualquer
tempo, Patrimonio Liquido diario inferior a R$1.000.000,00 (um milhao de reais) pelo periodo
de 90 (noventa) dias consecutivos, estes devem ser imediatamente liquidados pelo
Administrador.

2.4. A Classe do Fundo é destinada a Investidores Autorizados que busquem rentabilidade,
no longo prazo, compativel com a politica de investimento, composicdo e diversificacdo da
carteira do Fundo e que aceitem os riscos associados aos investimentos realizados pelo Fundo.
2.5. Para fins do disposto no “Cdédigo de Administracdo e Gestdo de Recursos de Terceiros”
da ANBIMA, o Fundo é classificado como “Fundo de Investimento em Direitos Creditorios”,
tipo “Agro, Industria e Comércio”, com foco de atuacdao em “Crédito Corporativo”, conforme
“Anexo Complementar V - Regras e Procedimentos para FIDC”, de 02 de outubro de 2023.

CAPITULO TERCEIRO - CLASSE UNICA E RESPONSABILIDADE LIMITADA
3. O Fundo é constituido em uma Unica Classe de Cotas fechada, nos termos do artigo 5°
do Anexo Normativo II a Resolucdo CVM 175, de modo que as Cotas somente serdo

integralmente amortizadas ao término do prazo de Amortizacao Final definido no respectivo
Apéndice ou em caso de liquidacdo antecipada da Classe. Para fins da Resolugdao CVM 175,
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todas as referéncias ao Fundo neste Regulamento serdao entendidas como referéncias a classe
Unica de Cotas.

3.1. Os Cotistas da Classe do Fundo terdo sua responsabilidade limitada ao valor por eles
subscrito, nos termos do artigo 18 da Resolucdo CVM 175 e do artigo 1.368-D, inciso I, do
Caddigo Civil.

CAPITULO QUARTO - PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS
4.1. Administrador

4.1.1. O Fundo é administrado pela OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Avenida das Américas, n° 3434, Bloco 07, Sala 201, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
36.113.876/0001-91, devidamente autorizada pela CVM para o exercicio profissional de
administracdo de carteiras de valores mobilidrios, por meio do Ato Declaratério n® 6.696,
expedido em 21 de fevereiro de 2002, neste ato representado na forma do seu estatuto social.

4.1.2. O Administrador, observadas as limitacdes estabelecidas neste Regulamento e nas
disposicOes legais e regulamentares pertinentes, tem poderes para praticar todos os atos
necessarios a administracdo do Fundo na sua respectiva esfera de atuacao.

4.1.3. Sem prejuizo de outras obrigacdes legais e regulamentares a que esteja sujeita, o
Administrador obriga-se a:

(a) cumprir as obrigacdes estabelecidas na regulamentacdo em vigor, em especial, nos
artigos 104 e 106 da parte geral da Resolugdo CVM 175 e no artigo 31 do Anexo
Normativo II a Resolugdo CVM 175;

(b) observar as disposicoes do “Cddigo de Administracdo e Gestdo de Recursos de Terceiros”
e das “Regras e Procedimentos de Administracao e Gestdo de Recursos de Terceiros” da
ANBIMA;

(c) prestar ao Fundo os servicos de tesouraria, controle e processamento de ativos;

(d) contratar o Auditor Independente do Fundo;

(e) contratar os servicos de depositario central e escrituracdo das Notas Comerciais, desde
que tal ente seja autorizado pela CVM ou pelo BACEN;
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(f)

(9)

(h)

(i)

@)

(k)

m

(m)

diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita
ordem:

(1) o registro e a escrituracdao dos Cotistas;

(2) o livro de atas das Assembleias de Cotistas;

(3) o livro de presenca de Cotistas;

(4) os demonstrativos trimestrais e anuais do Fundo, incluindo os pareceres do
Auditor Independente, nos termos do artigo 69 da Resolucao CVM 175; e

(5) 0s registros contabeis referentes as operacdes e ao patrimdnio da Classe do
Fundo;

sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstragdes contabeis,
manter, separadamente, registros com informacdes completas sobre toda e qualquer
modalidade de negociacdo realizada entre o Administrador, o Gestor, o Custodiante,
conforme aplicavel, e respectivas partes relacionadas, de um lado e a Classe de Cotas,
de outro;

encaminhar ao Sistema de Informagoes de Créditos do BCB - SCR documento composto
pelos dados individualizados de risco de crédito referentes a cada operacao de crédito,
conforme modelos disponiveis na pagina do Banco Central na rede mundial de
computadores;

obter autorizacdo especifica dos Devedores, passivel de comprovagao, para fins de
consulta as informagdes constantes do SCR, se assim for necessario fazer tal consulta;

diligenciar para que os prestadores de servigos por ele contratados possuam regras e
procedimentos adequados, por escrito e passiveis de verificacdo, para permitir o efetivo
controle sobre a movimentagdo da documentacdo relativa aos Direitos Creditérios, nos
termos do artigo 30, §1° do Anexo Normativo II da Resolugdao CVM 175;

observar obrigacoes e as vedacgdes estabelecidas na Resolucao CVM 175, especialmente
com relagao ao disposto em seus artigos 45, 101 e 103 da parte geral e nos artigos 41
a 43 do Anexo Normativo II da Resolugao CVM 175;

nos termos do artigo 122, inciso II, “a” da Resolugdao CVM 175, preparar em conjunto
com o Gestor um plano de resolucdo do Patrimdnio Liquido negativo, quando aplicavel,
e, apos aprovacao pela Assembleia de Cotistas, executa-lo;

manter atualizada junto a CVM a lista de todos os prestadores de servigos contratados
pelo Fundo, inclusive os prestadores de servicos essenciais, bem como as demais
informagdes cadastrais do Fundo;

33



Docusign Envelope ID: D8F27468-A31B-4808-9B5E-916B4AF08B32

(n)

(o)

(p)

(q)

(r)

(s)

(t)

(u)

comunicar os Cotistas sobre eventual rebaixamento da classificagao de risco das Cotas,
se aplicavel, no prazo méximo de 1 (um) Dia Util contado de sua ciéncia do fato;

encaminhar o informe mensal a CVM, por meio de sistema eletronico disponivel na rede
mundial de computadores, conforme modelo disposto no suplemento “"G” da Resolugao
CVM 175, observando o prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do més a que
se referirem as informacoes;

encaminhar o demonstrativo trimestral a CVM, por meio de sistema eletronico disponivel
na rede mundial de computadores, no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias apds o
encerramento do trimestre civil a que se referirem as informacgdes, evidenciando o
requerido no artigo 27, V do Anexo Normativo II da Resolugdo CVM 175;

monitorar, nos termos previstos neste Regulamento, ocorréncia de qualquer dos:

(1) Eventos de Avaliacao; e
(2) Eventos de Liquidacdo Antecipada;

monitorar, nos termos previstos neste Regulamento, a Reserva de Liquidez;
monitorar, nos termos previstos neste Regulamento, a Reserva de Despesas;

no caso de pedido ou decretagdo de recuperacdo extrajudicial ou judicial, faléncia,
Regime de Administracdo Especial Temporaria (RAET), intervencao, liquidacdo judicial
ou extrajudicial ou regime similar sobre o qual tenha conhecimento em relacdao ao
Originador, ao Agente de Cobranca, ao Custodiante ou aos demais prestadores de
servigo, conforme aplicavel, tomar as medidas cabiveis para manter o direcionamento
do fluxo de recursos provenientes do pagamento dos Direitos Creditérios Adquiridos e
dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo para a Conta do Fundo, mantida
em uma Instituigdo Autorizada, sem prejuizo da convocagao da Assembleia de Cotistas,
observado o disposto neste Regulamento, para indicacdao de um prestador de servicos
substituto a ser contratado pelo Fundo, conforme aplicavel;

inserir, nos contratos firmados com os prestadores de servigos do Fundo, as obrigacdes
e vedagOes previstas neste Regulamento e na regulamentacdo aplicavel, conforme
aplicaveis aos respectivos prestadores de servigos contratados, sendo certo que tais
contratos ndao poderao estar em desacordo com este Regulamento e com a Resolugao
CVM 175;
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colocar, a disposicdo dos Cotistas, na sua sede ou no seu site, (1) as demonstracoes
financeiras do Fundo e os relatérios preparados pelo Auditor Independente; e (2) os
Indices de Monitoramento, caso recebidos do Gestor, conforme aplicavel;

praticar todos os atos de administracdo ordindria do Fundo, de modo a manter sua boa
ordem legal, operacional e administrativa, observadas as competéncias dos demais
prestadores de servico do Fundo;

a informar a CVM a 12 Data de Integralizacdao de Cotas, por meio de sistema eletronico
disponivel na rede mundial de computadores, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis;

observar as normas de conduta previstas no artigo 106 da Resolugcao CVM 175;

observar, e fazer com que sejam cumpridas, as disposicbes constantes deste
Regulamento;

manter servico de atendimento ao Cotista, responsavel pelo esclarecimento de duvidas
e pelo recebimento de reclamagodes, cujas informagdes encontram-se no seguinte
endereco eletronico: www.oliveiratrust.com.br;

realizar, por conta e em nome do Fundo, e com recursos financeiros do préprio Fundo,
o pagamento da taxa de fiscalizacdo devida, conforme aplicavel, nos termos do artigo
50, II, “*b”, da Lei n® 7.490, de 20 de dezembro de 1989, conforme alterada, e do artigo
27,1, "a"”, da Resolugao CVM 160;

elaborar a metodologia de provisdo de perdas dos Direitos Creditérios Adquiridos,
mantendo o manual de provisdao para perdas do Administrador atualizado e em
conformidade com as boas praticas de mercado, a legislagdo, a regulamentacdo e a
autorregulacdo aplicaveis, em especial, o Cédigo de Administracdo e Gestdo de Recursos
de Terceiros” e das “Regras e Procedimentos de Administracao e Gestdo de Recursos de
Terceiros” da ANBIMA;

observar as disposicGes deste Regulamento e, no que aplicavel, do Convénio
Operacional;

manter atualizada junto a CVM a lista de todos os prestadores de servigos contratados
pelo Fundo, inclusive os prestadores de servicos essenciais, bem como as demais
informagdes cadastrais do Fundo;

pagar a multa cominatodria as suas expensas, nos termos da legislagdo vigente, por cada
dia de atraso no cumprimento dos prazos previstos na regulamentacdo aplicavel; e

35



Docusign Envelope ID: D8F27468-A31B-4808-9B5E-916B4AF08B32

(gg) cumprir as deliberacdes da Assembleia de Cotistas.

4.1.4. O Administrador pode contratar outros servicos em beneficio do Fundo, que ndo
estejam listados nos incisos do artigo 83 da Resolugao CVM 175, observado que, nesse caso:
(a) a contratacao ndo ocorre em nome do Fundo, salvo previsao neste Regulamento ou
aprovacdao em Assembleia de Cotistas, e (b) caso o prestador de servico contratado ndo seja
um participante de mercado regulado pela CVM ou o servico prestado ao Fundo ndo se
encontre dentro da esfera de atuacdao de tal autarquia, o Administrador deve fiscalizar as
atividades do terceiro contratado relacionadas ao Fundo.

4.2. Gestor

4.2.1. O Fundo é gerido pela INTEGRAL INVESTIMENTOS LTDA., sociedade limitada
devidamente autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administracdo de carteiras
de valores mobiliarios, categoria de gestor de recursos, por meio do Ato Declaratdério n° 8.662,
de 21 de fevereiro de 2006, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n°® 1.663, 3° andar, CEP 01452-001, Jardim Paulistano, inscrita no
CNPJ/MF sob o n® 06.576.569/0001-86.

4.2.2. O Gestor presta ao Fundo os servicos de gestdo profissional dos Direitos Creditorios
Adquiridos e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo. O Gestor, observadas
as limitagdes legais e regulamentares e as previstas neste Regulamento, tem poderes para
praticar os atos necessarios a gestdo da carteira de ativos da Classe do Fundo, na sua
respectiva esfera de atuacao.

4.2.3. Sem prejuizo de outras atribuicbes impostas pela regulamentagdo em vigor e pelo
presente Regulamento, o Gestor é responsavel pelas seguintes atividades:

(a) contratar, em nome do Fundo, com terceiros devidamente habilitados e autorizados os
seguintes servigos:

(1) intermediacdo de operacGes para a carteira do Fundo, conforme aplicavel;

(2) distribuicdo de Cotas;

(3) classificagdo de risco das Cotas por Agéncia de Classificacdo de Risco,
observados os requisitos previstos no artigo 95 da Resolugdao CVM 175, conforme
aplicavel;

(4) formador de mercado de classe fechada, conforme aplicavel;

(5) Agente de Cobranga; e
(6) Servicer;
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(b) estruturar o Fundo e sua respectiva Classe, observados os termos do artigo 33, §1° do
Anexo Normativo II da Resolugao CVM 175;

(c) tomar suas decisGes de gestdao da carteira do Fundo em consondncia com as normas
técnicas e administrativas adequadas as operagdes nos mercados financeiro e de capitais,
observados os principios de boa técnica de investimentos, analisando e selecionando os
Direitos Creditdérios e os Ativos Financeiros para aquisicao pelo Fundo, em estrita observancia
a politica de investimento, composicao e diversificacdo da carteira do Fundo;

(d) observar as orientacbes da CVM e as disposicdes da regulamentacdo aplicavel com
relacdo ao exercicio profissional de gestdo de carteiras de valores mobiliarios;

(e) observancia dos limites de composicdo e concentracdo de carteira e de concentragao em
fatores de risco, conforme estabelecidos no artigo 90 da Resolucdo CVM 175 e neste
Regulamento, observado que (1) o Gestor ndo estd sujeito as penalidades aplicaveis pelo
descumprimento dos limites de concentracao e diversificacdo de carteira e concentracao de
risco quando o descumprimento for causado por desenquadramento passivo, decorrente de
fatos alheios a sua vontade, que causem alteragdes imprevisiveis e significativas no Patrimonio
Liguido ou nas condicdes gerais do mercado de valores mobilidrio; (2) caso o
desenquadramento passivo se prolongue por 15 (quinze) Dias Uteis consecutivos, ao final
desse prazo o Gestor deve encaminhar a CVM suas explicacdes para o desenquadramento, e
(3) o Gestor deve informar a CVM o reenquadramento da carteira, tdo logo ocorrido;

(f) verificar o enquadramento dos Direitos Creditérios a politica de investimento e a
observancia aos requisitos de composicdao e diversificacdo, de forma individualizada ou por
amostragem, utilizando modelo estatistico consistente e passivel de verificacdo;

(g) avaliar a aderéncia do risco de performance dos Direitos Creditorios Adquiridos, se
houver, a politica de investimento do Fundo;

(h) na hipdtese de ocorrer substituicdo de Direitos Creditérios Adquiridos, por qualquer
motivo, diligenciar para que a relagdo entre risco e retorno da carteira de Direitos Creditorios
Adquiridos ndo seja alterada, nos termos da politica de investimentos deste Regulamento;

(i) efetuar a correta formalizagcdo dos documentos relativos a aquisicdo dos Direitos
Creditérios e dos Ativos Financeiros, devendo encaminhar ao Administrador, nos 5 (cinco)
Dias Uteis subsequentes a sua assinatura, uma cépia de cada documento que firmar em nome
da Classe de Cotas;
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(j) calcular e monitorar, em todo Dia Util, nos termos previstos neste Regulamento, 0s
patamares exigidos em relagdo aos indicadores abaixo, bem como colocar a disposicao dos
Cotistas, nos termos previstos neste Regulamento, tais informacoes:

(1) as Alocagdes Minimas;
(2) o Indice de Subordinagéo;
(3) a Reserva de Despesas, a Reserva de Liquidez e a Reserva de Integralizacao; e

(4) as Disponibilidades.

(k) monitorar, nos termos previstos neste Regulamento, em cada Data de Verificagdo, os
patamares exigidos em relacdo aos indicadores abaixo, bem como colocar a disposicao dos
Cotistas, nos termos previstos neste Regulamento, tais indicadores:

(1) o Indice de Exercicio da Opgdo de Venda;
(2) o Indice de Renegociacdo;

(3) o Indice de Inadimplemento (15-30 dias);
(4) o Indice de Inadimplemento (30-60 dias); e
(5) o Indice de Inadimplemento (60-90 dias).

(1) monitorar a adimpléncia da carteira de Direitos Creditérios e, em relacdo aos Direitos
Creditérios Inadimplidos, diligenciando para que sejam adotados os procedimentos de
cobranga;

(m) monitorar a taxa de retorno dos Direitos Creditérios, considerando, no minimo,
pagamentos, pré-pagamentos e inadimpléncia;

(n) monitorar, nos termos previstos neste Regulamento, ocorréncia de qualquer dos Eventos
de Avaliacdo, Eventos de Liquidacdo Antecipada, Eventos de Aceleracdao e Eventos de
Desaceleracdo, devendo informa-los ao Administrador em até 1 (um) Dia Util, contados do
conhecimento de tais eventos, observados os periodos de cura estabelecidos para cada
evento;

(o) exercer, conforme aplicavel, o direito de voto decorrente de ativos detidos pela Classe,
realizando todas as acOes necessarias para tal exercicio, observado o disposto na politica de

voto da Classe;

(p) informar ao Administrador, de imediato, caso ocorra qualquer alteracdo em prestador
de servigo por ele contratado;

(q) providenciar a elaboragao do material de divulgacao para utilizagao pelos distribuidores,
as suas expensas, conforme aplicavel;
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(r) diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a
documentacao relativa as operacdes da Classe de Cotas;

(s) elaborar e encaminhar ao Administrador, em até 40 (quarenta) dias apds o
encerramento do trimestre civil a que se referir, relatdério contendo as informacbes requeridas
no artigo 27, §3°, do Anexo Normativo II da Resolugdao CVM 175;

(t) observar e cumprir com suas obrigacdes, conforme previstas no Cédigo de Administracao
e Gestdao de Recursos, nas Regras e Procedimentos de Deveres Basicos e nas Regras e
Procedimentos de Administracdo e Gestdo de Recursos de Terceiros, todos da ANBIMA;

(u) nos termos do artigo 122, II, “a” da Resolugao CVM 175, preparar em conjunto com o
Administrador um plano de resolugcdo do Patriménio Liquido negativo, quando aplicavel, e,
apods aprovacdo pela Assembleia de Cotistas, executa-lo;

(v) fornecer ao Administrador e as autoridades fiscalizadoras, sempre que solicitada, na
esfera de sua competéncia, informacgGes relativas as operagdes do Fundo e as demais
atividades que vier a desenvolver durante a gestdo da carteira do Fundo;

(w) assumir a defesa ou, quando nao for possivel, fornecer tempestivamente, no menor
prazo possivel, subsidios para que o Administrador defenda os interesses do Fundo diante de
eventuais notificagbes, avisos, autos de infracdo, multas ou quaisquer outras penalidades
aplicadas pelas autoridades fiscalizadoras em decorréncia das atividades desenvolvidas pelo
Gestor;

(x) observar as vedagoes estabelecidas na Resolucao CVM 175, especialmente com relagao
ao disposto em seus artigos 101 a 103 da parte geral e nos artigos 41 a 43 do Anexo Normativo
IT da Resolugdo CVM 175;

(y) observar as normas de conduta previstas no artigo 106 da Resolugao CVM 175;

(z) observar as disposicées constantes deste Regulamento e do Convénio Operacional;
(aa) desde que sejam passiveis de registro, registrar os Direitos Creditérios Adquiridos em
entidade registradora ou em mercado de balcdo organizado autorizado pela CVM, exceto se

depositado em depdsito central por depositario autorizado pela CVM ou pelo BACEN;

(bb) cumprir as deliberagdes da Assembleia de Cotistas; e
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(cc) no ambito das diligéncias relacionadas a aquisicdo de Direitos Creditorios, verificar a
possibilidade de ineficacia da aquisicdo dos Direitos Creditérios a Classe em virtude de riscos
de natureza fiscal, alcancando Direitos Creditérios que tenham representatividade no
patrimonio da Classe, assim como dar ciéncia do risco, caso existente, no termo de adesdo e
de ciéncia de risco e no material de divulgacdo, conforme aplicavel.

4.2.4. O Gestor pode contratar outros servicos em beneficio do Fundo, que ndo estejam
listados nos incisos do artigo 85 da Resolugdao CVM 175, observado que, nesse caso: (a) a
contratacao ndo ocorre em nome do Fundo, salvo previsao neste Regulamento ou aprovagao
em Assembleia de Cotistas, e (b) caso o prestador de servigo contratado ndo seja um
participante de mercado regulado pela CVM ou o servigo prestado ao Fundo ndao se encontre
dentro da esfera de atuagao de tal autarquia, o Gestor deve fiscalizar as atividades do terceiro
contratado relacionadas ao Fundo.

4.2.5. As disposicOes relativas a substituicdo e a renincia do Administrador aplicam-se, no
que couberem, a substituicdo e a renuncia do Gestor, observado o disposto nos itens abaixo.

4.2.6. A renlncia, pelo Gestor, das fungGes assumidas perante o Fundo, nos termos deste
Regulamento, devera ser realizada mediante o envio de notificacdo ao Administrador.

4.2.7. Na hipétese de renuncia pelo Gestor, nos termos do item 4.2.6 acima, o Administrador
devera (@) imediatamente, divulgar fato relevante, na forma do 22.4 abaixo; e (b) no prazo
de até 15 (quinze) dias contados da data do recebimento da notificacdo de renuncia, convocar
Assembleia de Cotistas para deliberar sobre a substituicdo do Gestor, devendo a referida
Assembleia de Cotistas ocorrer em prazo igual ao prazo de convocacdo estabelecido no
Capitulo Décimo Quinto abaixo.

4.2.8. Em caso de renlncia, o Gestor devera permanecer no exercicio regular de suas fungdes
até que seja efetivamente substituida, o que deverd ocorrer em, no maximo, 180 (cento e
oitenta) dias contados da data de recebimento da notificacdo de renlncia pelo Administrador.

CAPITULO CINCO - RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVIGCOS

5.1. Nos termos dos artigos 1.368-D e 1.368-E do Cddigo Civil e observadas as disposicées
da Resolucao CVM 175, o Administrador, o Gestor, o Custodiante, o Agente de Controladoria,
o Agente de Cobranca, o Agente de Formalizagdo, o Depositario Central e demais prestadores
de servigos do Fundo respondem, cada qual individualmente e sem solidariedade, perante o
Fundo, os Cotistas, terceiros, a CVM e demais autoridades, nas suas respectivas esferas de
atuagdo, por seus proprios atos e omissées contrarios a lei, ao Regulamento do Fundo ou a
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regulamentacdo vigente, sem prejuizo do exercicio do dever de fiscalizar, nas hipoteses
expressamente previstas na Resolugao CVM 175 e neste Regulamento.

5.2. A afericdo de responsabilidades dos prestadores de servigos tem como parametros as
obrigacdes previstas na Resolucdo CVM 175 e em regulamentagdes especificas, assim como
aquelas previstas neste Regulamento e, conforme aplicavel, no respectivo contrato de
prestacdo de servigos.

5.3. A contratacdo de terceiros pelo Administrador e pelo Gestor deve contar com prévia e
criteriosa analise e selegdo do contratado. O respectivo prestador de servigos essencial devera,
ainda, figurar no contrato como interveniente anuente.

5.4. E vedado ao Administrador e ao Gestor, nas suas respectivas esferas de atuacdo, em
nome do Fundo:

(a) receber depdsito em conta corrente que ndo seja de titularidade do Fundo ou conta
vinculada;

(b) aceitar que as garantias em favor do Fundo sejam formalizadas em nome de terceiros
gue nao representem o Fundo, ressalvada a possibilidade de formalizacdo de garantias
em favor do Administrador, do Gestor ou de terceiros que representem o Fundo como
titular da garantia, que devem diligenciar para segrega-las adequadamente dos seus
proprios patrimonios;

(c) contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas hipoteses previstas nos artigos 113, V, e
122, 11, “a”, item 3 da parte geral da Resolugdao CVM 175;

(d) prestar fianca, aval, aceite ou qualquer outra forma de retencdo de risco, salvo nas
hipéteses previstas na Resolugdo CVM 175;

(e) vender Cotas a prestacdo, sem prejuizo da possibilidade de integralizagdo das Cotas
subscritas a prazo;

(f) garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

(g9) utilizar os recursos do Fundo para o pagamento de seguro contra perdas financeiras
dos Cotistas; e

(h) praticar qualquer ato de liberalidade.

CAPITULO SEIS - CUSTODIANTE
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6.1.

(a)

(b)

(o)

(d)

(e)

()

(9)

(h)

(i)

@)

O Custodiante é responsavel por exercer as seguintes atividades:

escrituragao das Cotas;

controladoria dos ativos e passivos no Fundo;

custddia dos Ativos Financeiros;

realizar a liquidacdo fisica ou eletronica e financeira dos Direitos Creditérios;

cobrar e receber, em nome da Classe, pagamentos e os valores relativos aos Direitos
Creditdrios, resgate de Ativos Financeiros ou ainda qualquer outra renda relativa aos
Ativos Financeiros custodiados, depositando os valores recebidos na Conta de Cobranca
ou na Conta do Fundo, conforme aplicavel;

realizar a guarda dos Documentos Comprobatérios;

realizar a conciliacdo dos valores depositados na Conta de Cobranca e/ou na Conta do
Fundo com os valores informados nos arquivos de baixa enviados pelo Servicer,
contendo os dados referentes aos Direitos Creditérios do Fundo pagos pelos Devedores
na Conta de Cobranca, mantendo controle informacional sobre o fluxo dos recursos
devidos ao Fundo;

colocar, a disposicdo do Administrador e do Gestor, o fluxo financeiro do Fundo com
registro dos respectivos lancamentos, em base diaria, de forma que o Fundo possa
cumprir pontualmente suas obrigacdes financeiras e contratuais;

elaborar e disponibilizar, ao Administrador e ao Gestor, relatério com o valor e a
quantidade de Cotas Seniores, de Cotas Subordinadas Mezanino e de Cotas
Subordinadas Junior em circulagdo, e com a indicagdao dos Ativos Financeiros e Direitos
Creditorios integrantes da carteira do Fundo; e

verificar e disponibilizar ao Gestor, trimestralmente ou em periodicidade compativel com
o prazo médio ponderado dos Direitos Creditérios da carteira, o que for maior, a
existéncia, integridade e titularidade do lastro dos Direitos Creditdérios Adquiridos que
ingressaram na carteira da Classe no periodo a titulo de substituicdo, assim como lastro
dos Direitos Creditérios vencidos e ndo pagos no mesmo periodo, em sua integralidade,
nos termos do artigo 38 do Anexo Normativo II da Resolugao CVM 175.
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6.2. Nos termos do Oficio-Circular n® 2/2024/CVM/SSE, de 28 de marco de 2024, os
Direitos Creditorios sao depositados em depositario central autorizado pela CVM e, portando,
nao serao custodiados pelo Custodiante e ndo serdo objeto de registro em uma entidade
registradora, nos termos do artigo 37, paragrafo Unico do Anexo Normativo II, da Resolugao
CVM 175.

CAPITULO SETE - AGENTE DE COBRANGA, DEPOSITARIO CENTRAL, AGENTE DE
FORMALIZAGCAO E SERVICER

7.1. Sem prejuizo da sua responsabilidade, nos termos deste Regulamento e da legislagéo
e regulamentacao vigentes, o Gestor contratou, nos termos do Contrato de Cobranca e deste
Regulamento, o Agente de Cobranca para realizar a cobranca extrajudicial dos Direitos
Creditérios Inadimplidos integrantes da carteira do Fundo.

7.2. 0O Agente de Cobranca efetuara a cobranca extrajudicial de todos os Direitos Creditérios
Inadimplidos, nos termos da Politica de Cobranca constante no Complemento V a este
Regulamento.

7.3. O Agente de Cobranca deverd enviar relatério ao Gestor, mensalmente até o 5°
(quinto) Dia Util de cada més, conforme fechamento do més imediatamente anterior,
incluindo, no minimo, a identificacdo do devedor de Direitos Creditérios Inadimplidos, os
procedimentos de cobranca sendo adotados e a perspectiva de recuperacao do Direitos
Creditoérios Inadimplidos.

7.4. O Gestor podera solicitar ao Agente de Cobranca, a qualquer tempo, mediante
notificacdo por escrito, os documentos que comprovem e que tenham subsidiado o Agente de
Cobranca no cumprimento de suas atividades descritas neste Regulamento, incluindo, mas
ndo se limitando, a cobranca extrajudicial dos Direitos Creditérios Inadimplidos integrantes da
carteira do Fundo, sendo que, neste caso, o Agente de Cobranca devera, em até 5 (cinco)
Dias Uteis apos o recebimento de notificagdo do Gestor neste sentido, enviar os documentos
solicitados o Gestor em conjunto com um relatério contendo a devida explicacdo de como as
suas atividades estdo sendo cumpridas com relacdo ao Fundo.

7.5. O Fundo contratara terceiros para realizar quaisquer das atividades relativas a
cobranca judicial dos Direitos Creditérios Inadimplidos, caso seja necessario, sendo que o
custo de tal contratacao sera de responsabilidade do Fundo.
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7.6. Nos termos do item 7.5 acima, o Agente de Cobranca podera enviar previamente ao
Fundo propostas de contratacdo de terceiros para a cobranca judicial dos Direitos Creditérios
Inadimplidos para a validacdo e aprovacao da Gestora, sendo que a Gestora podera vetar a
referida escolha.

7.7. Sem prejuizo da sua responsabilidade, nos termos deste Regulamento e da legislacao
e regulamentacado vigentes, o Administrador contratou, nos termos do Contrato de Depdsito
e deste Regulamento, o Depositario Central para realizar (i) o depdsito central e escrituracao
das Notas Comerciais; (ii) realizar controle de titularidade das Notas Comerciais; e (iii)
acompanhar o saldo devedor diario das Notas Comerciais adquiridas pelo Fundo..

7.8. Sem prejuizo da sua responsabilidade, nos termos deste Regulamento e da legislagdo
e regulamentacao vigentes, o Gestor contratou, nos termos do Contrato de Formalizagdo e
deste Regulamento, o Agente de Formalizacdo para (i) disponibilizar ao Servicer o modelo da
Nota Comercial constante do Convénio Operacional a ser emitida pelos Devedores, bem como
do respectivo boletim de subscricdo; (ii) realizar a validagao cadastral dos Clientes elegiveis
ao Programa de Crédito; e (iii) verificar os poderes de representacdo legal de cada Devedor
pelos signatarios de cada Instrumento de Adesdao ao Programa de Crédito bem como, demais
representantes e/ou procuradores indicados em cada Instrumento de Adesao ao Programa de
Crédito.

7.9. Sem prejuizo da sua responsabilidade, o Gestor contratou, nos termos do Contrato
Servicer e deste Regulamento, o Servicer para exercer as seguintes atividades:

(a) desenvolver e manter o Sistema de Aquisicdo, por meio do qual, entre outras
funcionalidades, os Devedores poderdo aderir ao Programa de Crédito e formalizar a
emissdo das respectivas Notas Comerciais, sendo certo que o Sistema de Aquisicdo sera
acessivel ao Administrador, ao Gestor, ao Custodiante e ao Agente de Cobranca;

(b) verificar se houve a aprovacdo do Depositario Central em relacdo aos poderes de
representagdo legal de cada Devedor pelos signatarios e/ou Pessoa Autorizada do Cliente
de cada Instrumento de Adesdo ao Programa de Crédito;

(c) verificar se houve a aprovacao do Agente de Formalizacdo em relacao aos poderes de
representacao legal de cada Nota Comercial emitida pelos Devedores, antes da sua
respectiva subscricdo pelo Fundo, observadas as disposicées do Convénio Operacional;

(d) validar os Direitos Creditorios em relagao aos Critérios de Elegibilidade, observado o
disposto nos itens 11.1 e seguintes deste Regulamento;
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(e)
()

(9)

(h)

(i)

@)

enviar os Arquivos de Aquisicdo ao Custodiante;

calcular e enviar ao Gestor, em cada Data de Verificagdo de cada més os seguintes
indices:

(1) Indice de Exercicio da Opcdo de Venda;
(2) Indice de Renegociagéo;

(3) Indice de Inadimplemento (15-30 dias);
(4) Indice de Inadimplemento (30 -60 dias); e
(5) Indice de Inadimplemento (60-90 dias).

identificar os pagamentos dos Direitos Creditérios Adquiridos efetuados pelos Devedores
na Conta de Cobrancga, baseada nas informacdes constantes nos arquivos enviados pela
Instituicdo Financeira Autorizada onde é detida a Conta de Cobranca e/ou pelo Agente
de Cobranga;

auxiliar ao Custodiante na definicdo dos valores a serem transferidos da Conta de
Cobranca para a Conta do Fundo;

no ambito das diligéncias relacionadas a aquisicdo de Direitos Creditérios, verificar
existéncia, integridade e titularidade de todos dos Documentos Comprobatoérios, nos
termos do artigo 36 do Anexo Normativo II e do Contrato Servicer, em sua integralidade;

auxiliar na cobranca ordinaria dos Direitos Creditdrios Adquiridos, atuando de forma que
tais Direitos Creditérios Adquiridos sejam pagos diretamente na Conta de Cobranga,
através de boletos bancarios emitidos no Sistema de Aquisicdo, e gerenciados no ambito
do convénio de cobranca do Instituicdo Financeira Autorizada em que estiver mantida a
Conta de Cobranga ou por meio de transferéncias bancarias realizadas pelos Devedores,
conforme o caso.

7.9.1. O Servicer podera subcontratar, as suas expensas, terceiros para dar suporte e auxilia-
lo nas atividades previstas neste Regulamento, sem prejuizo da responsabilidade do Gestor

de supervisionar os servigos prestados pelo Servicer ou pelos terceiros por ele subcontratados.

7.10. Aplica-se, no que couber, ao Agente de Cobranca, ao Depositario Central, ao Agente

de Formalizacdo e ao Servicer as mesmas regras e obrigacdes sobre renlncia e substituicdo

do Gestor previstas neste Regulamento.

CAPITULO OITO - REMUNERACAO DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DO
CUSTODIANTE E DOS DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS
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8.1. O Fundo apurara e pagara a Taxa de Administracdo, em montante equivalente a soma
dos seguintes valores:

8.1.1. Pelos servicos de administragdo fiduciaria, controladoria e custddia, o Administrador
fara jus a remuneracdo no valor correspondente a 0,18% (dezoito centésimos por cento) ao
ano sobre o PatrimoOnio Liquido até R$500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais),
acrescido de 0,11% (onze centésimos por cento) ao ano sobre o Patrimdnio Liquido acima de
R$500.000.000,00 (quinhentos milhGes de reais), observado o valor minimo mensal de
R$24.500,00 (vinte e quatro mil reais) contados a partir da Data da Primeira Integralizacao.

8.1.2. Pelos servicos indicados no item 6.1, o Custodiante fard jus a remuneracgao
correspondente a uma parcela da Taxa de Administracdo, conforme o previsto neste
Regulamento e no respectivo contrato de custddia e controladoria.

8.1.3. Sera acrescido a remuneracao do Custodiante pelos servicos de verificacdo de lastro
dos Direitos Creditérios Cedidos inadimplidos integrantes da carteira do Fundo, conforme o
disposto neste Regulamento, o valor de R$4.000,00 (quatro mil reais) trimestrais.

8.1.4. Ainda sera acrescido a remuneracao do Administrador o valor de R$35.000,00 (trinta
e cinco mil reais), pagos em parcela Unica, devidos na 12 Data de Integralizagdo de Cotas.

8.1.5. A titulo de taxa de escrituragdo do Fundo, serd devido ao Administrador o valor
correspondente a R$ 2.500,00 (dois mil e quinhentos reais) por més.

8.1.6. Por fim, sera acrescido a remuneracdo do Administrador, para a participagdo e
implementacdo das decisdes tomadas em Assembleia de Cotistas, o valor equivalente a
R$700,00 (setecentos reais) por hora-homem de trabalho dedicada a tais ativos.

8.1.7. A parcela da Taxa de Administracdo que é referenciada a um percentual do Patrimdnio
Liquido prevista neste Capitulo serd apurada diariamente, a razdo de 1/252 (um inteiro e
duzentos e cinquenta e dois avos), com base no valor do Patriménio Liquido verificado no Dia
Util anterior a realizagdo do referido célculo, sendo as parcelas pagas no ultimo Dia Util de
cada més da prestacdo dos servicos, sendo o primeiro pagamento no ultimo Dia Util do més
que ocorrer a primeira integralizacdo de cotas do Fundo e as demais no Ultimo Dia Util dos
meses subsequentes.

8.1.8. Os valores fixos e os montantes minimos da Taxa de Administragdo, previstos neste
Capitulo, serdo atualizados a cada periodo de 12 (doze) meses a contar da Data de Inicio do
Fundo, pela variacdo positiva do Indice Geral de Precos - Mercado (IGP-M) divulgado pela
Fundagdo Getulio Vargas (FGV) ou, na sua falta, pelo indice que venha a substitui-lo.
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8.1.9. Os valores acima ndo incluem os demais encargos previstos no Capitulo Vigésimo deste
Regulamento, a serem debitados do Fundo pelo Administrador.

8.1.10.0 Administrador pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdao sejam pagas
diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigos contratados, desde que o somatorio
dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Administracao acima fixada.

8.1.11.0 Administrador pode reduzir unilateralmente a taxa que |lhe compete, sem que seja
requerida deliberacdo de Assembleia de Cotistas para que seja promovida alteracdo do
Regulamento.

8.2. O Fundo apurara e pagara a Taxa de Gestdao como remuneracao ao Gestor pelos servigos
de gestdao profissional da carteira da Classe e de estruturacdo do Fundo, o valor
correspondente a 0,247% (duzentos e quarenta e sete milésimos por cento) ao ano sobre o
Patriménio Liquido, observado o minimo mensal de R$30.000,00 (trinta mil reais).

8.2.1. Sera acrescido a remuneracdo do Gestor pelos servigos de estruturacdo do Fundo, o
valor de R$150.000,00 (cento e cinquenta mil reais), pago em parcela Unica, devido na 12
Data de Integralizacao de Cotas.

8.2.2. A Taxa de Gestdo prevista neste Capitulo sera apurada diariamente, a razdo de 1/252
(um inteiro e duzentos e cinquenta e dois avos), com base no valor do Patrimdnio Liquido
verificado no Dia Util anterior a realizacdo do referido célculo, sendo as parcelas pagas no
Gltimo Dia Util de cada més da prestacdo dos servicos.

8.2.3. Os valores fixos e os montantes minimos da Taxa de Gestdo, previstos neste Capitulo,
serdo atualizados a cada periodo de 12 (doze) meses a contar da Data de Inicio do Fundo,
pela variagdo positiva do IPCA, ou outro indice que venha a substitui-lo.

8.2.4. Os valores acima ndo incluem os demais encargos previstos no Capitulo Décimo Sétimo
deste Regulamento.

8.2.5. O Gestor pode estabelecer que parcelas da Taxa de Gestdao sejam pagas diretamente
pelo Fundo aos prestadores de servicos contratados, desde que o somatorio dessas parcelas

nao exceda o montante total da Taxa de Gestao acima fixada.

8.2.6. O Gestor pode reduzir unilateralmente a taxa que lhe compete, sem que seja requerida
deliberagao de Assembleia de Cotistas para que seja promovida alteragao do Regulamento.
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8.3. A remuneracao do Agente de Cobranca pela prestacdao dos servigcos de cobranca dos
Direitos Creditorios Inadimplidos serd de R$ 10.000,00 (dez mil reais) por més, observado
gue esta devera ser considerada como encargo do Fundo.

8.4. A remuneracdo do Depositario Central sera de 0,0483% (quatro centésimos e oitenta e
trés décimos de milésimo por cento) ao ano sobre o Patrimonio Liquido. A remuneracdo do
Depositario Central sera apurada diariamente, a razdo de 1/252 (um inteiro e duzentos e
cinquenta e dois avos), com base no valor do Patrimoénio Liquido do Fundo verificado no Dia
Util anterior a realizacdo do referido calculo, sendo as parcelas pagas até o 5° (quinto) Dia
Util do més subsequente da realizacdo da prestacdo dos servicos, sempre apés envio de nota
fiscal da Laqus ao Fundo.

8.5. A remuneracdo do Servicer sera de 0,123% (cento e vinte e trés milésimos por cento)
ao ano sobre o Patrimoénio Liquido, observado o minimo mensal de R$30.000,00 (trinta mil
reais).

8.5.1. A remuneragao do Servicer prevista neste Capitulo serd apurada diariamente, a razao
de 1/252 (um inteiro e duzentos e cinquenta e dois avos), com base no valor do Patrimonio
Liquido verificado no Dia Util anterior a realizacdo do referido célculo, sendo as parcelas pagas
no ultimo Dia Util de cada més da prestacdo dos servicos.

8.1. Nao sera devida remuneracdo ao Agente de Formalizagcdo pelos servigos descritos no
item 7.8 acima.

8.1.1. Os valores fixos e os montantes minimos da remuneracao do Servicer, previstos neste
Capitulo, serdo atualizados a cada periodo de 12 (doze) meses a contar da Data de Inicio do
Fundo, pela variagao positiva IPCA, ou outro indice que venha a substitui-lo.

8.2. Nao havera taxa de distribuicdo regular cobrada do Fundo, sem prejuizo da remuneragdo
dos distribuidores de Cotas que sejam contratados e remunerados pontualmente, a cada nova
emissao de Cotas, conforme aprovado no ato dos Prestadores de Servigos Essenciais ou na
Assembleia de Cotistas, conforme o caso.

8.3. N&o serao cobradas dos Cotistas quaisquer outras taxas, tais como taxa de ingresso,
taxa de saida ou taxa de performance.

8.4. Todos os tributos incidentes (Imposto Sobre Servigos (ISS), Programa de Integracao
Social (PIS), Contribuicdo para Financiamento da Seguridade Social (COFINS), Contribuicao
Social sobre o Lucro Liquido (CSLL) e Imposto sobre a Renda retido na Fonte (IRRF) e outros
gue porventura venham a incidir) sobre a remuneragao do Administrador, do Custodiante, do
Gestor, do Servicer e do Depositario Central prevista neste Regulamento serdo acrescidos as
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referidas remuneragdes com base nas aliquotas vigentes nas respectivas datas de pagamento
do referido prestador de servigos.

CAPITULO NOVE - SUBSTITUIGAO E RENUNCIA DO ADMINISTRADOR E DO GESTOR

9.1. O Administrador e o Gestor devem ser substituidos nas hipoteses de: (Q)
descredenciamento para o exercicio da atividade que constitui o servigo prestado ao Fundo,
por decisdo da CVM; (b) renuncia; ou (c) destituicdo, por deliberacdo da Assembleia de
Cotistas.

9.2. O pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da Classe do Fundo impede o
Administrador de renunciar a administracdo fiduciaria do Fundo, mas ndo sua destituicdo por
forca de deliberagdo da Assembleia de Cotistas.

9.3. Nas hipoteses de descredenciamento ou renudncia, fica o Administrador obrigado a
convocar imediatamente a Assembleia de Cotistas para eleger um substituto, a se realizar no
prazo de até 15 (quinze) dias, sendo facultada a convocacdao da Assembleia de Cotistas por
Cotistas que detenham Cotas representativas de ao menos 5% (cinco por cento) do Patrimonio
Liquido do Fundo.

9.4. No caso de renlncia, o Administrador ou a Gestor devera permanecer no exercicio de
suas fungles até sua efetiva substituicdo, que deve ocorrer no prazo maximo de 180 (cento e
oitenta) dias, contados a partir da rendncia. Caso o Administrador ou o Gestor ndo seja
substituido em referido prazo, o Fundo deve ser liquidado, devendo a Gestor permanecer no
exercicio de suas fungoes até a conclusao da liquidacdo e o Administrador até o cancelamento
do registro do Fundo na CVM.

9.5. No caso de descredenciamento do Administrador ou do Gestor, a Superintendéncia da
CVM competente pode nomear administrador ou gestor temporario, conforme o caso, inclusive
para viabilizar a convocacao de Assembleia de Cotistas mencionada no item 9.3 acima. Caso
a Administrador ou o Gestor ndo seja substituido pela Assembleia de Cotistas, o Fundo deve
ser liquidado, devendo o Gestor permanecer no exercicio de suas fungdes até a conclusdo da
liguidagdo e o Administrador até o cancelamento do registro do Fundo na CVM.

9.6. No caso de alteragdo do Administrador ou do Gestor, a entidade substituida deve, sem
qualquer custo adicional para o Fundo, (@) encaminhar ao substituto copia de toda a
documentacao referida no artigo 130 da Resolugao CVM 175, em até 15 (quinze) dias contados
da efetivacdo da alteracdo; e (b) prestar qualquer esclarecimento sobre a administracdo ou
gestao do Fundo que razoavelmente lhe venha a ser solicitado pela instituicao que vier a
substitui-la, ficando o Administrador ou o Gestor, no entanto, responsavel pelos atos
praticados em nome do Fundo durante sua administragao ou gestdo, conforme aplicavel.
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9.7. No caso de decretacdo de regime de administracdo especial temporaria (RAET),
intervencao, liquidacao extrajudicial, insolvéncia ou faléncia do prestador de servico essencial,
o administrador temporario, o interventor ou o liguidante, conforme o caso, assumira as suas
funcOes, podendo convocar a Assembleia de Cotistas para deliberar sobre (a) a substituicao
do prestador de servico essencial; ou (b) a liquidacdo do Fundo. A partir de pedido
fundamentado do administrador temporario, do interventor ou do liquidante, conforme o caso,
a CVM podera nomear um administrador ou gestor temporario, conforme o caso.

9.8. Nas hipdteses de substituicdo do Administrador ou do Gestor e de liquidacdo da Classe
ou do Fundo, aplicam-se, no que couberem, as normas em vigor sobre responsabilidade civil
ou criminal de administradores, diretores e gerentes de instituicbes financeiras,
independentemente das que regem a responsabilidade civil da prépria Administrador ou da
Gestor.

CAPITULO DEZ - ORIGINACAO DOS DIREITOS CREDITORIOS, FORMALIZACAO DA
AQUISICAO DOS DIREITOS CREDITORIOS, COBRANCA DOS DIREITOS
CREDITORIOS E DIREITOS CREDITORIOS INADIMPLIDOS

10.1. Originacdo dos Direitos Creditérios. Os Clientes interessados em participar do

Programa de Crédito o fazem por meio do Instrumento de Adesdo ao Programa de Crédito.
10.2. O Originador celebrou com o Fundo o Convénio Operacional, que regula os termos e
condicOes da indicacdo dos Devedores, os quais serdao objeto de verificacdo cadastral pelo
Agente de Formalizacao, nos termos do Contrato de Formalizagao.

10.3. O Originador, quando da indicacdo de Devedores ao Fundo, observard a Politica de
Crédito e Originagdo disposta de forma resumida no Complemento V deste Regulamento e
de forma detalhada no respectivo Convénio Operacional.

10.4. Apds a verificacdo cadastral a ser realizada pelo Agente de Formalizacdo e adogdo dos
procedimentos aplicaveis, os Devedores emitirdo Notas Comerciais que, observada a Politica
de Investimento, incluindo os Critérios de Elegibilidade e as Condigbes de Aquisicdo previstos
neste Regulamento, serdo adquiridas pelo Fundo

10.5. Formalizacdo da Aquisicdo dos Direitos Creditdrios Elegiveis.

10.5.1. A aquisicdo primaria pelo Fundo das Notas Comerciais emitidas pelos Devedores
se dara pela subscricdo pelo Fundo das Notas Comerciais e pagamento do respectivo Preco de
Agquisicdo, observadas as disposicbes do Convénio Operacional.
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10.6. Cobranca Ordinaria dos Direitos Creditérios Adquiridos. O Custodiante sera responsavel
pela cobranca ordinaria dos Direitos Creditorios Adquiridos, devendo ser auxiliado pelo

Servicer na emissao de boletos de cobranga no Sistema de Aquisigao.

10.7. A cobranca ordinaria dos Direitos Creditérios Adquiridos serd realizada por meio de
boletos bancarios entregues aos Devedores, cujos pagamentos serao realizados diretamente
na Conta de Cobranca do Fundo. Extraordinariamente, caso a cobranca por boleto bancario
dos Direitos Creditorios Adquiridos ndo seja possivel, os Devedores poderdao pagar os Direitos
Creditérios Adquiridos mediante Transferéncia Eletronica Disponivel (TED) ou modalidade de
pagamento instantaneo do Banco Central denominado Pix (PIX) ou outra forma de
transferéncia de recursos autorizada pelo Banco Central na Conta de Cobranca, que permita
a conciliagao dos recursos recebidos.

10.8. Cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos. O Agente de Cobranca serd
responsavel pela cobranca, em nome do Fundo, de todos os Direitos Creditérios Inadimplidos.

10.8.1. Todos os valores eventualmente recuperados pelo Agente de Cobranca em
decorréncia da cobranca extrajudicial de Direitos Creditorios Inadimplidos serdo depositados
pelos Devedores na Conta de Cobranga, observados os procedimentos do item 10.7 acima.

10.8.2. Os principais termos e condigOes relativos aos procedimentos de cobranca adotados
pelo Agente de Cobranca encontram-se descritos no Complemento V deste Regulamento,
assim como no Contrato de Cobranca. A Politica de Cobranga, incluindo seus principais termos
e condigcdes, constantes do Complemento V deste Regulamento, poderdo ser alterados a
qualguer momento, mediante prévia comunicagdo ao Gestor.

10.9. Todos os custos e despesas incorridos para a protecao dos direitos e prerrogativas e/ou
decorrentes de cobranga extrajudicial de Direitos de Creditérios Inadimplidos serdo suportados
exclusivamente pelo Fundo, conforme o caso, na forma do Contrato de Cobranca, ndo sendo
o Agente de Cobranga, o Administrador, o Gestor, o Originador, o Depositario Central, o
Servicer, o Agente de Formalizacdo ou o Custodiante, de qualquer forma responsaveis pelo
reembolso de tais custos e despesas ao Fundo.

10.10. O Administrador, o Gestor, o Agente de Controladoria, o Depositario Central, o Agente
de Formalizagdo, o Custodiante, o Servicer e o Originador ndo serdo responsaveis por
quaisquer perdas, danos, custos, despesas, taxas, multas, depdsitos judiciais eventualmente
necessarios durante o processo de cobranga, honorarios advocaticios e periciais ou quaisquer
outros encargos relacionados a cobranca dos Direitos Creditorios Adquiridos.
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10.11. O Fundo podera substituir o Depositario Central, o Agente de Formalizacao e o Agente
de Cobranca a qualquer tempo durante o prazo de duracdo do Fundo, a seu exclusivo critério,
mediante deliberacdo da Assembleia de Cotistas neste sentido, sendo que, nesta hipdtese, o
Fundo devera notificar o Depositario Central, o Agente de Formalizacdo e o Agente de
Cobranga, conforme o caso, acerca de sua substituicdo, no prazo de 30 (trinta) dias. Para os
fins deste item, a Assembleia de Cotistas serd dispensada em casos de renuncia ou
reorganizacao societaria e/ou alteracdo da denominacao social do Depositario Central, do
Agente de Formalizacdo e do Agente de Cobranga, sendo que, em tais hipoteses, sera
necessaria a comunicagdao ao Fundo a respeito da ocorréncia de tais eventos.

10.11.1. Na hipdtese do evento descrito no item 10.11 acima, o(s) novo(s) agente(s) de
cobranca, agente de formalizacdo e/ou novo depositario central assumira(do) a cobranca e/ou
o depodsito central, conforme aplicavel, nos termos e condicbes previstos nos contratos
especificos, e sob suas proprias expensas, observado que o novo agente de cobranca devera
seguir a Politica de Cobranca.

10.11.2. Mediante recebimento da notificacdo nos termos do item 10.11 acima, o
Depositario Central, o Agente de Formalizacdo e/ou o Agente de Cobranga devera fornecer ao
Gestor e/ao Administrador, conforme aplicavel, todos os documentos e registros mantidos sob
sua guarda, assim como todas as informacdes e documentos necessarios para sua substituicdo
pelo novo agente de cobranga, agente de formalizagdo e/ou depositario central, conforme
aplicavel. Adicionalmente, o Depositario Central, o Agente de Formalizacdo e o Agente de
Cobranca deverdao permanecer em suas funcdes até sua efetiva substituicdo pela nova
entidade contratada pelo Fundo para tanto.

10.11.3. Opcdo de Venda de Direitos Creditdérios. O Originador outorgou ao Fundo uma
opcao de venda dos Direitos Creditérios na ocorréncia dos seguintes eventos: (i)
impossibilidade de cobranga judicial dos Direitos Creditérios por motivo relacionado a sua ma-

formalizagcdo decorrente de informacgdes incorretas, imprecisas e/ou falsas prestadas pelo
Originador que venha a tornar os Direitos Creditorios sem efeitos legais; (ii) impossibilidade
de cobranca judicial dos Direitos Creditérios em decorréncia de discussdes comerciais com o
Originador, incluindo mas nao se limitando a disputas, compensacdes e devolucdes de
produtos; (iii) aquisicdo de Direitos Creditérios em desconformidade com as Condigdes de
Aquisicao e Critérios de Elegibilidade nas respectivas Datas de Subscricdo ou Datas de
Integralizagdo, conforme data de referéncia definida nos 11.1 e seguintes deste Regulamento,
incluindo, mas sem qualquer limitacdo, em caso de aquisicdo de Direitos Creditorios em
desconformidade com as Condigdes de Aquisicao caso o Originador ndao tenha comunicado
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eventual desenquadramento até a respectiva Data de Integralizacdo; (iv) impossibilidade de
cobranca judicial dos Direitos Creditérios em virtude de descumprimento das obrigacdes do
Originador constantes no Convénio Operacional e neste Regulamento;(v) falha no envio pelo
Originador ao Fundo ou aos prestadores de servigos contratados pelo Fundo das informacgoes
de monitoramento nos termos do Convénio Operacional, entendida como (a) a sua nao
entrega, total ou parcial, (b) a sua entrega, total ou parcial, fora do prazo acordado e/ou (c)
por conter informagdes incorretas, conforme alegadas, identificadas ou assim reconhecidas
pelo Agente de Cobranga, exceto por motivo de forca maior (*"Opcdo de Venda de Direitos
Creditdrios”).

10.11.4. Uma vez verificadas as condigdes para exercicio da Opcao de Venda de Direitos
Creditérios, o Gestor devera exercé-las mediante notificacdo por escrito enderecada ao
Originador, a qual devera efetuar o pagamento do Preco de Exercicio, em até 2 (dois) Dias
Uteis corridos contados do recebimento da referida notificagdo ou até 1 (um) Dia Util anterior
a Data de Amortizacdo Final Esperada das Cotas Seniores, o que ocorrer primeiro.

Exercicio da Opcdo de Venda de Direitos Creditério

10.11.5. Os recursos atinentes ao Preco de Exercicio decorrentes do exercicio da Opgdo
de Venda de Direitos Creditérios deverdo ser pagos pelo Originador na Conta de Cobranga.

10.11.6. No caso de exercicio da Opcdo de Venda de Direitos Creditérios, o Originador
passara a ser a titular dos Direitos Creditérios alienados, devendo o Fundo, por meio do
Gestor, formalizar um termo de endosso, no formato previsto no Convénio Operacional na
mesma data em que seja efetuado o pagamento do Preco de Exercicio da Opcdo de Compra.

CAPIiTULO DECIMO PRIMEIRO - CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE E CONDICOES DE
AQUISICAO

11.1. O Fundo somente podera adquirir Direitos Creditorios que atendam, cumulativamente,
na respectiva Data de Subscrigdo, sem prejuizo dos demais termos e condigGes previstos no
Convénio Operacional e na Politica de Crédito e Originagao, conforme aplicavel, aos seguintes
Critérios de Elegibilidade:

(a) o prazo maximo de vencimento de cada Direito Creditério ndo podera exceder 120 (cento
e vinte) dias corridos contados da Data de Integralizacdo, exceto se a data final de

pagamento de cada Direito Creditorio ndo for Dia Util, situacdo na qual o prazo maximo
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(b)

(c)

(d)

(e)

(f)

(9)

deverd acrescentar os dias até o préoximo Dia Util;

o0 prazo minimo de vencimento de cada Direito Creditério ndo podera ser inferior a 7
(sete) dias corridos contado da sua Data de Integralizagao;

os Direitos Creditorios deverdo ter data de vencimento anterior a ultima Data de
Amortizacdo Final Esperada das Cotas Seniores em circulacao;

considerada, pro forma, a aquisicdo dos Direitos Creditérios, o valor presente dos
Direitos Creditérios devidos por cada Grupo EconO6mico de Devedor, desconsiderada
eventuais baixas ocorridas na Data de Subscricdo, devera atender aos limites de
concentracdao calculados com base no valor do ultimo Patrimoénio Liquido do Fundo
informado pelo Custodiante, conforme indicados na tabela abaixo (“Limite de
Concentracao por Devedor”):

Classificacao de risco do Grupo Concentragdao Maxima por Grupo
Econdmico de Devedor Econdmico de Devedor
AAA(bra) 15% (quinze por cento)
AA-(bra) a AA+(bra) 7,5% (sete inteiros e cinco décimos por
cento)
“A-(bra) a A+(bra)” 3,75% (trés inteiros e setenta e cinco
centésimos por cento)
Abaixo de “A-(bra)” ou sem 2,5% (dois inteiros e cinco décimos por
classificacao de risco cento)

considerada, pro forma, a aquisicdo dos Direitos Creditérios, o valor presente dos
Direitos Creditérios devidos por cada Grupo Economico de Devedor com menos de 2
(dois) anos de relacionamento com o Originador, desconsiderada eventuais baixas
ocorridas na Data de Subscricdo, devera ser igual ou inferior a 10% (dez por cento) do
ultimo Patrimonio liquido do Fundo informado pelo Custodiante;

os Direitos Creditérios ndo poderdo ser devidos por cada Grupo Econ6mico de Devedor
que esteja inadimplente com o Fundo;

os Direitos Creditérios devem estar formalizados por meio da Nota Comercial emitida
conforme modelo constante do Convénio Operacional;
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(h) os Direitos Creditérios devem possuir valor fixo a ser pago em parcela Unica, em reais e
determinado; e

(i) os Direitos Creditérios deverdao ter remuneragdo equivalente ao menos a Taxa Minima
de Remuneragao prevista neste Regulamento.

11.1.1. O enquadramento dos Direitos Creditorios que o Fundo pretenda adquirir aos
Critérios de Elegibilidade sera verificado e validado pelo Servicer, sob responsabilidade do
Gestor, em cada Data de Subscricdo, observado que o Critério de Elegibilidade previsto no
item 11.1(f) acima devera, como condicdo para integralizacdo das Notas Comerciais, ser
novamente verificado pelo Servicer na respectiva Data de Integralizacdo.

11.1.2. O Gestor informara ao Servicer, em cada Data de Verificagdo, por meio do
Sistema de Aquisicdo as classificacées de risco dos Grupos Econ6micos dos Devedores, sendo
gue tais classificacdes permanecerdo validas para verificacdo do Critério de Elegibilidade
previsto no item 11.1(d) acima até a proxima Data de Verificagdo (inclusive). Adicionalmente,
a distancia temporal entre a Data de Subscricdo e Data de Integralizacdo ndo podera ser
superior a 6 (seis) Dias Uteis.

11.1.3. O Gestor informara o Servicer, todo Dia util, por meio do Sistema de Aquisigao,
o Patrimoénio Liquido e ultima Data de Amortizagdao Final Esperada das Cotas Seniores em
circulacdo do Fundo, para verificagdo dos Critérios de Elegibilidade previstos nos itens 11.1(c),
11.1(d), e 11.1 (e).

11.1.4. O Originador devera informar ao Servicer, por meio do Sistema de Aquisicdo, o
tempo de relacionamento com cada Devedor para a verificacdo do Critério de Elegibilidade
previsto no item 11.1 (e) acima.

11.2. Nao obstante o disposto no item 11.1 deste Regulamento, o Fundo somente podera
adquirir Direitos Creditérios que cumpram, cumulativamente, as seguintes Condigbes de
Aquisicdo, a serem verificadas pelo Originador:

(a) ndo poderd haver subordinacdo entre os Direitos Creditérios e a demais obrigacoes
financeiras existentes do Devedor perante o Originador;

(b) a relagdo comercial entre o Originador e os Devedores devera estar sujeita a clausula
que permita ao Originador suspender a venda e entrega de produtos (stop-supply) a
Devedores que estejam inadimplentes em relagdo aos Direitos Creditérios, observado o
disposto no Convénio Operacional;
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(c) os Direitos Creditérios ndo poderdao ser devidos por Devedor que esteja inadimplente
com o Originador;

(d) os Devedores nao deverdo possuir, em seus respectivos histéricos de pagamento dos
ultimos 12 (doze) meses junto ao Originador, atrasos que atingiram mais que 60
(sessenta) dias, ainda que que ja tenham sido quitados;

(e) os Devedores devem ter limite de crédito aprovado de acordo com a Politica de Crédito
e Originagdo e terem sido indicados como elegiveis ao Fundo pelo Originador;

(f) os Devedores devem ter aderido ao Instrumento de Adesdo ao Programa de Crédito;

(g) os Devedores devem aderir as melhores praticas de protecdao socioambiental, conforme
Politica de Crédito e Originacao do Originador, observada a legislacao socioambiental
que lhe seja aplicavel e possuem as licengas de carater socioambiental que lhe sdo
aplicaveis (excecdo aqueles pontos ou licencas que ndo possam caracterizar, de forma
razoavel, uma alteracdo material adversa em seus negdcios, atividades e condicao
financeira), bem como nao foram condenados, por meio de decisdo judicial transitada
em julgado, em acdes de desmatamento na Amazo6nia apds 2008, em linha com a Lei
n° 12.651, de 25 de maio de 2012;

(h) os Direitos Creditérios ndo poderao estar relacionados a renegociacdo de dividas ou
obrigacOes financeiras em atraso devidas pelos Devedores perante o Originador, e/ou
valores em atraso devidos pelos Devedores ao Originador em decorréncia de vendas de
produtos ja entregues do Originador aos Devedores; e

(i) os Devedores ndo poderdo estar sujeitos a um Evento de Insolvéncia.

11.2.1. A cada vez que o Originador (i) indicar ao Fundo, por meio de seu Gestor e do
Servicer, Clientes elegiveis ao Programa de Crédito; e (ii) enviar ao Servicer o Arquivo de
Faturamento, observados os termos do Convénio Operacional, o Originador estara garantindo
e declarando, nas respectivas datas de ocorréncia de tais eventos, que os Direitos Creditérios
e os Devedores atendem as Condicdes de Aquisicao.

11.2.2. Nos termos do Convénio Operacional, é obrigacao do Originador comunicar ao
Gestor e ao Servicer, em até 1 (um) Dia Util a contar da data em que tomar conhecimento, a
desqualificacdo do Devedor ou dos Direitos Creditérios as Condices de Aquisicdo. O nao envio
de qualquer comunicagdo nesse sentido dentro dos prazos aqui previstos sera entendido como
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a manutencdo do atendimento as Condigbes de Aquisicao.

11.2.3. As CondicOoes de Aquisicdo deverao estar validas nas respectivas Datas de
Integralizagdo dos Direitos Creditorios, sob pena de exercicio da Opcdo de Venda de Direitos
Creditorios pelo Fundo, nos termos do item 10.11.3 deste Regulamento, incluindo na hipétese
em que o Originador nao tenha comunicado o Gestor e o Servicer sobre eventual
desenquadramento do Devedor ou dos Direitos Creditérios antes da respectiva Data de
Integralizacao.

CAPITULO DECIMO SEGUNDO - POLITICA DE INVESTIMENTO, COMPOSICAO E
DIVERSIFICACAO DA CARTEIRA

12.1. O objetivo do Fundo é proporcionar aos seus Cotistas a valorizacdo de suas Cotas, por
meio da aquisicdo de Direitos Creditérios Elegiveis e de Ativos Financeiros.

12.2. Os Direitos Creditérios que compordo a Carteira deverdo atender aos respectivos
Critérios de Elegibilidade e as CondicGes de Aquisicdo descritos no Capitulo Décimo Primeiro
deste Regulamento.

12.3. Sem prejuizo do disposto no item 12.1 acima, o Fundo também aplicara parte dos seus
recursos em Ativos Financeiros, em estrita observancia dos critérios de selecdo, composicdo
e diversificacdo previstos neste Capitulo.

12.4. Sem prejuizo das regras de concentracdo de Devedores previstas na Politica de
Investimento deste Regulamento, a Classe ndo podera adquirir Direitos Creditérios e outros
Ativos Financeiros de um mesmo devedor, ou de coobrigacdo de uma mesma pessoa ou
entidade, em montante igual ou superior a 20% (vinte por cento) do Patrimonio Liquido da
Classe.

12.5. O Fundo buscara atingir a Meta de Remuneragao para as Cotas Seniores, para as Cotas
Subordinadas Mezanino e para as Cotas Subordinadas Junior, conforme estabelecido nos
respectivos Apéndices.

12.6. A Meta de Remuneragao nao representa e nem deve ser considerada como promessa,
garantia ou sugestao de rentabilidade aos Cotistas por parte do Fundo, do Administrador, do
Gestor, do Agente de Controladoria e/ou do Custodiante.

12.7. O Fundo devera observar as Alocagdes Minimas.
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12.7.1. O Gestor buscara, de forma discricionaria, o enquadramento do Fundo a Alocacao
Minima Adicional, de modo que o Fundo se sujeite ao Regime Especifico dos Fundos N&o
Sujeitos a Tributacdo Periddica, nos termos da Lei n® 14.754, de 12 de dezembro de 2023e
da Resolugao do CMN n©5.111, de 21 de dezembro de 2023.

12.7.2. Observadas as disposicdes da Lei n°® 14.754, de 12 de dezembro de 2023, a sujeicao
do Fundo ao Regime Especifico dos Fundos Nao Sujeitos a Tributagdo Periddica esta
condicionada, além da observancia a Alocacdo Minima Adicional, ao enquadramento do Fundo
como “entidade de investimento”, conforme a definicao na Resolugdao do CMN n©°5.111, de 21
de dezembro de 2023. Ndo é possivel garantir que todos os requisitos previstos na Lei n®
14.754, de 12 de dezembro de 2023 e na Resolugdo do CMN n°5.111, de 21 de dezembro de
2023 serdao sempre atendidos, de modo que os rendimentos das aplicagdes no Fundo poderao
sujeitar-se a tributacdo periddica de que trata a secdo II do capitulo II da Lei n°® 14.754, de
12 de dezembro de 2023.

12.7.3. O disposto nos itens 12.7.2 e 12.7.3. ndo sera aplicavel aos Cotistas que se sujeitem
a regras de tributacdo especifica, nos termos da legislacdo aplicavel.

12.8. A parcela do Patrimonio Liquido que ndo seja alocada a Direitos Creditorios Elegiveis
sera mantida em moeda corrente nacional e/ou alocada a Ativos Financeiros, conforme decisdo
do Gestor, a seu exclusivo critério, observado o disposto neste Regulamento. Os investimentos
do Fundo em Ativos Financeiros serao realizados pelo Gestor durante todo o prazo de duragao
do Fundo.

12.8.1. E vedado ao Administrador, ao Gestor e/ou ao Custodiante ou a partes a eles
relacionadas, definidas como tal pelas regras contabeis que tratam desse assunto, ceder ou
originar, direta ou indiretamente, Direitos Creditérios ao Fundo. Adicionalmente, é vedado ao
Administrador, ao Gestor e/ou ao Custodiante (exceto se de outra forma aprovado em
Assembleia de Cotistas) vender Direitos Creditérios ao Originador por preco inferior aos
valores previstos neste Regulamento.

12.8.2. O Fundo ndo podera investir os recursos em Ativos Financeiros de emissdo ou
coobrigacao do Administrador, do Gestor, do Custodiante ou de suas respectivas partes
relacionadas, tal como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto. Todavia, o
Fundo poderad adquirir cotas de fundos de investimento que se enquadrem no conceito de
Ativos Financeiros que sejam administrados ou geridos pelo Administrador, pelo Gestor, pelo
Custodiante ou por suas respectivas partes relacionadas, tal como definidas pelas regras
contabeis que tratam desse assunto.

58



Docusign Envelope ID: D8F27468-A31B-4808-9B5E-916B4AF08B32

12.9. O Fundo podera realizar operagdes em mercado de derivativos exclusivamente para
protecao das posicdes detidas pelo descasamento de ativo e passivo, observado o disposto na
legislacdo aplicavel. As contrapartes dessas posicoes poderdo ser apenas o Banco BNP Paribas
Brasil S.A. e/ou a B3, desde que esta ultima mantenha classificacdo de risco minima de
“AAA(bra)” ou equivalente atribuida pela Agéncia de Classificacdo de Risco.

12.9.1. Parte dos valores a ser recebido pelo Fundo, oriundos dos Direitos Creditérios
recebidos, poderao ser utilizados para cobrir eventual prejuizo financeiro decorrente das
operacdes em mercado de derivativos contratadas pelo Fundo.

12.10. O Gestor ndo realizard operagoes de day trade, assim consideradas aquelas iniciadas
e encerradas no mesmo dia, independentemente de o Fundo possuir estoque ou posicao
anterior do mesmo Ativo Financeiro.

12.11. O Fundo ndo contara com garantia do Administrador, do Agente de Controladoria, do
Originador, do Agente de Cobranca, do Depositario Central, do Agente de Formalizagao, do
Custodiante, do Gestor ou do FGC.

12.12. O Fundo podera realizar aplicagdes que coloquem em risco parte ou a totalidade de seu
patrimonio. A Carteira e, por consequéncia, o patrimoénio do Fundo, estdo sujeitos a diversos
riscos, dentre os quais os descritos no Capitulo Décimo Nono deste Regulamento. O investidor,
antes de adquirir Cotas, deve ler cuidadosamente os fatores de risco discriminados neste
Regulamento, responsabilizando-se integralmente pelas consequéncias de seu investimento
nas Cotas.

12.13. O Fundo, o Administrador, o Custodiante, o Agente de Cobranca, o Depositario Central,
o Agente de Controladoria, o Agente de Formalizacdo e o Gestor, bem como seus
controladores, coligadas, controladas ou sob controle comum, e/ou subsidiarias, ndo sao
responsaveis pela solvéncia, originacdo, certeza, liquidez, exigibilidade, conteldo, exatidao,
veracidade, legitimidade, validade e correta formalizagdo dos Direitos Creditorios Adquiridos,
tampouco pela solvéncia dos Devedores.

12.14. Tendo em vista o objetivo e a politica de investimento do Fundo descritos neste
Regulamento, o Gestor participara ativamente das Assembleias de Cotistas de Cotistas dos
fundos investidos de acordo com a sua “Politica de Exercicio de Direito de Voto em Assembleias
de Cotistas”, disponivel no seu website, em: https://www.integralinvest.com.br/a-

empresa/documentos-regulatorios.
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12.15. Fica autorizada a aquisicao, pelo Fundo, de Direitos Creditérios originados e/ou para
cuja formacgdao tenha concorrido diretamente pelo Gestor ou pelo Servicer ou suas partes
relacionadas, conforme o caso, até o limite de 100% (cem por cento) do Patrimoénio Liquido
do Fundo, nos termos do artigo 21, inciso “"V” (a) do Anexo II da Resolugao CVM 175.

CAPITULO DECIMO TERCEIRO - CRITERIOS DE AVALIAGCAO DOS ATIVOS
FINANCEIROS E DIREITOS CREDITORIOS INTEGRANTES DA CARTEIRA

13.1. Serdo observados os seguintes critérios para o calculo do valor da Carteira pelo
Administrador: (i) os Ativos Financeiros serdo precificados pelo seu valor de mercado, de
acordo com procedimentos para registro e avaliacdo de titulos e valores mobilidrios, conforme
estabelecido na regulamentacdo em vigor (tais como o critério de marcagcdao a mercado) e no
Manual de Aprecamento de Ativos do Custodiante disponivel no site do Administrador, a saber:
https://ri.oliveiratrust.com.br/governanca-corporativa/estatuto-codigos €%20politicassubsidiaria; e
(ii) os Direitos Creditérios Adquiridos serdo contabilizados e registrados com base em seu
Preco de Aquisicao, com apropriacao de seus respectivos rendimentos, conforme a taxa interna
de retorno (TIR) calculada na Data de Integralizacdao pelo prazo a decorrer até a respectiva
Data de Vencimento Final dos Direitos Creditérios Elegiveis (inclusive).

13.2. O Administrador constituird provisao para créditos de liquidacdo duvidosa para Direitos
Creditérios Adquiridos de acordo com os termos estabelecidos no Complemento VI.

13.3. As demonstragoes financeiras anuais do Fundo serdo elaboradas conforme definido na
Resolugcdo CVM 175 e os valores de cada Direito Creditério Adquirido e Ativo Financeiro, serdo
calculados de acordo com os parametros estabelecidos neste Capitulo.

CAPiTULO DECIMO QUARTO - CARACTERISTICAS, DIREITOS, CONDICOES DE
EMISSAO, SUBSCRICAO E INTEGRALIZAGCAO DAS COTAS

14.1. Caracteristicas das Cotas. As Cotas da Classe correspondem a fracOes ideais de seu
patrimonio e podem ser divididas em 3 (trés) Subclasses: (i) Subclasse de Cotas Seniores;
(ii) Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino e (iii) Subclasse de Cotas Subordinadas
Junior. A Subclasse Sénior e a Subclasse Subordinada Mezanino, por sua vez, poderdo ser
divididas em Séries diferentes de emissdo. A Subclasse de Cotas Subordinadas Junior sera de
Subclasse Unica.

14.1.1. As Cotas terdo Valor Unitario de Emissdo de R$ 1.000,00 (mil reais) na 12 Data de
Integralizagdo da respectiva Série ou Subclasse de Cotas (“Valor Unitario de Emissdo”).
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14.1.2. Somente Investidores Autorizados poderao adquirir as Cotas.

14.1.3. Todas as Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino de uma mesma Série terdo
iguais indices referenciais e prazos para amortizagdo. Todas as Cotas de uma mesma
Subclasse terdo igual prioridade para efeitos de amortizagdo e distribuicdo dos rendimentos
da carteira do Fundo, bem como direitos de voto.

14.2. Todas as Cotas serdo escriturais e serdo mantidas em conta de depdsito em nome dos
Cotistas pelo Custodiante. A qualidade de Cotista caracteriza-se pela abertura de conta de
deposito em nome do Cotista. A titularidade das Cotas sera comprovada por extrato emitido
pela B3, enquanto estiverem eletronicamente custodiadas na B3 e adicionalmente por extrato
emitido pelo Custodiante, na qualidade de agente escriturador das Cotas, com base nas
informacdes prestadas pela B3, quando as Cotas do Fundo estiverem eletronicamente
custodiadas na B3.

14.3. O Gestor, em nome do Fundo, podera emitir uma ou mais Séries de Cotas Seniores,
observadas as disposicoes da Resolugao CVM 175 e desde que sejam atendidas as Condicoes
Para Emissdao de Novas Cotas.

14.4. As Cotas Seniores de cada Série deverdo ser subscritas no prazo estabelecido no
respectivo Apéndice, boletim de subscricdo ou compromisso de investimento.

14.5. As Cotas Seniores nao se subordinam as Cotas Subordinadas para efeito de
amortizacdo e distribuicdao dos rendimentos da carteira do Fundo, nos termos do presente
Regulamento.

14.6. As Cotas Seniores, independentemente da Emissao, conferirdo aos seus Cotistas os
mesmos direitos e obrigacdes, conforme descrito neste Regulamento, excetuando-se os
prazos e valores para amortizacdo e remuneracao, que serao estabelecidos para cada uma
das Séries no respectivo Apéndice.

14.7. Apds a respectiva 12 Data de Integralizagdo de Cotas, as Cotas Seniores de cada Série
terdo seu valor unitario apurado na forma do Capitulo Décimo Sexto do presente Regulamento.

14.8. Os Cotistas titulares de Cotas Seniores terdo direito de preferéncia na subscricdo de
novas Emissodes.

14.9. Cotas Subordinadas Mezanino. As Cotas Subordinadas Mezanino sdo aquelas que se

subordinam as Cotas Seniores para efeitos de amortizagao e distribuicdo dos rendimentos da
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carteira do Fundo, nos termos do presente Regulamento, mas que, para os mesmos efeitos,
nao se subordinam as Cotas Subordinadas Junior.

14.10. O Gestor, em nome do Fundo, poderda emitir uma ou mais Séries ou Subclasses de
Cotas Subordinadas Mezanino, observadas as disposicdes da Resolucdo CVM 175 e desde que
sejam atendidas as CondicOes Para Emissao de Novas Cotas.

14.11. As Cotas Subordinadas Mezanino de cada emissdo deverdao ser subscritas no prazo
estabelecido no respectivo Apéndice, boletim de subscricdo ou compromisso de investimento.

14.12. As Cotas Subordinadas Mezanino de uma mesma Subclasse, independentemente das
respectivas Datas de Emissao, conferirdao aos seus Cotistas os mesmos direitos e obrigagoes,
conforme descrito neste Regulamento, excetuando-se os prazos e valores para amortizagao e
remuneracdo, que serao estabelecidos para cada uma das Séries no respectivo Apéndice.

14.13. Apds a respectiva 12 Data de Integralizacdo de Cotas, as Cotas Subordinadas Mezanino
de cada Subclasse ou Série terdo seu valor unitario apurado na forma do Capitulo Décimo
Sexto do presente Regulamento.

14.14. As Cotas Subordinadas Mezanino serao subscritas e integralizadas pelo Originador por
meio de colocacdo privada.

14.15. As Cotas Subordinadas Mezanino ndo poderdo ser negociadas no mercado secundario.
N3o obstante o disposto acima, as Cotas Subordinadas Mezanino poderdo ser transferidas
privadamente, desde que a entidades do seu Grupo Economico.

14.16. Os Cotistas titulares de Cotas Subordinadas Mezanino terdo direito de preferéncia na
subscricdo de novas Emissdes de Cotas Subordinadas Mezanino, independentemente da
Subclasse ou Série de Cotas Subordinada Mezanino objeto da Emissao.

14.17. Poderao ser emitidas Cotas Subordinadas Mezanino, de tempos em tempos,
(i) mediante solicitagao expressa do Cotista Subordinado Mezanino, em qualquer montante;
ou (ii) para fins de recomposicdo do Indice de Subordinacdo, hipétese na qual ndo serd
necessaria solicitacdo expressa do Cotista Subordinado Mezanino. Ndo ha montante maximo
de emissdo de Cotas Subordinadas Mezanino.

14.18. Cotas Subordinadas Junior. As Cotas Subordinadas JuUnior sdo aquelas que se

subordinam as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino para efeito de amortizagdo
e distribuicdo dos rendimentos da carteira do Fundo, nos termos do presente Regulamento.
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14.19. Poderao ser emitidas Cotas Subordinadas Junior, observadas as disposicbes da
Resolugdao CVM 175 e desde que sejam atendidas as Condigdes Para Emissao de Novas Cotas.

14.20. Apds a respectiva 12 Data de Integralizacdo de Cotas, as Cotas Subordinadas Junior
terdo seu valor unitario apurado na forma do Capitulo Décimo Sexto do presente Regulamento.

14.21. Direitos de Voto dos Cotistas. Todas as Cotas terdo direito de voto, correspondendo
cada Cota a um voto nas Assembleias de Cotistas.

14.22. Colocacdao das Cotas e Novas Emissdes. A distribuicdo publica das Cotas devera
observar os normativos em vigor a época editados pela CVM, bem como o regime de
distribuicdo estabelecido no respectivo Apéndice.

14.23. Enquanto existirem Cotas Seniores em circulacdo, o Indice de Subordinacdo devera ser
mantido. O desenquadramento do Indice de Subordinacdo implicard a adocdo pelos
prestadores de servigos essenciais das medidas descritas neste Regulamento e podera gerar
um Evento de Avaliacdo, na forma do Capitulo Décimo Oitavo deste Regulamento.

14.24. Quaisquer emissOes de novas Cotas serdao deliberadas pela Assembleia de Cotistas,
desde que atendidas integralmente as Condicdes Para Emissdao de Novas Cotas definidas no
presente Regulamento, exceto com relagdo as Cotas Subordinadas Mezanino, cuja emissdo €
dispensada de deliberacdo pela Assembleia de Cotistas, desde que atendidas as CondicOes
Para Emissdo de Novas Cotas.

14.25. Subscricdao e Integralizacdo das Cotas. Em cada data de integralizacao de Cotas

Seniores pelos Investidores Autorizados, o Indice de Subordinacdo deverd estar enquadrado,
considerando-se pro forma as integralizacdes a serem realizadas.

14.26. As Cotas serdao subscritas e integralizadas pelo valor atualizado da Cota desde a 12
Data de Integralizacdo de Cotas da respectiva Subclasse ou Série até o dia da efetiva
integralizagao.

14.27. As Cotas serdo integralizadas a vista ou mediante chamada de capital, conforme
definido e regulado no respectivo Apéndice, boletim de subscricdo ou compromisso de
investimento, pelo valor definido nos termos do item 14.26 acima, em moeda corrente
nacional, por meio (i) da B3 - Balcao B3, caso as Cotas estejam depositadas na B3 - Balcao
B3; ou (ii) de Transferéncia Eletronica Disponivel - TED, ou outra forma de transferéncia de
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recursos autorizada pelo Banco Central, exclusivamente na conta corrente autorizada do
Fundo indicada pelo Administrador, servindo o comprovante de depdsito ou transferéncia
como recibo de quitacgao.

14.28. Caso o Fundo realize qualquer amortizacao de Cotas, quer Amortizacao de Principal,
pagamento de Remuneragao ou outro pagamento, em periodo em que um Cotista esteja
qualificado como Cotista inadimplente, os valores referentes a amortizagcao devida ao Cotista
inadimplente com relacao as Cotas inadimplidas serdo utilizados para o pagamento dos débitos
do Cotista inadimplente perante o Fundo. Eventuais saldos existentes, apds a deducdo de que
trata este item, serdo entregues ao Cotista inadimplente a titulo de amortizagdo de suas Cotas.

14.29. Para o calculo do numero de Cotas a que tem direito o Investidor Autorizado, ndo serao
deduzidas do valor entregue ao Administrador quaisquer taxas ou despesas.

14.30. E admitida a subscricido por um mesmo Investidor Autorizado de todas as Cotas
emitidas. Nao havera, portanto, critérios de dispersdo das Cotas.

14.31. No ato da subscricdo de Cotas, o subscritor (i) assinard o boletim individual de
subscricdo; (ii) assinara declaragdo de Investidor Profissional; e (iii) receberda uma copia
deste Regulamento, declarando, mediante assinatura do Termo de Adesao.

14.32. As Cotas poderdo ser ofertadas publicamente e serdo depositadas (i) para distribuicdo
no mercado primario por meio do MDA - Mddulo de Distribuicdo de Ativos; e (ii) para
negociacdo no mercado secundario por meio do Fundos21, sendo referidos ambientes
administrados e operacionalizados pela B3.

14.33. Caberd ao intermediario responsavel por intermediar eventual negociacdo das Cotas
no mercado secundario, assegurar a condicdo de Investidor Autorizado do adquirente das
Cotas, bem como verificar a observancia de quaisquer outras restricdes aplicaveis a
negociagdo de Cotas Seniores no mercado secundario.

14.34. Os Cotistas serdo responsaveis pelo pagamento de todos os custos, tributos e
emolumentos decorrentes da negociagao ou transferéncia de suas Cotas.

14.35. Classificacdo das Cotas. A necessidade ou nao de classificagdo de risco das Cotas

devera ser especificada no respectivo Apéndice.
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14.36. Taxa Maxima de Distribuicdo. Tendo em vista que ndo ha distribuidores das Cotas que
prestem servigcos de forma continua ao Fundo, o presente Regulamento ndo prevé uma taxa
maxima de distribuicdo, nos termos do Oficio- Circular-Conjunto n° 1/2023/CVM/SIN/SSE. A
remuneracdo dos distribuidores que venham a ser contratados e remunerados pontualmente,
a cada nova emissao de Cotas, sera prevista nos documentos da respectiva oferta, conforme
a Resolucao CVM 160.

15.1.

CAPITULO DECIMO QUINTO - ASSEMBLEIAS DE COTISTAS

Compete privativamente a Assembleia de Cotistas, sem prejuizo das demais

disposicoes previstas na regulamentacdo aplicavel, deliberar sobre matérias de interesse dos
Cotistas, conforme quéruns de aprovacao descritos abaixo:

Matéria

Quérum Geral de Aprovacao de Matérias

Quérum para
complementar ao
Quérum Geral

Primeira Convocagao

Segunda Convocagao

(a)

examinar, anualmente, as
contas relativas ao Fundo e
deliberar sobre as
demonstragdes financeiras
apresentadas pelo
Administrador, no prazo de até
60 (sessenta) dias apds o
encaminhamento das
demonstragdes contabeis a
CVM, contendo relatério do
Auditor Independente;

maioria das Cotas
presentes

maioria das Cotas
presentes

ndo aplicavel

(b)

alterar este Regulamento,
incluindo seus Anexos, exceto
em relagdo a matérias
especificas indicadas abaixo;

2/3 (dois tergos) das
Cotas em circulagao,
desde que tais Cotistas
presentes representem,
no minimo, 1/3 (um
tergo) da totalidade das
Cotas Seniores emitidas
pelo Fundo

maioria dos Cotistas
presentes

ndo aplicavel

(c)

alterar os Critérios de
Elegibilidade, as CondicGes de
Aquisicdo e/ou a Politica de
Investimento

86% (oitenta e seis por
cento) das Cotas em
circulagdo, desde que

tais Cotistas presentes

representem, no
minimo, 1/3 (um tergo)
da totalidade das Cotas

Seniores emitidas pelo

Fundo

maioria das Cotas em
circulacao

ndo aplicavel

(d)

deliberar a substituicdo e/ou
destituicdo do Administrador,
Custodiante ou Gestor

86% (oitenta e seis por
cento) das Cotas em
circulagdo, desde que

tais Cotistas presentes

representem, no

maioria das Cotas em
circulacao

ndo aplicavel
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Quérum para
Matéria Qudrum Geral de Aprovacgao de Matérias complementar ao
Quoérum Geral
Primeira Convocagdao | Segunda Convocagdao
minimo, 1/3 (um tergo)
da totalidade das Cotas
Seniores emitidas pelo
Fundo
2/3 (dois tergos) das
deliberar a substituicdo do Cotas em circulagao,
Depositario Central, do Agente | desde que tais Cotistas maioria das Cotas
de Cobranga, do Agente de presentes representem, maioria dos Cotistas Subordinadas
(e) | Formalizacdo, do Servicer e/ou no minimo, 1/3 (um presentes Mezanino em
de qualquer outro prestador de | terco) da totalidade das circulagao
servigos do Fundo Cotas Seniores emitidas
pelo Fundo
2/3 (dois tergos) das _—
deliberar sobre a elevagdo da Cotas em circulagao, maioria das  Cotas
- = . A Subordinadas
Taxa de Administragao e/ou da | desde que tais Cotistas Mezanino em
Taxa de Gestdo inclusive na presentes representem, maioria dos Cotistas . ~ L
f) L ! g circulagdo e maioria
( hipétese de restabelecimento no minimo, 1/3 (um presentes .
. ; . simples das Cotas
de taxa que tenha sido objeto | tergo) da totalidade das g T
= P - o Subordinadas  Junior
de redugao prévia Cotas Seniores emitidas - -
em circulagao
pelo Fundo
86% (oitenta e seis por
cento) das Cotas em
deliberar sobre a fusao, C|.rcula<_;.ao, desde que
. ~ ~ tais Cotistas presentes - .
incorporagdo, transformacgéo e representem. no maioria dos Cotistas n3o aplicavel
(9) cisdo, total ou parcial, do _ rep ! presentes P
Fundo minimo, 1/3 (um tergo)
da totalidade das Cotas
Seniores emitidas pelo
Fundo
75% (setenta e cinco
por cento) das Cotas em
circulagdo, desde que
deliberar sobre a liquidagdo do tais Cotlstastpresentes maioria dos Cotistas ~ licavel
(h) Fundo _ representem, no presentes nao aplicave
minimo, 1/3 (um tergo)
da totalidade das Cotas
Seniores emitidas pelo
Fundo
2/3 (dois tergos) das
resolver se, na ocorréncia de |Cotas em circulagdo,
qualquer dos Eventos de desde que tais Cotistas
Avaliagdo, tal Evento de presentes representem, maioria dos Cotistas ~ .
: N . P nao aplicavel
(i) | Avaliacdo deve ser considerado |no minimo, 1/3 (um presentes
como um Evento de Liquidacado | terco) da totalidade das
Antecipada Cotas Seniores emitidas
pelo Fundo
deliberar sobre a interrupg&o 2/3 (dois tergos) das
da liquidagdo do Fundo na Cotas em circulacdo, maioria dos Cotistas
M) ocorréncia de qualquer dos desde que tais Cotistas h ndo aplicavel
Eventos de Liquidac3o presentes representem, presentes
Antecipada no minimo, 1/3 (um
terco) da totalidade das
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Matéria

Qudrum Geral de Aprovacgao de Matérias

Quérum para
complementar ao
Quoérum Geral

Primeira Convocagao

Segunda Convocagao

Cotas Seniores emitidas
pelo Fundo

(k)

deliberar sobre as condigdes e
os procedimentos de entrega
dos Direitos Creditérios
Adquiridos e dos Ativos
Financeiros aos Cotistas para
fins de pagamento em espécie
da ultima amortizagdo das
Cotas, nos termos do item
16.40 deste Regulamento

maioria absoluta das
Cotas em circulagdo

maioria das Cotas
presentes

ndo aplicavel

m

deliberar sobre a proposta do
Administrador a respeito do
pagamento de encargos do
Fundo relacionados aos
Direitos Creditérios Adquiridos

maioria absoluta das
Cotas em circulagdo

maioria das Cotas
presentes

ndo aplicavel

(m)

deliberar sobre a proposta do
Gestor a respeito da
possibilidade de nova emissao
de Cotas Seniores e Cotas
Subordinadas Junior,
respeitadas as Condigdes para
Emissdo de Novas Cotas

86% (oitenta e seis por
cento) das Cotas em
circulagao, desde que

tais Cotistas presentes

representem, no
minimo, 1/3 (um tergo)
da totalidade das Cotas

Seniores emitidas pelo

Fundo

maioria dos Cotistas
presentes

ndo aplicavel

(n)

deliberar sobre a alteragdo das
caracteristicas das Cotas

70% (setenta por cento)
das Séries ou Subclasses
afetadas

70% (setenta por cento)
das Séries ou Subclasses
afetadas

ndo aplicavel

(o)

deliberar sobre a proposta do
Gestor a respeito da
possibilidade de inclusdo de
novo Originador para o Fundo

90% (noventa por
cento) das Cotas em
circulagao, desde que

tais Cotistas presentes
representem, no
minimo, 1/3 (um terco)
da totalidade das Cotas
Seniores emitidas pelo
Fundo

maioria dos Cotistas
presentes

ndo aplicavel

(p)

deliberar sobre a proposta do
Gestor ou do Originador a
respeito de alteragdes
relevantes ao Convénio
Operacional, as quais
impliguem em modificagdes
nas respectivas obrigagdes do
Originador com relagdo a
originacao e aquisicdo dos
Direitos Creditdrios, conforme

2/3 (dois tergos) das
Cotas em circulagao,
desde que tais Cotistas
presentes representem,
no minimo, 1/3 (um
terco) da totalidade das
Cotas Seniores emitidas
pelo Fundo

maioria dos Cotistas
presentes

maioria das Cotas
Subordinadas
Mezanino em
circulacao
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Matéria

Qudrum Geral de Aprovacgao de Matérias

Quérum para
complementar ao
Quoérum Geral

Primeira Convocagao

Segunda Convocagao

previstas no Convénio
Operacional

(q)

deliberar sobre o plano de
resolucdo de Patrimonio
Liquido negativo, nos termos
do artigo 122 da Resolugdo
CVM 175

maioria das Cotas em
circulagcao

maioria das Cotas
presentes

ndo aplicavel

(r)

em caso de ndo aprovagao do
plano de resolugdo do
Patrimonio Liquido negativo da
Classe tratado no item (q)
acima, deliberar sobre a
adogdo das hipoteses previstas
no item 21.5

maioria das Cotas em
circulacao

maioria das Cotas
presentes

ndo aplicavel

(s)

deliberar sobre outros casos

nao expressamente previstos

nesse Regulamento em que o

Administrador, Gestor e/ou os

Cotistas entendam necessaria
a avaliagao

2/3 (dois tergos) das
Cotas em circulagao,
desde que tais Cotistas
presentes representem,
no minimo, 1/3 (um
terco) da totalidade das
Cotas Seniores emitidas
pelo Fundo

maioria dos Cotistas
presentes

ndo aplicavel

(t)

deliberar pela inclusdo de novo
encargo ao Fundo, observado o
item 20.3. deste Regulamento

maioria das Cotas em
circulagdo

maioria das Cotas
presentes

maioria das Cotas
Subordinadas
Mezanino e das Cotas
Subordinadas Junior
em circulagdo

(u)

deliberar sobre o pedido de
declaragao judicial de
insolvéncia do Fundo

maioria adas Cotas em
circulagdo

maioria das Cotas
presentes

ndo aplicavel

15.2. A Assembleia de Cotistas que deliberar sobre a matéria prevista no subitem (a) do item
15.1 acima somente pode ser realizada no minimo 15 (quinze) dias apos estarem disponiveis
aos Cotistas as demonstragdes contabeis relativas ao exercicio encerrado, contendo parecer
do Auditor Independente, observado que tal prazo pode ser dispensado na Assembleia de
Cotistas em que comparecerem todos os Cotistas. As demonstracGes contabeis cujo relatorio
do Auditor Independente ndo contiver opinido modificada podem ser consideradas
automaticamente aprovadas caso a Assembleia de Cotistas ndo seja instalada em virtude de

nao comparecimento dos Cotistas.

15.3. O presente Regulamento poderd ser alterado pelo Administrador e pelo Gestor,
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conjuntamente, independentemente de Assembleia de Cotistas, sempre que tal alteracao
(i) decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a normas legais ou
regulamentares, exigéncias expressas da CVM, de entidade administradora de mercados
organizados em que as Cotas do Fundo sejam admitidas a negociacdo ou de entidade
autorreguladora, nos termos da legislacdao aplicavel e de convénio com a CVM; (ii) for
necessaria em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais do Administrador, do Gestor, do
Custodiante ou dos demais prestadores de servigcos do Fundo, incluindo, sem limitagao,
mudanca de razdo social, endereco, site ou telefone; e/ou (iii) envolver a reducdo da taxa
devida aos prestadores de servico.

15.4. As alteragoes referidas nos itens 15.3 (i) e (ii) acima deverdo ser comunicadas aos
Cotistas no prazo maximo de 30 (trinta) dias a contar da data em que forem implementadas.
A alteracdo referida no item 15.3 (iii) acima devera ser comunicada imediatamente por meio
de envio de correspondéncia eletrénica, sem prejuizo das outras formas de comunicagao
previstas neste Regulamento, aos Cotistas.

Convocacao da Assembleia de Cotistas

15.5. A convocacgdo da Assembleia de Cotistas far-se-a mediante as divulgagGes exigidas na
legislacdo e na regulamentacdo aplicaveis, devendo constar da convocagao, obrigatoriamente,
o dia, a hora e o local em que serd realizada a Assembleia de Cotistas e, ainda, todas as
matérias a serem deliberadas.

15.6. A convocacao da Assembleia de Cotistas deve ser encaminhada a cada Cotista e
disponibilizada nas paginas do Administrador, do Gestor e, caso a distribuicdo de cotas esteja
em andamento, dos distribuidores na rede mundial de computadores.

15.7. Caso seja admitida a participacdo do Cotista por meio de sistema eletronico, a
convocacao deve conter informacdes detalhando as regras e os procedimentos para viabilizar
a participacdo e votacdo a distancia, incluindo as informacgGes necessarias e suficientes para
acesso e utilizacdo do sistema, assim como se a Assembleia de Cotistas sera realizada parcial
ou exclusivamente de modo eletronico.

15.8. As informacg0Oes requeridas na convocacao podem ser divulgadas de forma resumida,
com indicagdo dos enderegos na rede mundial de computadores onde a informagao completa
deve estar disponivel a todos os Cotistas.

15.9. O aviso de convocacdo deve indicar a pagina na rede mundial de computadores em
que o Cotista pode acessar os documentos pertinentes a proposta a ser submetida a
apreciacdao da Assembleia Geral.
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15.10. A convocacdo da Assembleia de Cotistas deve ser realizada com antecedéncia minima
de 10 (dez) dias, contando-se tal prazo da data de publicacdo do primeiro andncio, do envio
de carta com aviso de recebimento ou do envio do correio eletrénico com comprovacgao de
recebimento aos Cotistas. O aviso de convocacdo deve indicar a pagina na rede mundial de
computadores em que o Cotista pode acessar os documentos pertinentes a proposta a ser
submetida a apreciagdo da Assembleia de Cotistas.

15.11. Nao se realizando a Assembleia de Cotistas em primeira convocacdo, sera publicado
anuncio de segunda convocagdo ou novamente providenciado o envio de carta com aviso de
recebimento ou o envio do correio eletrénico aos Cotistas, sem prejuizo dos demais meios
exigidos pela regulamentacdo aplicavel, com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias.

15.12. Para efeito do disposto no item 15.11 acima, admite-se que a segunda convocacgao da
Assembleia de Cotistas seja providenciada juntamente com a publicacdo do anuncio, o envio
de carta ou o envio do correio eletrénico da primeira convocagao.

15.13. Salvo motivo de forca maior, a Assembleia de Cotistas realizar-se-a no local da sede
do Administrador, sendo que, quando houver necessidade de efetuar-se em outro lugar, os
anuncios, as cartas ou os correios eletrénicos indicardo, com clareza, o lugar da reunido, que,
em nenhum caso, podera ser fora da localidade da sede do Administrador.

15.14. Alternativamente, a Assembleia de Cotistas pode ser realizada: (i) de modo
exclusivamente eletronico, caso os Cotistas somente possam participar e votar por meio de
comunicagdo escrita ou sistema eletronico; ou (ii) de modo parcialmente eletronico, caso os
Cotistas possam participar e votar tanto presencialmente quanto a distancia por meio de
comunicagdo escrita ou sistema eletrbnico.

15.15. A Assembleia de Cotistas realizada exclusivamente de modo eletrénico é considerada
como ocorrida na sede do Administrador.

15.16. No caso de utilizacdo de modo eletrénico, o Administrador deve adotar meios para
garantir a autenticidade e a seguranga na transmissdo de informacdes, particularmente os
votos devem ser proferidos por meio de assinatura eletronica ou outros meios eficazes para
assegurar a identificagdo do Cotista.

15.17. Os Cotistas podem votar por meio de comunicacdo escrita ou eletrénica, desde que
recebida pelo Administrador antes do inicio da Assembleia de Cotistas.

15.18. As deliberagdes da Assembleia de Cotistas podem ser adotadas mediante processo de
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consulta formal, sem necessidade de reunido dos Cotistas. Caso adotada a consulta formal,
deve ser concedido aos Cotistas o prazo minimo de 10 (dez) dias para manifestacao, contado
da consulta por meio eletronico, ou de 15 (quinze) dias, contado da consulta por meio fisico.

15.19. Além da reunido anual de prestacao de contas, a Assembleia de Cotistas pode reunir-
se, a qualquer tempo, por solicitacao do Administrador, do Gestor ou de Cotistas detentores
de Cotas que representem, no minimo, 5% (cinco por cento) do total das Cotas em circulagao,
observado que a convocacao devera ser sempre realizada pelo Administrador.

15.20. O pedido de convocacao pelo Gestor ou por Cotistas deve ser dirigido ao Administrador,
gue deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do recebimento, convocar a
Assembleia de Cotistas.

15.21. A convocacao e a realizacao da Assembleia de Cotistas devem ser custeadas pelos
requerentes, salvo se a Assembleia de Cotistas assim convocada deliberar em contrario.

15.22. Na Assembleia de Cotistas, a ser instalada com a presenca de pelo menos 1 (um)
Cotista, as deliberacbes serao tomadas pelo critério da maioria das Cotas de titularidade dos
Cotistas presentes, correspondendo a cada Cota 1 (um) voto, observado o disposto nos itens
a seguir.

15.23. Nao podem votar nas Assembleias de Cotistas: (i) qualquer prestador de servigo do
Fundo, essencial ou nao, (ii) os sécios, diretores e empregados do prestador de servigo do
Fundo; (iii) partes relacionadas ao prestador de servigo, seus socios, diretores e empregados;
(iv) o cotista que tenha interesse conflitante com a Classe ou Subclasse no que se refere a
matéria em votacdo; e (v) o cotista, na hipétese de deliberacdo relativa a laudos de avaliagao
de bens de sua propriedade.

15.24. A vedacdo prevista no item 15.23 ndo se aplica quando: (i) os Unicos cotistas forem,
no momento de seu ingresso na Classe ou Subclasse, conforme o caso, as pessoas
mencionadas no item 15.23 acima; (ii) houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais
Cotistas do Fundo, da Subclasse, conforme o caso, que pode ser manifestada na prépria
Assembleia de Cotistas ou constar de permissdo previamente concedida pelos Cotistas, seja
especifica ou genérica, e arquivada pelo Administrador; ou (iii) os prestadores de servigos da
Classe forem titulares de Cotas Subordinadas Junior, conforme possibilidade conferida pelo
artigo 28, §29, do Anexo Normativo II, da Resolugao CVM 175.
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15.25. Em razao de conflito de interesses, os Cotistas detentores de Cotas Subordinadas
Mezanino ndo podem votar nas matérias indicadas nas alineas (e) (neste caso,
especificamente em relacao ao Agente de Cobranca), (i) e (j) do item 15.1 acima.

15.26. Somente podem votar na Assembleia de Cotistas os Cotistas inscritos no registro de
Cotistas do Fundo, cujas Cotas estejam devidamente integralizadas, na data da convocagao
da Assembleia de Cotistas, seus representantes legais ou procuradores legalmente
constituidos. O procurador deve possuir mandato com poderes especificos para a
representacao do Cotista em Assembleia de Cotistas, devendo entregar um exemplar do
instrumento do mandato a mesa, para sua utilizagdo e arquivamento pelo Administrador.

15.27. O resumo das decisdes da Assembleia de Cotistas deve ser disponibilizado aos Cotistas
no prazo de até 30 (trinta) dias apds a data da sua realizagdo.

CAPITULO DECIMO SEXTO - VALORAGAO DAS COTAS, AMORTIZAGAO DE COTAS,
EVENTOS E PROCEDIMENTOS DE AMORTIZAGCAO FINAL DE COTAS MEDIANTE
ENTREGA DE DIREITOS CREDITORIOS E ATIVOS FINANCEIROS EM PAGAMENTO

16.1. Valoracdo das Cotas. As Cotas, independentemente da Subclasse ou Série, serdo

valoradas pelo Custodiante em cada Dia Util, conforme o disposto neste Capitulo. A valoragdo
das Cotas ocorrerd a partir do Dia Util seguinte & 12 Data de Integralizacdo de Cotas da
respectiva Subclasse ou Série, sendo que a ultima valoracdo ocorrera na respectiva Data de
Amortizacdo Final. Para fins do disposto no presente Regulamento, os valores das Cotas
Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino serd o de abertura do respectivo Dia Util, ja o
valor das Cotas Subordinadas Junior serd o de fechamento do Dia Util imediatamente anterior.

16.2. Os valores das Cotas serdo determinados como seus respectivos Valores Unitarios de
Emissdo, atualizados diariamente pela Meta de Remuneragdao aplicavel e deduzidos dos
montantes de amortizacoes efetivamente realizadas (compreendendo Remuneracdao e
Amortizacdo de Principal). Ndo obstante tal definicdo, o valor de cada Cota ndo podera ser
superior ao produto (i) de sua respectiva Participacao da Cota no Saldo de Cotas Seniores,
Participacao da Cota no Saldo de Cotas Subordinada Mezanino ou Participacao da Cota no
Saldo de Cotas Subordinada Junior, conforme o caso; e (ii) o Patriménio Liquido deduzido do
valor agregado das Cotas que ndo se subordinem a subclasse de Cotas em questdo.

16.3. Os itens abaixo descrevem de forma mais detalhada os calculos dos valores das Cotas.

16.4. Cotas Seniores. A partir da 12 Data de Integralizagao das Cotas Seniores de cada Série,

seu valor unitario serd calculado todo Dia Util pelo Custodiante, para efeito de determinacgado

72



Docusign Envelope ID: D8F27468-A31B-4808-9B5E-916B4AF08B32

de seu valor de integralizagdo ou amortizagdo, sendo que este sera equivalente ao menor dos
seguintes valores: (i) o Valor Unitario de Referéncia de tais Cotas; e (ii) o Patrimonio Liquido
multiplicado pela Participacdo da Cota no Saldo de Cotas Seniores.

16.5. Com relacdo a cada Dia Util e cada Cota Sénior de cada Série, a Participacdo da Cota
no Saldo de Cotas Seniores sera calculada como a razdo entre (i) o Valor Unitario de
Referéncia de tal Cota Sénior e (ii) o somatdrio dos Valores Unitarios de Referéncia das Cotas
Seniores em circulagao (“Participacao da Cota no Saldo de Cotas Seniores”).

16.6. Cotas Subordinadas Mezanino. A partir da 12 Data de Integralizacdo das Cotas
Subordinadas Mezanino de cada Subclasse ou Série, seu valor unitario sera calculado todo Dia

Util pelo Custodiante, para efeito de determinacdo de seu valor de integralizacdo ou
amortizacdo, sendo que este sera equivalente ao menor dos seguintes valores: (i) o Valor
Unitario de Referéncia de tais Cotas; e (ii) o Patrimoénio Liquido, deduzido do valor agregado
das Cotas Seniores, multiplicado pela Participacdo da Cota no Saldo de Cotas Subordinadas
Mezanino.

16.7. Com relacdo a cada Dia Util, a Participacdo da Cota no Saldo de Cotas Subordinadas
Mezanino sera calculada como a razdo entre (i) o Valor Unitario de Referéncia de tal Cota e
(ii) o somatorio dos Valores Unitarios de Referéncia das Cotas de todas as Subclasses de
Cotas Subordinadas Mezanino em conjunto (“Participacdo da Cota no Saldo de Cotas

Subordinadas Mezanino”).

16.8. Cotas Subordinadas Junior. A partir da 128 Data de Integralizacdo de Cotas
Subordinadas Junior seu valor unitdrio serd calculado todo Dia Util pelo Custodiante, para
efeito de determinacdo de seu valor de integralizacdo ou amortizacdo, sendo que este sera

equivalente ao menor dos seguintes valores: (i) o Valor Unitario de Referéncia de tais Cotas;
e (ii) o Patrimbnio Liquido, deduzido do valor agregado das Cotas Seniores e Cotas
Subordinadas Mezanino, multiplicado pela Participacdo da Cota no Saldo de Cotas
Subordinadas Junior.

16.9. Com relagdo a cada Dia Util, a Participacao da Cota no Saldo de Cotas Subordinada
Junior sera calculada como a razao entre (i) o Valor Unitario de Referéncia de tal Cota; e (ii)
o somatorio dos Valores Unitarios de Referéncia de todas as Cotas Subordinadas Junior
(“Participacdo da Cota no Saldo de Cotas Subordinadas Junior”).

16.10. Definicoes Gerais. O procedimento de valoracao das Cotas aqui estabelecido nao
constitui promessa de rendimentos, estabelecendo meramente uma preferéncia na valorizacao
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da carteira do Fundo, bem como os critérios de valoracdo entre as Cotas das diferentes
Subclasses e Séries existentes. Portanto, os Cotistas somente receberdo rendimentos se os
resultados e o valor total da carteira do Fundo assim permitirem.

16.11. As definicdes abaixo, conforme constantes no Capitulo Primeiro do presente
Regulamento, cujos valores deverdao ser determinados pelo Administrador e que serao
utilizadas nos procedimentos de valoracdo, pagamento de remuneragao ou amortizagao de
Cotas, entre outros, sempre que utilizadas fardo referéncia a uma Série e/ou Subclasse
especifica de Cotas: (i) Valor Unitario de Referéncia; (ii) Valor Unitario de Referéncia
Corrigido; (ifi) Valor Unitario de Referéncia Corrigido Antes da Amortizacdo;
(iv) Remuneracao; e (v) Amortizacao de Principal.

16.12. Pagamento de Remuneragdo, Amortizacdo de Principal e Amortizacdo Final de Cotas.
Os pagamentos da Remuneracao e das Amortizagdes do Principal serdao realizados de acordo
com o disposto neste Regulamento. Qualquer outra forma de pagamento de Cotas diferente
das estipuladas neste Regulamento devera ser objeto de Assembleia de Cotistas.

16.13. Se o patrim6nio do Fundo permitir, em cada Data de Pagamento serd paga a
Remuneracao com relacdo a cada Cota, em moeda corrente nacional, observados os
respectivos Limites Superiores de Remuneracao, nos termos dos itens 16.25 abaixo e de
acordo com a Ordem de Alocacdao de Recursos prevista no item 16.22. do presente
Regulamento.

16.14. Se o patrimbnio do Fundo permitir, em cada Data de Pagamento, serd também paga a
Amortizacdo de Principal com relacdo a todas as Cotas, em moeda corrente nacional,
observadas as respectivas Metas de Amortizacdo de Principal, nos termos dos itens 16.25
abaixo e de acordo com a Ordem de Alocacdao de Recursos prevista no Capitulo Décimo do
presente Regulamento.

16.15. As definicbes abaixo, conforme constantes no Capitulo Primeiro do presente
Regulamento, cujos valores deverdao ser determinados pelo Administrador e que serao
utilizadas nos procedimentos de pagamento de remuneragdao e amortizacdo de Cotas, entre
outros, sempre que utilizadas fardo referéncia a uma Série ou Subclasse especifica de Cotas:
(i) Valor Principal de Referéncia; (ii) Valor de Principal de Referéncia Anterior; (iii) Limite
Superior de Remuneracgao; (iv) Meta de Amortizagdo de Principal; e (v) Prémio de Excesso
de Spread.
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16.16. As Cotas Subordinadas Junior somente poderdo ser amortizadas apods a Uultima
amortizacao das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino, observada a Ordem de
Alocacao de Recursos e o disposto neste Regulamento.

16.17. Os procedimentos descritos neste Capitulo ndo constituem promessa ou garantia, por
parte do Administrador, Agente de Controladoria, Gestor e Custodiante, de que havera
recursos suficientes para pagamento da Meta de Amortizacdo, representando apenas um
objetivo a ser perseguido.

16.18. Os pagamentos da Remuneracdo e da Amortizacdo de Principal serdo realizados em
moeda corrente nacional, por meio (i) da B3 - Balcdo B3, caso as Cotas estejam depositadas
na B3 - Balcdo B3; ou (ii) de Transferéncia Eletronica Disponivel - TED, crédito na conta
corrente de titularidade de cada Cotista ou outros mecanismos de transferéncia de recursos
autorizados pelo Banco Central.

16.19. Os pagamentos referentes as Cotas somente poderdo ser realizados por meio da dagao
em pagamento de Direitos Creditérios Adquiridos na hipotese de liquidacao do Fundo. Em caso
de dacdao em pagamento de Direitos Creditdrios Adquiridos, tal operacdo podera ser realizada
fora do ambiente da B3.

16.20. As Cotas Seniores, as Cotas Subordinadas Mezanino e as Cotas Subordinadas Junior
deverdo ser objeto de Amortizacdo Final até a Ultima Data de Pagamento, que corresponde a
data do término do respectivo Prazo de Duragao, pelo seu respectivo valor contabil.

16.21. O previsto neste Capitulo ndo constitui promessa de rendimentos, estabelecendo
meramente uma previsdao de pagamento da Remuneracao e da Amortizacao de Principal, bem
como a preferéncia entre as diferentes classes de Cotas. Portanto, as Cotas somente serdo
amortizadas se os resultados da carteira do Fundo assim permitirem.

16.22. Ordem de Alocacdo de Recursos. O Administrador obriga-se a alocar os recursos

decorrentes da integralizacdo das Cotas e do recebimento dos recursos decorrentes dos ativos
integrantes da Carteira do Fundo, conforme a ordem de alocacdo estabelecida nos itens
abaixo, observando-se o disposto na seguinte tabela ("Ordem de Alocacdao de Recursos”):

Regime de Amortizagdo Pro Amortizagao
Amortizagao Rata Sequencial
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Datas que nao

sejam Datas de Na forma do item Na forma do item
Pagamento 16.23 abaixo. 16.24 abaixo.

Datas de Na forma do item Na forma do item
Pagamento 16.25 abaixo. 16.26 abaixo.

16.23. A Ordem de Alocacao de Recursos em datas que nao sejam Datas de Pagamento, caso
a Amortizacdo Pro Rata esteja em curso, ocorrera da seguinte forma:

(a) pagamento das taxas, despesas e encargos de responsabilidade do Fundo devidos nos
termos deste Regulamento e da regulamentacdo aplicavel, inclusive despesas incorridas com
a aquisicdo e cobranca dos Direitos Creditdrios Adquiridos;

(b) constituicdo e/ou recomposicao da Reserva de Despesas;

(<) recomposicao da Reserva de Liquidez, respeitando as condigcdes descritas no item17.1
abaixo;

(d) constituicdo e/ou recomposicao da Reserva de Integralizagcao, conforme informado pelo
Gestor;

(e) aquisicdo de novos Direitos Creditérios Elegiveis; e

(f) aquisicao de Ativos Financeiros.

16.24. A Ordem de Alocacao de Recursos em datas que nao sejam Datas de Pagamento, caso
a Amortizacdo Sequencial esteja em curso, ocorrera da seguinte forma:

(a) pagamento das taxas, despesas e encargos de responsabilidade do Fundo devidos nos
termos deste Regulamento e da regulamentacdo aplicavel, inclusive despesas incorridas com
a aquisicdo e ou cobranga dos Direitos Creditérios Adquiridos;

(b) constituicdo e/ou recomposicao da Reserva de Despesas;

(c) recomposicao da Reserva de Liquidez, respeitando as condigOes descritas no item17.1
abaixo; e
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(d) aquisicao de Ativos Financeiros.

16.25. A Ordem de Alocacdo de Recursos em datas que sejam Datas de Pagamento, caso a
Amortizacdo Pro Rata esteja em curso, ocorrera da seguinte forma:

(a) pagamento das taxas, despesas e encargos de responsabilidade do Fundo devidos nos
termos deste Regulamento e da regulamentacdo aplicavel, inclusive despesas incorridas com
a cobranca dos Direitos Creditérios Adquiridos;

(b) recomposicao da Reserva de Liquidez, respeitando as condigdes descritas no item 17.1;
(c) constituicdo e/ou recomposicao da Reserva de Despesas;

(d) constituicdo e/ou recomposicao da Reserva de Integralizacao, conforme informado pelo
Gestor;

(e) pagamento da Meta de Amortizacao com referéncia as Cotas Seniores em circulagao;

(f) pagamento da Meta de Amortizacdo com referéncia as Cotas Subordinadas Mezanino
em circulagdo, desde que observado pro forma tal pagamento, o Indice de Subordinacdo
permaneca enquadrado;

(g) pagamento da Meta de Amortizacdo com referéncia as Cotas Subordinadas Junior em
circulacdo, desde que observado pro forma tal pagamento, o Indice de Subordinacdo
permanecga enquadrado;

(h) pagamento da totalidade do Prémio de Excesso de Spread, de forma proporcional as
Cotas emitidas pelo Fundo, aos titulares de Cotas na Data de Amortizacao Final Esperada;

(i) aquisicao de novos Direitos Creditérios Elegiveis; e
) aquisicdo de Ativos Financeiros.

16.26. Ordem de Alocacao de Recursos em datas que sejam Datas de Pagamento, caso a
Amortizagdo Sequencial esteja em curso, ocorrerd da seguinte forma:

(a) pagamento das taxas, despesas e encargos de responsabilidade do Fundo devidos nos
termos deste Regulamento e da regulamentagdao aplicavel, inclusive despesas

incorridas com a cobranga dos Direitos Creditérios Adquiridos;
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(b) constituicdo e/ou recomposicao da Reserva de Despesas;

(c) constituicdo e/ou recomposicao da Reserva de Integralizagao, conforme informado pelo
Gestor;

(d) pagamento da Meta de Amortizagdo com referéncia as Cotas Seniores em circulagao
até a Amortizacao Final das Cotas Seniores;

(e) caso existam Cotas Séniores em Circulacdo, recomposicdo da Reserva de Liquidez,
respeitando as condigdes descritas no item 17.1 abaixo;

(f) pagamento da Meta de Amortizacdo com referéncia as Cotas Subordinadas Mezanino
em circulagdo, desde que observado pro forma tal pagamento, o Indice de Subordinacdo
permaneca enquadrado, até a Amortizacao Final das Cotas Subordinadas Mezanino;

(9) pagamento da Meta de Amortizacdo com referéncia as Cotas Subordinadas Junior em
circulacdo, desde que observado pro forma tal pagamento, o Indice de Subordinacdo
permaneca enquadrado, até a Amortizagdo Final das Cotas Subordinadas Junior; e

(h) pagamento da totalidade do Prémio de Excesso de Spread, de forma proporcional as
Cotas emitidas pelo Fundo, aos titulares de Cotas na Data de Amortizacao Final Esperada.

16.27. Caso haja Cotistas Seniores dissidentes de uma determinada Série a respeito da
deliberacdo pela nao liquidagcdo antecipada do Fundo em decorréncia de um dos Eventos de
Avaliacao previstos no item 18.1 abaixo, e tais Cotistas optem pela Amortizacao Sequencial
Dissidente de suas respectivas Cotas, a seguinte Ordem de Alocacdo de Recursos sera
aplicavel, observada a existéncia de Disponibilidades para tanto:

(a) pagamento das taxas, despesas e encargos de responsabilidade do Fundo devidos nos
termos deste Regulamento e da regulamentagado aplicavel, inclusive despesas incorridas com
a aquisicdo e cobranca dos Direitos Creditorios Adquiridos;

(b)recomposicao da Reserva de Liquidez, respeitando as condigdes descritas no item 17.1
abaixo;

(c) constituicao e/ou recomposicdao da Reserva de Despesas; e
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(d) amortizacdo das Cotas Seniores em circulacdo da respectiva Série dos Cotistas
Seniores que optarem pela Amortizacao Sequencial Dissidente de suas respectivas Cotas.

16.28. Caso o Volume Disponivel para Pagamento de Meta de Amortizacdo das Cotas seja
inferior ao valor agregado das Metas de Amortizacao referentes as Cotas em circulacdo, os
montantes a serem distribuidos aos Cotistas serdo divididos com prioridade para a
Remuneragdao sempre respeitando a Ordem de Alocacdo de Recursos.

16.29. O regime de amortizacdo aplicavel as Cotas do Fundo serd Amortizacdo Pro Rata, ou
Amortizacdo Sequencial, conforme definidas no Capitulo Primeiro do presente Regulamento.

16.30. A partir da 12 Data de Integralizacdo de Cotas, o regime de amortizacdo serd a
Amortizacdo Pro Rata. Tal regime permanecera em curso até que ocorra um Evento de
Aceleracdo ou um Evento de Liquidacdo Antecipada.

16.31. Apds a ocorréncia de um Evento de Aceleragdo, o regime de amortizagdo aplicavel das
Cotas do Fundo sera a Amortizacdo Sequencial. Tal regime permanecera em curso até (i) a
data de ocorréncia de um Evento de Desaceleracao (desde que um Evento de Avaliagao e/ou
Evento de Liquidacdo Antecipada ndo esteja em curso), hipétese na qual o regime voltara a
ser o de Amortizacdo Pro Rata; ou (ii) que todas as Cotas tenham sido integralmente
amortizadas, caso ndo ocorra um Evento de Desaceleracao e ocorra um Evento de Liquidacdo
Antecipada.

16.32. Configura um Evento de Aceleracdao, a ser verificado pelo Gestor e informado ao
Administrador dentro de 1 (um) Dia Util contado a partir da respectiva verificacdo, caso
existam Cotas Séniores em circulacdo, o desenquadramento do Indice de Subordinacgdo
(“Evento de Aceleracao”).

16.32.1. Durante a ocorréncia do Evento de Aceleragdo, o Fundo ndo poderd adquirir
Direitos Creditérios até que o regime de amortizagdo retorne para a Amortizacdo Pro Rata.

16.33. Configura um Evento de Desaceleragao, a ser verificado pelo Gestor e informado ao
Administrador dentro de 1 (um) Dia Util contado a partir da respectiva verificagdo, caso
existam Cotas Séniores/ em circulagdo, a ocorréncia do reenquadramento do Indice de
Subordinagao (“Evento de Desaceleracao”).

16.34. A ocorréncia de um Evento de Liquidagdo Antecipada enseja a mudanca do regime de
amortizacao para a Amortizacao Sequencial e a alteragdo para a ordem de alocagao prevista
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na clausula 16.26, independentemente de deliberacdo pela Assembleia de Cotistas, observado
que, uma vez que a Assembleia de Cotistas delibere pela nao liquidacao do Fundo, o regime
de amortizacdo passara a ser o de Amortizacdo Pro Rata, exceto se de outra forma deliberado
pela Assembleia de Cotistas.

16.35. Os pagamentos a titulo de Amortizacao de Principal, pagamento de Remuneragao e/ou
de Amortizacdo Final das Cotas serdo efetuados, em moeda corrente nacional, pelo valor da
Cota no dia do pagamento, calculado na forma descrita neste Regulamento e no respectivo
Apéndice, conforme o caso, por meio de depdsito em conta corrente de titularidade dos
Cotistas, mediante transferéncia eletronica disponivel ou qualquer outro mecanismo de
transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central.

16.36. No ambito do processo de liquidagdo antecipada do Fundo, os Cotistas poderdo receber
Direitos Creditorios e/ou Ativos Financeiros a titulo de Amortizacdo Final de suas Cotas,
conforme o disposto neste Regulamento.

16.37. Quando a data estipulada para pagamento de Amortizacao de Principal, pagamento de
Remuneracdo e/ou Amortizacdo Final de Cotas ocorrer em dia que ndo seja Dia Util, tal
pagamento serd efetuado no primeiro Dia Util seguinte pelo valor da Cota do dia do
pagamento.

16.38. Amortizacdo Extraordinaria. Nos 30 (trinta) dias que antecedem a Data de Amortizagdo
Final Esperada das Cotas, o Administrador, mediante solicitacdo do Gestor, devera, na medida
em que existam recursos acumulados na Reserva de Liquidez prevista no item 17.1 abaixo e
respeitada a ordem de alocacdo de recursos prevista neste capitulo e o Indice de
Subordinacdo, amortizar antecipadamente as Cotas.

16.39. Dacdo em Pagamento de Direitos Creditérios e Ativos Financeiros. Caso o Fundo nédo
detenha, no caso de liquidagdo antecipada do Fundo, recursos em moeda corrente nacional

suficientes para efetuar o pagamento do Amortizagdo Final devido com relagdo as Cotas, as
Cotas poderdo ser resgatadas por meio de dagdo em pagamento de Direitos Creditorios
Adquiridos e Ativos Financeiros em espécie aos Cotistas com a entrega da totalidade dos
Direitos Creditorios Adquiridos e dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira, sendo certo
que a dagdo em pagamento somente ocorrera apds a ultima Data de Amortizacdo Final de
Cotas.

16.40. Qualquer entrega de Direitos Creditérios Adquiridos e/ou Ativos Financeiros para fins
de pagamento de Amortizagao Final aos Cotistas devera ser realizada observando a ordem de
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prioridade entre as Subclasses e, dentre os Cotistas de uma mesma Subclasse, por
procedimento de rateio com base na proporcdo do numero de Cotas daquela classe detido por
cada um dos Cotistas no momento do rateio em relacao ao Patrimonio Liquido, observados os
procedimentos estabelecidos neste Capitulo Dez. A entrega de Direitos Creditérios Adquiridos
mencionada neste item e no item 16.39 acima, devera ser realizada fora do ambiente da B3.

16.41. A Assembleia de Cotistas, de acordo com orientagdo do Gestor, devera deliberar sobre
as condicdes e os procedimentos de entrega dos Direitos Creditdrios Adquiridos e Ativos
Financeiros a titulo de pagamento em espécie da Amortizacao Final das Cotas aos Cotistas.

16.42. Caso a Assembleia de Cotistas ndo chegue a um consenso, os Direitos Creditérios
Adquiridos e os Ativos Financeiros serao entregues em pagamento aos Cotistas mediante a
constituicdo de um condominio civil e a correspondente fracao ideal de cada Cotista e a ordem
de prioridade estabelecida entre as classes, observadas as disposicoes do Cddigo Civil.

16.43. O Administrador notificara os Cotistas por meio de (i) carta enderecada a cada Cotista;
e/ou (ii) correio eletrénico enderecado a cada um dos Cotistas, para que estes elejam um
administrador para o referido condominio de Direitos Creditérios Adquiridos e Ativos
Financeiros, na forma do artigo 1.323 do Codigo Civil, informando a proporcdo de Direitos
Creditorios Adquiridos e Ativos Financeiros a que cada Cotista faz jus, sem que isso represente
gualquer responsabilidade do Administrador perante os Cotistas apds a constituicdo do
condominio. Caso os Cotistas, no prazo de 30 (trinta) dias do recebimento da notificagdo
mencionada acima, ndo indiquem ao Administrador quem sera o administrador do condominio,
o Cotista com maior niumero de Cotas sera o administrador do condominio para os fins do
artigo 1.323 do Cédigo Civil.

16.44. O Custodiante fard a guarda dos Direitos Creditérios Adquiridos e dos respectivos
Documentos Comprobatdrios e Ativos Financeiros pelo prazo improrrogavel de 30 (trinta) dias
corridos contados da definigdo de um administrador para o condominio de Direitos Creditérios
Adquiridos e Ativos Financeiros. Expirado este prazo, o Custodiante, conforme o caso, podera
promover a consignacdo dos Direitos Creditérios Adquiridos, dos respectivos Documentos
Comprobatorios e dos Ativos Financeiros, na forma do artigo 334 do Cdédigo Civil.

CAPITULO DECIMO SETIMO - RESERVA DE LIQUIDEZ, RESERVA DE DESPESAS E
INDICES DE MONITORAMENTO

17.1. Reserva de Liquidez. O Gestor estabelecera, em até 30 (trinta) dias antes de cada Data
de Pagamento, uma Reserva de Liquidez com o intuito de cobrir todos os pagamentos de
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Amortizacdo de Principal e de Remuneragao das Cotas emitidas pelo Fundo a serem realizados
na Data de Pagamento em questdao. O montante acumulado na Reserva de Liquidez devera
necessariamente corresponder a soma entre os seguintes valores estimados a serem: Meta
de Amortizagdo (englobando a Meta de Amortizacdo de Principal e o Limite Superior de
Remuneragao).

17.2. Nos 30 (trinta) dias que antecedem a Data de Amortizagdo Final Esperada das Cotas,
na medida em que existam recursos acumulados na Reserva de Liquidez, o Administrador
deverda amortizar antecipadamente as Cotas, nos termos do item 16.38 acima.

17.3. O Fundo fara jus a todos os rendimentos sobre todos os Ativos Financeiros investidos
pelo Fundo.

17.4. Reserva de Despesas. O Administrador, a partir da 12 Data de Integralizacao de Cotas
fard com que quaisquer recursos recebidos pelo Fundo sejam utilizados na formacdo e/ou
manutencdo da Reserva de Despesas, observado o disposto na Ordem de Alocacao de
Recursos.

17.5. Indices de Monitoramento. O Gestor e o Administrador, conforme o caso, verificarao,
sempre que solicitado por este Regulamento, os Indices de Monitoramento do Fundo.

CAPITULO DECIMO OITAVO - EVENTOS DE AVALIACAO E LIQUIDACAO
ANTECIPADA DO FUNDO

18.1. Eventos de Avaliacdo. Qualquer dos seguintes eventos sera considerado um Evento de

Avaliacdo:

(a) violacao das declaragoes, obrigacdes e garantias do Originador no ambito do respectivo
Convénio Operacional ou demais documentos integrantes do Fundo e que ndo sejam sanadas
pelo Originador em até 5 (cinco) Dias Uteis a contar do recebimento, pelo Originador, de
notificacdo enviada pelo Administrador ou Gestor nesse sentido, ou dentro do respectivo prazo
de cura previsto no Convénio Operacional, sem prejuizo de declaragdes, obrigagdes e
garantias enderecadas nos demais subitens abaixo, em relacdo aos quais deve se aplicar o 13
disposto;

(b) caso ocorra a aquisigdo de Direitos Creditorios em desconformidade com os Critérios de
Elegibilidade e as CondigOes de Aquisicao estabelecidos neste Regulamento, causado direta
ou indiretamente pelo Originador, representando, pelo menos, 2% (dois por cento) do
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Patriménio Liquido, que ndo seja sanada pelo Originador em até 5 (cinco) Dias Uteis a contar
do recebimento de notificacdo enviada nesse sentido, sem prejuizo dos eventos mais
especificos previstos nos demais subitens, em relacdo aos quais deve se aplicar o 1a disposto,
observado que a aquisicao de tais créditos pelo Originador no @mbito da Opgao de Venda de
Direitos Creditorios ndo sera considerada como cura para o propdsito aqui previsto;

(c) a ndo recomposicdo da Reserva de Liquidez, observadas as disposicdes do Capitulo
Décimo Sétimo, que ndo seja sanada em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da caracterizacdo
do referido evento, exceto nos ultimos 30 (trinta) dias antes da Data de Amortizacao Final
Esperada, sendo que o Administrador devera amortizar antecipadamente as Cotas, conforme
previsto no item 16.38;

(d) se houver desenquadramento dos Indices de Monitoramento ou impossibilidade de
célculo dos Indices de Monitoramento em virtude de falta de informacdes, desde que ndo
sanado em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que for verificado o
desenquadramento, exceto em relacdo ao Indice de Subordinagéo, cujo prazo de cura é de 30
(trinta) dias;

(e) ndo pagamento da Meta de Amortizagdo referentes as Cotas Séniores, Cotas
Subordinadas Mezanino e/ou Cotas Subordinadas Junior em até 2 (dois) Dias Uteis apds
qualquer Data de Pagamento;

(f) pagamentos dos recursos do Fundo em desconformidade com a respectiva Ordem de
Alocacdo de Recursos que ndo seja sanada em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da
caracterizacao do referido evento;

(g) resilicdo, pelo Fundo, do Contrato de Cobranga, do Contrato de Depdsito, do Contrato
de Dep0dsito e/ou do Convénio Operacional, sem a correspondente deliberagdo neste sentido
em Assembleia de Cotistas, que ndo seja sanada em até 10 (dez) Dias Uteis contados da
referida resilicao;

(h) descumprimento pelo Servicer seus deveres na verificacdo e validacao dos Critérios de
Elegibilidade, na forma prevista neste Regulamento;

(i) inobservancia pelo Administrador, pelo Gestor, pelo Servicer e/ou pelo Custodiante de

seus deveres e obrigacdes previstos no Regulamento e nos respectivos contratos de prestagao
de servicos, desde que, notificado por qualquer deles para sanar ou justificar o

83



Docusign Envelope ID: D8F27468-A31B-4808-9B5E-916B4AF08B32

descumprimento, o Administrador, o Gestor, o Servicer e¢/ou Custodiante ndo o fizer no prazo
de 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento da referida notificacdo;

(j) descumprimento pelo Originador, pelo Depositario Central, pelo Agente de Formalizagao
ou pelo Agente de Cobranca de seus deveres e obrigacdes materiais estabelecidos neste
Regulamento, no Contrato de Depdsito, no Contrato de Cobranca, no Convénio Operacional
ou em qualquer outro contrato ou documento do qual o Depositario Central, o Agente de
Cobranga, o Agente de Formalizacdo, o Originador e o Fundo sejam contrapartes, caso referido
inadimplemento ndo seja remediado em até de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da
notificacdo para sanar tal inadimplemento enviada pelo Gestor ou Administrador ao
Depositario Central, ao Agente de Cobranca, ao Agente de Formalizagdo, ao Originador, ou
dentro do respectivo prazo de cura previsto no Contrato de Depésito, Contrato de Cobranca
ou Convénio Operacional, conforme o caso, excetuadas as obrigagdes ndo pecuniarias cujo
descumprimento ndo ocasionem qualquer prejuizo ao Fundo, sem prejuizo de deveres e
obrigacdes enderecadas nos demais subitens, em relagdo aos quais se aplica o 13 disposto;

(k) na hipétese de (i) inexigibilidade dos Direitos Creditérios Adquiridos em decorréncia de
ordem judicial e/ou de qualquer autoridade governamental; ou (ii) ocorréncia de qualquer
guestionamento judicial ou administrativo de 6rgao governamental ou regulatério, para incluir
alteracdo legislativa ou regulamentar, bem como abertura de inquérito, processo
administrativo ou outro que tenha como objeto o questionamento sobre a possibilidade do
Fundo adquirir os Direitos Creditorios, ou potencialmente trazer qualquer restricdao, 6nus ou
custo que nao estivesse originalmente previsto na estruturacao do Fundo, ou gerar impacto
na rentabilidade prevista para o Fundo, ndao sanados por periodo superior a 20 (vinte) Dias
Uteis;

(I) caso as Notas Comerciais, e/ou seus respectivos contratos ou documentos acessoérios
celebrado(s) pelo Fundo ou emitidos em seu beneficio venham a ser contestados judicial,
extrajudicialmente ou administrativamente por qualquer das respectivas partes ou qualquer
autoridade governamental e represente(m) volume igual ou superior a 2% (dois por cento)
do Patriménio Liquido do Fundo;

(m) caso os Instrumentos de Adesdo ao Programa de Crédito de Devedores de Direitos
Creditérios Adquiridos seja(m) considerado(s) nulo(s), invalido(s) ou ineficaz(es), no todo ou
em parte e cujos Direitos Creditérios devidos por Devedores a eles relacionados represente(m)
volume igual ou superior a 2% (dois por cento) do Patriménio Liquido do Fundo;
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(n) ocorréncia de alteracdo e/ou transferéncia do controle final do Originador, nos termos
do artigo 116 da Lei das Sociedades por Acdes, sem a prévia aprovacdo dos Cotistas, exceto
se a alteracdo e/ou transferéncia de controle ocorrer exclusivamente dentro do Grupo
Econdmico do respectivo Originador;

(o) caso qualquer Originador deixe de ter suas demonstragdes financeiras anuais auditadas
e consolidadas por empresa de auditoria independente de renome internacional, registrada na
CVM; e/ou

(p) caso qualquer o Convénio Operacional seja resolvido, resilido e/ou encerrado, de acordo
com seus proprios termos e condigdes, sem prévia aprovacdao de novo Originador pelos
Cotistas em Assembleia de Cotistas.

18.2. O Gestor e o Administrador, conforme o caso, verificardo a ocorréncia dos Eventos de
Avaliacdo a partir (i) do monitoramento do cumprimento das obrigacdes as quais lhe caiba
monitorar, nos termos deste Regulamento; (ii) de comunicacdo encaminhada ao Gestor e/ou
ao Administrador, conforme o caso, pelos demais prestadores de servicos contratados pelo
Administrador e/ou pelo Gestor; e/ou (iii) de comunicacdo encaminhada pelo Originador, por
qualquer Cotista e/ou por terceiros ao Gestor e/ou ao Administrador.

18.3. Qualquer Cotista poderad e o Gestor devera notificar por escrito o Administrador, o
Originador e o Custodiante sobre a ocorréncia de qualquer dos Eventos de Avaliacdo indicados
no item 18.1 acima que lhe chegar ao conhecimento, em até 1 (um) Dia Util contado do
conhecimento de tal Evento de Avaliacdo.

18.4. Caso o Administrador tome conhecimento da ocorréncia de um Evento de Avaliagdo de
forma independente, ou seja, notificado, nos termos dos itens 18.2 e 18.3, acima, devera
convocar uma Assembleia de Cotistas para deliberacdo sobre se o Evento de Avaliacao
constitui um Evento de Liquidacdo Antecipada, em até 1 (um) Dia Util, observado o disposto
no Capitulo Décimo Quinto.

18.5. Sem prejuizo do disposto nos itens 18.2 e 18.3 acima, ao tomar conhecimento de
qualquer dos Eventos de Avaliagao, (i) o Gestor suspendera imediatamente a aquisicdo de
novos Direitos Creditérios, devendo informar por escrito o Originador sobre tal suspensdo, e
(ii) o Administrador suspendera o pagamento de Remuneragdo e de Amortizacao de Principal
de todas as Cotas e convocard imediatamente uma Assembleia de Cotistas a qual decidira,
observado o quorum de deliberagcdo de que trata o Capitulo Décimo Quinto deste
Regulamento, se o referido Evento de Avaliagdo deve ser ou nao considerado um Evento de
Liquidacdo Antecipada e (@) caso a Assembleia de Cotistas delibere que qualquer dos Eventos
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de Avaliagdo constitui um Evento de Liquidagdo Antecipada, ndo sera necessaria a convocagao
de nova Assembleia de Cotistas para deliberacdo do Evento de Liquidacao Antecipada; ou (b)
caso a Assembleia de Cotistas delibere que qualquer dos Eventos de Avaliagdao nao constitui
um Evento de Liquidagdo Antecipada, as medidas adicionais a serem tomadas pelo Fundo
quanto aos procedimentos, controles e prestadores de servicos do Fundo, de forma a
minimizar potenciais riscos para o Fundo em virtude da ocorréncia do Evento de Avaliacdo em
guestdo deverdo ser definidos na respectiva Assembleia, bem como devera ser retomada a
aquisicdo de novos Direitos Creditorios Elegiveis.

18.6. Na hipdtese de néo instalagdo da Assembleia de Cotistas, em segunda convocacéao, por
falta de quérum, o Evento de Avaliacdo constituira um Evento de Liquidagcdao Antecipada,
devendo, nesta hipotese, ser convocada Assembleia de Cotistas para deliberar a respeito do
Evento de Liquidacdo Antecipada, na forma das disposicdes abaixo deste Capitulo Décimo
Oitavo.

18.7. Eventos de Liquidacdo Antecipada. Além das hipoteses previstas na regulamentacgao,
sao considerados Eventos de Liquidacdo Antecipada do Fundo qualquer das seguintes
ocorréncias:

(a) se quaisquer Eventos de Avaliacdo forem considerados Eventos de Liquidacao
Antecipada;

(b) nao pagamento da Meta de Amortizacao das Cotas Seniores, das Cotas Subordinadas
Mezanino ou das Cotas Subordinadas JuUnior na respectiva Data de Amortizacdo Final
Esperada, sem qualquer prazo de cura;

(c) caso este Regulamento, o Convénio Operacional e/ou qualquer documento acessorio
previsto nestes contratos, sejam considerados nulos, invalidos ou ineficazes, no todo ou em
parte, ou venham a ser contestados judicial, extrajudicialmente ou administrativamente pelo
Originador ou qualquer autoridade governamental, e desde que referida ocorréncia nao seja
sanada em até 10 (dez) Dias Uteis a partir da data do seu acontecimento;

(d) caso qualquer Originador esteja sujeito a um Evento de Insolvéncia; e/ou

(e) caso a Assembleia de Cotistas delibere pela destituicdo do Gestor e/ou do Administrador,
nos termos do item 15.1 (d) acima, sem a aprovacdo de substituto.
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18.7.1. A ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacdao Antecipada enseja a mudanga do
regime de amortizacdo para a Amortizacdo Sequencial. Nesta hipotese (i) o Gestor
suspendera imediatamente a aquisicdo de novos Direitos Creditérios, devendo informar por
escrito o Originador sobre tal suspensdo; (ii) o Administrador realizaréa os pagamentos
conforme previsto no Capitulo Dez; (iii) o Administrador e o Gestor dardo inicio imediato aos
atos preparatorios para liquidacao do Fundo; e (iv) o Administrador convocara imediatamente
a Assembleia de Cotistas para deliberar sobre a eventual ndo liquidacdo do Fundo, exceto na
hipétese do item 18.5(a) acima.

18.7.2. Na Assembleia de Cotistas mencionada no item 18.7.1 deste Regulamento, os
Cotistas poderdo decidir ndo liquidar antecipadamente o Fundo, observado o quérum de
deliberacao estabelecido no Capitulo Décimo Quinto e os itens 18.1 e 18.7 deste Regulamento,
hipotese na qual (i) o Administrador devera suspender os atos preparatérios de liquidagdo do
Fundo adotados até entdo e (ii) o regime de amortizacdo serd alterado para a Amortizacdo
Pro Rata, desde que o Indice de Subordinacdo tenha sido reestabelecido, caso estivesse
desenquadrado.

18.7.3. Na hipétese (i) de ndo instalacdo da Assembleia de Cotistas, em segunda convocagao,
por falta de quorum; ou (ii) dos Cotistas ndo aprovarem ou se absterem de deliberar pela
suspensdo da liquidacdo antecipada do Fundo, o Administrador dara continuidade aos
procedimentos referentes a liquidacdo do Fundo, ensejando, portanto, a manutencdo
definitiva do regime de amortizacdo em Amortizacdo Sequencial, com a consequente
Amortizacdo Final de todas as Cotas, observados os procedimentos previstos nos itens abaixo
e na respectiva Ordem de Alocacgdo de Recursos disposta no Capitulo Dez deste Regulamento.

18.7.4. Caso a Assembleia de Cotistas delibere pela nao liquidacao do Fundo quando da
ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidacdo Antecipada, serd concedido aos Cotistas
Dissidentes, assim considerados os Cotistas detentores de Cotas Seniores que votaram a favor
da liquidacao do Fundo, o direito de retirada, que consiste no direito de Amortizacao Final de
suas Cotas pelo valor unitério da Cota do dia da Amortizacao Final, calculado na forma deste
Regulamento.

18.7.5. Os Cotistas Dissidentes informardo ao Administrador a sua intengao de exercer o
direito de retirada na Assembleia de Cotistas que deliberar pela nao liquidagao do Fundo.

18.7.6. Os pagamentos da Amortizagdo Final antecipada das Cotas de titularidade dos
Cotistas Dissidentes serao realizados pelo Administrador fora do ambiente B3 e no prazo

estipulado na Assembleia de Cotistas de que trata o item 18.7.4 acima, em moeda corrente
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nacional, na medida em que o Fundo disponha dos recursos para efetuar os pagamentos de
Amortizacdo Final devidos, observado o disposto no item 16.26 acima.

18.7.7. Caso a Assembleia de Cotistas delibere pela ndo interrupcdo da liquidacdo do Fundo
guando da ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidacao Antecipada, todas as Cotas serdo
amortizadas no prazo estipulado na Assembleia de Cotistas de que trata o item 18.7.4 deste
Regulamento, pelo valor da Cota calculado na forma descrita no respectivo Apéndice,
observada a Ordem de Alocacao de Recursos estabelecida no Capitulo Dez deste Regulamento.

CAPITULO DECIMO NONO — FATORES DE RISCO

19.1. Os ativos do Fundo estdo sujeitos a diversos riscos, incluindo, entre outros, os descritos
neste Regulamento. O investidor, antes de adquirir Cotas, devera ler cuidadosamente os
fatores de risco indicados abaixo, responsabilizando-se pelo seu investimento nas Cotas.
19.1.1. O investidor ao aderir ao presente Regulamento, por meio do respectivo Termo de
Adesdo, devera afirmar ter ponderado de forma independente e fundamentada a adequacéo
do investimento implementado pelo Fundo em vista do seu perfil de risco, condicao financeira
e em virtude da regulamentacgao aplicavel.

19.1.2. A materializacdo de qualquer dos riscos descritos a seguir poderad gerar perdas ao
Fundo e aos Cotistas. Nesta hipdtese, exceto se agirem com comprovada culpa ou dolo, de
forma contraria a lei, ao presente Regulamento e aos atos normativos expedidos pela CVM, o
Administrador, o Custodiante, o Gestor e o Originador ndo serdao responsabilizados, entre
outras coisas, (i) por qualquer depreciacdo ou perda de valor sofrida pelos ativos; (ii) pela
inexisténcia de mercado secundario para as Cotas, para os Direitos Creditdorios Adquiridos
vendidos ao Fundo ou para os Ativos Financeiros; ou (iii) por eventuais prejuizos incorridos
pelos Cotistas quando da Amortizacao Final de suas Cotas, nos termos deste Regulamento.

Riscos de Mercado dos Ativos Financeiros

Riscos de Maior Materialidade

1. O Fundo aplicard suas disponibilidades financeiras preponderantemente em Direitos
Creditdrios Elegiveis e Ativos Financeiros. Podera ocorrer o descasamento entre os valores de
atualizacdo (i) dos Direitos Creditdrios Adquiridos e dos Ativos Financeiros; e (ii) das Cotas.
O Fundo podera sofrer perdas em razao de tais descasamentos, ndo sendo o Administrador,
o Custodiante, o Originador e/ou o Gestor responsaveis por quaisquer perdas que venham a
ser impostas aos Cotistas, em razao dos descasamentos de que trata este subitem.
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2. Os Ativos Financeiros estao sujeitos a oscilagdes nos seus precos em fungdo da reacao
dos mercados frente a noticias econémicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior,
podendo ainda responder a noticias especificas a respeito dos respectivos emissores. As
variacoes de precos dos Ativos Financeiros poderdao ocorrer também em funcdo de alteragoes
nas expectativas dos Devedores do mercado, podendo inclusive ocorrer mudancas nos
padrdes de comportamento de precos dos Ativos Financeiros sem que haja mudancas
significativas no contexto econdmico e/ou politico nacional e internacional. Dessa forma, as
oscilacdes acima referidas podem impactar negativamente o Patriménio Liquido e a
rentabilidade das Cotas.

3. A precificacdo dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira deverad ser realizada de
acordo com os critérios e procedimentos para registro e avaliagdo de titulos e valores
mobilidrios conforme estabelecido na regulamentacdo em vigor. Referidos critérios de
avaliacdo de ativos, tais como os de marcacdao a mercado, poderdo ocasionar variagdes nos
valores dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira. As variagdes acima referidas podem
impactar negativamente o Patrimonio Liquido e a rentabilidade das Cotas.

Riscos de Crédito dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros

Riscos de Maior Materialidade

4. Os Ativos Financeiros estdo sujeitos a capacidade dos seus emissores em honrar os
compromissos de pagamento de juros e principal referentes a tais Ativos Financeiros.
AlteracOes nas condicdes financeiras dos emissores dos Ativos Financeiros e/ou na percepgao
gue os investidores tém sobre tais condicbes, bem como alteracdes nas condicdes econémicas
e politicas que possam comprometer a sua capacidade de pagamento, podem trazer impactos
significativos nos precos e na liquidez dos Ativos Financeiros. Mudangas na percepcao da
gualidade dos créditos dos emissores, mesmo que ndo fundamentadas, poderdo também
trazer impactos nos pregos e na liquidez dos Ativos Financeiros.

Riscos de Média Materialidade

5. O Fundo podera incorrer em risco de crédito dos emissores dos Ativos Financeiros e
guando da liquidacdao das operacoes realizadas por meio de corretoras e distribuidoras de
valores mobilidrios que venham a intermediar as operagdes de compra e venda de Ativos
Financeiros em nome do Fundo. Na hipdtese de falta de capacidade e/ou falta de disposicdo
de pagamento de qualquer dos emissores de Ativos Financeiros ou das contrapartes nas
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operagoes integrantes da Carteira, o Fundo podera sofrer perdas, podendo inclusive incorrer
em custos para conseguir recuperar os seus créditos.

6. O Fundo somente procedera a Amortizagdo de Principal, pagamento de Remuneragdo ou
a Amortizacdo Final das Cotas em moeda corrente nacional, na medida em que os Direitos
Creditérios Adquiridos sejam pagos pelos respectivos Devedores que figurem como devedores
dos mesmos e os valores correspondentes sejam transferidos ao Fundo. Ndo ha qualquer
garantia de que as Amortizacoes de Principal, pagamento de Remuneragao ou a Amortizacao
Final das Cotas ocorrerao integralmente de acordo com as Datas de Pagamento estabelecidas
no Apéndice. Nessas hipoteses, ndo sera devida pelo Fundo, pelo Administrador, pelo
Custodiante, pelo Originador e/ou pelo Gestor, multa ou penalidade de qualquer natureza. O
Fundo podera sofrer o impacto do inadimplemento dos Direitos Creditdérios Adquiridos vencidos
e ndo pagos pelos respectivos Devedores. Nao ha qualquer garantia de que o desempenho da
Carteira reagira de acordo com seus dados histéricos. Neste caso, o Fundo somente tera
recursos suficientes para proceder a Amortizacdes de Principal, pagamento de Remuneragao
ou Amortizagdo Final de Cotas na medida em que os Direitos Creditorios Adquiridos sejam
pagos pelos respectivos Devedores.

Riscos de Maior Materialidade

7. Risco de custos adicionais para os Cotistas para cobranca judicial e/ou extrajudicial dos

Direitos Creditorios. Caso o Fundo ndo disponha de recursos necessarios para cobrir os custos
e despesas que eventualmente venham a ser incorridos pelo Fundo para salvaguarda de seus
direitos e prerrogativas e/ou com a cobrancga judicial e/ou extrajudicial de Direitos Creditérios
Inadimplidos, os Cotistas poderdo ter que aportar recursos adicionais para o Fundo, na
proporcao de suas Cotas. O Administrador e/ou suas respectivas partes relacionadas nao estao
obrigados de qualquer forma pelo adiantamento ou pagamento ao Fundo dos valores
necessarios a cobranca de tais Direitos Creditorios Inadimplidos. O Administrador e/ou suas
respectivas partes relacionadas ndo serdo responsaveis por quaisquer custos, taxas, despesas,
emolumentos, honordarios advocaticios e periciais ou quaisquer outros encargos relacionados
aos procedimentos de cobranca. Na hipotese de ocorréncia de tais custos adicionais, podera
haver perdas patrimoniais aos Cotistas.

8. Desenquadramento de Direitos Creditdrios entre Data de Subscricido e a Data de

Integralizacdo. Certos Critérios de Elegibilidade serdo verificados pelo Servicer somente nas
Datas de Subscrigdo, conforme detalhamento constante do item 11.1 acima. Desta forma, nao
€ possivel assegurar que os Direitos Creditérios ndo figuem desenquadrados em relacdo a tais
Critérios de Elegibilidade entre as Datas de Subscricdo e as respectivas Datas de Integralizagao
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das Notas Comerciais, o que podera prejudicar a composicdo da carteira do Fundo tal como
incialmente planejada e, portanto, podera gerar perdas aos investidores.

9. Inexisténcia de garantia de rentabilidade e riscos relacionados a natureza variavel das
Metas de Remuneragcdo. As Metas de Remuneragdo sao indicadores de desempenho adotadas
pelo Fundo para a rentabilidade de suas Cotas sendo apenas, em cada caso, uma meta
estabelecida pelo Fundo. Ndo constituem, portanto, garantia minima de rentabilidade aos
investidores, seja pelo Administrador, pelo Gestor, pelo Coordenador Lider ou qualquer outra

garantia. Caso os ativos do Fundo, incluindo os Direitos Creditdrios, ndo constituam patrimonio
suficiente para a valorizagdo das Cotas com base nas respectivas Metas de Remuneracdo, a
rentabilidade dos Cotistas sera inferior a meta indicada. Além disso, as Metas de Remuneracao
adotadas pelo Fundo tém natureza varidvel ao longo do tempo. Assim, ndo ha garantias de
que o retorno efetivo do investimento em seja igual ou semelhante a meta de retorno prevista
na data de subscricdo de Cotas, de modo que podera haver perdas patrimoniais aos Cotistas.

Risco de Média Materialidade

10. Riscos decorrentes dos critérios adotados para originacao e concessao de crédito. O Fundo

somente poderd adquirir Direitos Creditérios que tenham sido originados com observancia de
processos de originacao e/ou politicas de concessao de crédito que observem, no minimo, as
diretrizes especificadas no Complemento V deste Regulamento. No entanto, ndo é possivel
assegurar que a observancia de tais diretrizes garantira a qualidade dos Direitos Creditorios
e/ou a solvéncia dos respectivos Devedores, podendo ensejar perdas patrimoniais aos
Cotistas.

Risco de Menor Materialidade

11. Risco associado a descontinuidade/liquidacdo. O Fundo podera ser liquidado ou ter suas

Cotas resgatadas antecipadamente na ocorréncia, inclusive, mas nao se limitando, de um
Evento de Avaliagdo e/ou Evento de Liquidagdao Antecipada, conforme o disposto no
Regulamento. Deste modo, os Cotistas poderdo ter seu horizonte original de investimento
reduzido e poderdo ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneragao
buscada pelo Fundo, ndo sendo devida pelo Fundo, pelo Gestor e pelo Administrador, todavia,
qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato. Adicionalmente,
o Regulamento estabelece algumas hipoteses em que a Assembleia de Cotistas de Cotistas,
quando da ocorréncia de um Evento de Avaliacao ou Evento de Liquidacdo Antecipada, podera
optar pela liquidagdo antecipada do Fundo e outras hipdteses em que a amortizacdo das Cotas
podera ser realizada mediante a entrega de Direitos Creditérios e Ativos Financeiros. Nessas
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situagoes, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades (i) para vender os Direitos Creditdrios e
Ativos Financeiros recebidos quando da liquidagdo antecipada do Fundo, ou (ii) cobrar os
valores devidos pelos Devedores dos Direitos Creditdrios. Nestes cenarios, poderdo ocorrer
perdas patrimoniais aos Cotistas.

12. Patrimonio Liquido Negativo. Os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos
a flutuagdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condigcdes adversas de
liquidez e negociacao atipica nos mercados de atuacao, sendo que ndo ha garantia de completa
eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas. Nos termos do artigo
18 da Resolugdao CVM 175 e do artigo 1.368-D, inciso I, do Cédigo Civil, os Cotistas do Fundo
terdo sua responsabilidade limitada ao valor por eles subscrito. Na ocorréncia de Patrimoénio
Liguido negativo, deverdao ser adotados os procedimentos previstos no Capitulo Vigésimo
Primeiro, sendo possivel a declaracdo do regime de insolvéncia da Classe do Fundo, situagao

na qual os investidores poderao nao receber o principal e/ou a remuneragao esperados nos
investimentos nas Cotas.

Riscos Relacionados a Origem e Regularidade dos Direitos Creditérios

Riscos de Maior Materialidade

13. Riscos Relacionados ao Pagamento Antecipado de Direitos Creditérios. O pré-pagamento
ocorre quando ha o pagamento, total ou parcial, do valor do principal do Direito Creditorio

pelo Devedor antes do prazo previamente estabelecido para tanto, bem como dos juros
devidos até a data de pagamento, observados os termos e condi¢cdes nos instrumentos que
formalizarem os Direitos Creditorios. A renegociacdo e a alteragdo de determinadas condigGes
do pagamento do Direito Creditério sem que isso gere a novacdao do financiamento ou
empréstimo, a exemplo da alteracdo da taxa de juros e/ou da data de vencimento das parcelas
devidas podem implicar o recebimento de um valor inferior ao previamente previsto no
momento de sua aquisicdo, em decorréncia do desconto dos juros que seriam cobrados ao
longo do periodo do seu pagamento, resultando na reducdo do horizonte de investimento do
Fundo e, portanto, dos rendimentos a serem distribuidos aos Cotistas. Adicionalmente, a
liquidagdo antecipada de Direitos Creditorios ensejard o desmonte da respectiva operagao de
hedge, que podera nao ocorrer no exato momento do pré-pagamento do Direito Creditério
realizado pelo Devedor, podendo deixar ativos e passivos do Fundo descasados, ainda que
temporariamente.

14. Irreqularidades dos Documentos Comprobatérios. Os Documentos Comprobatdrios podem

eventualmente conter irregularidades, como falhas na sua elaboragao e erros materiais, assim
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como podem ser objeto de questionamento pelos Devedores. Por este motivo, eventual
cobranca em juizo dos Devedores podera ser menos célere do que o usual, podendo ser
necessaria a adocdo de acdo monitdria ou ordindria em vez de execucdo de titulo extrajudicial
(que em tese poderia ser mais célere). Assim, o Fundo podera permanecer longo tempo sem
receber os recursos oriundos dos Direitos Creditorios Inadimplidos discutidos judicialmente, o
gue pode lhe causar prejuizo patrimonial.

Riscos de Média Materialidade

15. Risco de ndo pagamento pelo Originador. Na hipotese de o Fundo exercer a Opgao de
Venda de Direitos Creditdérios contra o Originador, pode ocorrer de o Originador nao ter
capacidade econOmica para pagar valor equivalente ao Preco de Exercicio. O eventual
inadimplemento do Originador podera ocasionar a perda financeira aos Cotistas do Fundo.

Risco de Menor Materialidade

16. Risco de formalizacdo fraudulenta dos Direitos Creditérios. Na hipdtese de formalizagdo
de Direitos Creditérios cujo referido Direito Creditério e/ou suas garantias decorram de
condutas criminosas, fraudulentas ou que induzam terceiros a erro, o Originador exime-se de

qualquer responsabilidade, desde que tais atos ndo tenham sido praticados por Devedores ou
por contratados para formalizacdo dos Direitos Creditdrios, ndo sendo aplicavel, entdo, as
Opgoes de Venda. A verificacdo desta situacdo podera acarretar perdas para os Cotistas do
Fundo.

Riscos de Liquidez

Risco de Média Materialidade

17. Fundos lastreados em ativos de crédito privado, tais como o Fundo, enfrentam baixa
liquidez no mercado secundario brasileiro. Por conta dessa caracteristica e do fato de o Fundo
ter sido constituido na forma de condominio fechado, ou seja, sem admitir a possibilidade de
Amortizacdo Final de suas Cotas a qualquer momento, as Unicas formas que os Cotistas tém
para se retirar antecipadamente do Fundo sdo: (i) deliberacdao de liquidacao antecipada do
Fundo; e/ou (ii) venda de suas Cotas no mercado secundario. Os Cotistas titulares de Cotas
Seniores e de Cotas Subordinadas Mezanino podem ter dificuldade em vender suas Cotas no
mercado secundario, bem como, caso os Cotistas precisem vender suas Cotas, poderda nao
haver mercado comprador ou o preco de alienagdo das Cotas podera refletir essa falta de
liquidez, causando perda de patriménio ao Cotista.
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18. O investimento do Fundo em Direitos Creditérios apresenta peculiaridades quando
comparados as aplicagdes usuais da maioria dos fundos de investimento brasileiros, haja vista
gue ndo existe, no Brasil, mercado secundario com liquidez para tais Direitos Creditorios. Caso
o Fundo precise vender os Direitos Creditérios, podera ndao haver mercado comprador ou o
preco de venda de tais Direitos Creditorios podera refletir essa falta de liquidez, causando
perda financeira para o Fundo.

Riscos Operacionais envolvendo o Fundo

Risco de Maior Materialidade

19. Cobranca de Direitos Creditérios Inadimplidos. O Agente de Cobranga sera responsavel,
respectivamente, pela cobranca extrajudicial dos Direitos Creditérios Inadimplidos em
beneficio do Fundo, observado o disposto neste Regulamento e na Politica de Cobranga. Nao
ha como assegurar que o Agente de Cobranca e o Custodiante atuardo, conforme o caso, de
acordo com o disposto neste Regulamento e na Politica de Cobranca, o que podera acarretar
perdas para o Fundo e os Cotistas. Ndao ha garantia de que o Agente de Cobranca e o
Custodiante serdo capazes de receber a totalidade dos Direitos Creditdrios Inadimplidos. O

insucesso na cobranga dos Direitos Creditérios Inadimplidos podera acarretar perdas para o
Fundo e, consequentemente, a seus Cotistas.

20. Critérios de Elegibilidade e CondicGes de Aquisicdo ndo sao garantia de performance dos
Direitos Creditérios. Ainda que os Direitos Creditérios atendam aos Critérios de Elegibilidade
e as CondicGes de Aquisicdo em cada Data de Subscrigdo, ndo é possivel assegurar que os

Critérios de Elegibilidade e as Condicdes de Aquisicdo previstos no Regulamento serdo
suficientes para garantir a satisfacdo e o pagamento dos Direitos Creditérios. Caso os Direitos
Creditérios ndo sejam pontualmente pagos pelos respectivos Devedores ou os Direitos
Creditérios ndo tenham a realizagdo esperada pelo Fundo, o Patriménio Liquido do Fundo
podera ser afetado negativamente, consequentemente ocasionando perdas patrimoniais aos
Cotistas.

Risco de Média Materialidade
A falha do Depositario Central, do Agente de Cobranga e do Agente de Formalizagdo em

cumprir suas funcdes pode dificultar ou impossibilitar o recebimento, pelo Fundo, dos
pagamentos referentes aos Direitos Creditorios Inadimplidos, caso em que o Fundo e os
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Cotistas poderao sofrer perdas significativas. Dentre tais riscos operacionais destacam-se os
seguintes:

21. Formalizacao das Operacdes. O Originador, os Clientes do Originador, o Servicer, o
Depositario Central, o Agente de Formalizacdo e o Agente de Cobranca, conforme o caso e se
aplicavel, serdo responsaveis por documentar os Direitos Creditérios, formalizando os

Documentos Comprobatorios e os Documentos Adicionais. Nao é possivel garantir que o
Originador, os Clientes do Originador, o Depositario Central, o Agente de Formalizacao e o
Agente de Cobranga, conforme o caso, atuarao em conformidade com as exigéncias legais,
incluindo, sem limitagdo, a documentacdo relativa a emissdao das Notas Comerciais, o que
pode resultar em perdas para o Fundo e seus Cotistas.

Risco de Menor Materialidade

22. Documentos Comprobatoérios. Os Documentos Comprobatérios podem nado atender todos

0s requisitos para serem caracterizados como titulos executivos extrajudiciais, e, portanto, a
cobranca judicial dos Direitos Creditérios Inadimplidos, conforme o caso, ndo podera se
beneficiar da celeridade de uma acao de execucao, e, sendo assim, ter-se-ia que seguir o
procedimento ordinario através de uma agdo de cobranca ou uma agdo monitéria, por
exemplo. A cobranca judicial dos Direitos Creditérios Inadimplidos, por via nao executiva,
normalmente é mais demorada do que uma agdo de execugao. A cobranca por via ordinaria
e/ou monitdria impGe ao credor a obrigacdo de obter, em carater definitivo, um titulo
executivo reconhecendo a existéncia do crédito e seu inadimplemento, para que tenha inicio
a fase de execugao de sentenga e cobranca da divida.

23. Risco de execucao de Direitos Creditérios emitidos em caracteres de computador. O Fundo

poderd adquirir Direitos Creditérios formalizados de forma eletronica ou digital, através de
caracteres emitidos em computador, ndo havendo amparo em via fisica. Nesse sentido, caso
o Fundo pretenda promover agao de execugao do titulo/documento emitido em caracteres de
computador, poderd haver questionamento a respeito da emissdo do Documento
Comprobatoério em formato eletronico ou digital, sendo necessario ao Fundo provar a liquidez
da divida representada pelo titulo de crédito e/ou documento, jé que ndo se apresenta a
cartula fisica. Dessa forma, o Fundo podera encontrar dificuldades para realizar a execugdo
judicial dos Direitos Creditérios representados por titulos de crédito ou documentos em
formato eletrénico ou digital.

24. Risco de ndo utilizacdo da Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira (ICP-Brasil) na

Formalizacdo das Notas Comerciais por Meio Eletrénico. O Instrumento de Adesdo e o
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Convénio Operacional serdao assinados eletronicamente através de Sistema de Assinatura
Digital, que contara com a utilizacdo da Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira (ICP-
Brasil) instituida pelo Governo Federal por meio da edicdo da Medida Provisoria n° 2.200-2,
de 24 de agosto de 2001. No entanto, as Notas Comerciais serdao assinadas eletronicamente
por meio de assinatura simples, sem a utilizacdao de certificado emitido pela ICP Brasil. A
validade da formalizacdo das Notas Comerciais por meio eletronico (sem a utilizacdo da ICP-
Brasil) podera ser questionada judicialmente, e ndo ha garantia de que tais Notas Comerciais
serao aceitas como titulos executivos extrajudiciais pelo Poder Judiciario. Neste caso, as Notas
Comerciais deverdao ser objeto de cobranca por meio de acdo monitéria ou acdo de
conhecimento, cujo rito é significativamente mais lento que uma acdo de execugdo e cujo
sucesso dependerd da capacidade do Fundo de produzir provas suficientes acerca da
existéncia de seu crédito e do valor devido.

25, Falhas ou interrupcdo no Sistema de Assinatura Digital ou em Meio Eletrénico Adotado
para Formalizacdo dos Direitos Creditérios. Os Documentos Comprobatérios assinados por
meio de Sistema de Assinatura Digital ou por qualquer outro meio eletrénico ficarao
disponiveis virtualmente a empresa que opera o referido sistema. Caso o Sistema de
Assinatura Digital ou o meio eletrénico adotado para formalizacdo dos Direitos Creditorios
sofram falhas, fiquem temporariamente indisponiveis ou sejam descontinuados, incluindo,

sem limitacdo, por motivos operacionais, sistémicos, relacionados a tecnologia da informacao
ou forca maior, os Documentos Comprobatérios armazenados no Sistema de Assinatura Digital
ou no meio eletronico adotado para formalizacdo dos referidos Direitos Creditérios poderdo
ndo estar disponiveis para o Fundo, o que podera afetar a capacidade do Fundo de realizar a
cobranca dos Direitos Creditorios por meio de acdo de execucgdo. Neste caso, os Direitos
Creditérios deverdo ser objeto de cobranga por acdao monitéria ou agao de conhecimento, cujo
rito é significativamente mais lento que uma agdo de execucdo, e cujo sucesso dependera da
capacidade de o Fundo produzir provas suficientes da existéncia de seu crédito e do valor
devido.

26. Riscos sistémicos de utilizacdo de plataforma eletrénica ou digital. Eventual plataforma
eletronica ou digital utilizada para a formalizagdo eletronica ou digital de parte dos Direitos

Creditérios, pode ser alvo de ataques cibernéticos e/ou hackers e pode estar vulneravel a virus
de computador, invasdes fisicas ou eletrénicas, e eventos similares. Em quaisquer destes
casos, a plataforma eletrénica ou digital estara sujeita a fraude, roubo de informacGes e outros
eventos de mesma natureza, e poderdo deixar de operar, de forma temporaria ou definitiva.

27. Risco de fraude em plataforma eletrénica ou digital. Eventual plataforma eletr6nica ou

digital utilizada para a formalizacdo eletrénica ou digital de parte dos Direitos Creditdrios,
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considerara informagbes prestadas pelo Originador, pelos Clientes do Originador e/ou pelos
Devedores, conforme o caso, para avaliar a viabilidade da aquisicao de Direitos Creditérios.
Caso o Originador e/ou Devedores prestem informacdes inveridicas, a plataforma eletronica
ou digital poderd ndo ter capacidade de identificar este fato. E possivel que a plataforma
eletronica ou digital ndo identifique eventuais fraudes, titulos ilegitimos, ou titulos ja cedidos
a terceiros, entre outros fatores que podem afetar negativamente os Direitos Creditorios.
Nestes casos, a existéncia, validade, eficacia ou exequibilidade dos Direitos Creditorios
integrantes da Carteira do Fundo poderdo ser negativamente afetados.

28. Risco relacionado a aquisicao dos Direitos Creditérios Elegiveis por meio de plataforma
digital. Parte dos Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo podera ser
adquirida/cedida por meio de plataforma digital. Caso a plataforma digital venha a apresentar
problemas de qualquer natureza, ou seja, descontinuada por qualquer motivo, podera nao

haver Direitos Creditorios Elegiveis disponiveis para aquisicdo pelo Fundo, ou ndo haver
Direitos Creditérios Elegiveis na quantidade esperada, o que podera impossibilitar o Fundo de
cumprir a Alocagdo Minima de Investimento. A existéncia do Fundo, no tempo, dependera da
manutencdo dos fluxos de originacao e de aquisicao de Direitos Creditérios Elegiveis.

29, Risco de Sistemas. Dada a complexidade operacional prépria dos fundos de investimento

em direitos creditorios, ndo ha garantia de que as trocas de informagdes entre os sistemas
eletronicos do Custodiante, da Receita Federal e/ou da Secretaria de Fazenda - SEFAZ das
circunscricbes do Depositario Central, do Agente de Cobranga, do Agente de Formalizacdo, do
Administrador, do Gestor e do Fundo ocorrerao livre de erros. Ademais, indisponibilidades
e/ou quedas nos sistemas ou website da Receita Federal e/ou da Secretaria de Fazenda -
SEFAZ podem ocorrer, impossibilitando o Custodiante de verificar os Documentos
Comprobatérios na forma deste Regulamento. Caso qualquer erro venha a acontecer, a
aquisicdo, a cobranca ou a realizacdo dos Direitos Creditérios poderd ser adversamente
afetada, prejudicando o desempenho do Fundo. O Administrador e os demais prestadores de
servigos do Fundo ndo poderdo ser responsabilizados por eventuais erros operacionais. Nestes
cenarios, poderdao ocorrer perdas patrimoniais aos Cotistas.

Risco de Média Materialidade

30. Conciliacdo dos Pagamentos dos Direitos Creditérios. Em hipdteses excepcionais,

presentes no Convénio Operacional, na qual a transferéncia a titulo de pagamento dos Direitos
Creditérios Elegiveis ao Fundo ndo possa ser identificada pelo Custodiante, o respectivo
Devedor auxiliara o Custodiante na conciliagdo dos pagamentos dos Direitos Creditérios
Elegiveis cedidos ao Fundo, confirmando o Devedor, respectivo Direito Creditério Elegivel e/ou
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respectiva parcela do Direito Creditdrio Elegivel associada a transferéncia realizada a Conta
do Fundo. Neste sentido, o Fundo e o Custodiante ndo garantem aos Cotistas do Fundo que
tal confirmacdo pelo respectivo Devedor, conforme o caso, sera realizada de forma correta,
podendo, assim, existir erros operacionais na realizagdo destas conciliagdes extraordinarias.

31. Confusdo de Recursos. Se qualquer Devedor realizar pagamentos relativos aos Direitos
Creditorios Adquiridos em outras contas e ndo na conta de titularidade do Fundo, uma
confusdo temporaria de recursos ocorrera antes do depodsito dos recursos na conta de
titularidade do Fundo. Tal situacdo poderd resultar em atraso ou reducdo dos valores
disponiveis para pagamentos referentes as Cotas, especialmente se, houver atraso ou
auséncia de capacidade por parte do respectivo Devedor ou do liquidante/administrador
judicial de identificar os recursos que seriam de titularidade do Fundo, e/ou houver
reivindicagdes concomitantes sobre tais recursos por parte de outros credores do respectivo
Devedor.

Risco de Menor Materialidade

32. Acesso _aos Documentos Comprobatdrios e Falhas de Sistemas Eletronicos. Dada a
complexidade operacional prépria dos fundos de investimento em direitos creditérios, ndo ha

garantia de que o Custodiante e o Fundo terdao acesso irrestrito aos Documentos
Comprobatérios dos Direitos Creditérios Elegiveis ou que as trocas de informacdes entre os
respectivos sistemas eletronicos se dardo livres de erros. Caso qualquer desses riscos venha
a se materializar, a cobranca ou realizacdo dos Direitos Creditérios Elegiveis podera ser
adversamente afetada, prejudicando o desempenho do Fundo.

33. Onus de Sucumbéncia. Caso em uma acdo judicial de cobranca de Direitos Creditérios

Inadimplidos e/ou em qualquer outra agao judicial instaurada pelo Fundo o tribunal decidir
contrariamente ao Fundo, este podera ser condenado a arcar com o 6nus de sucumbéncia
(honorarios advocaticios e custas judiciais). Tal fato, dentre outras situacdes, podera ocorrer
caso, apos a instrugdo de agdo ordinaria de cobranga e/ou uma agdo monitéria, o Fundo nao
consiga comprovar que os respectivos Direitos Creditérios Inadimplidos realmente existem e
sdo validos.

34. Falhas nos procedimentos de cobranca e controles internos adotados pelo Custodiante

e/ou pelo Agente de Cobranga podem afetar negativamente a cobranga dos Direitos
Creditérios Inadimplidos.
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35. Dada a complexidade operacional prépria dos fundos lastreados em ativos, ndo ha
garantia de que as trocas de informacdes entre os sistemas eletrénicos do Fundo, do
Administrador, do Custodiante ou do Originador, conforme o caso, estardo livres de erros.
Caso qualquer desses riscos venha a se materializar, a cobranca, liquidagdo e/ou baixa dos
Direitos Creditérios Adquiridos e/ou dos Direitos Creditérios Inadimplidos poderdo ser
adversamente afetadas, prejudicando o desempenho do Fundo.

Riscos de Descontinuidade

Risco de Menor Materialidade

36. Conforme previsto neste Regulamento, o Fundo podera resgatar as Cotas em datas
anteriores a Data de Amortizacdo Final, ao ocorrerem Eventos de Avaliacdo ou Eventos de
Liquidacdo Antecipada, ou em caso de determinacao da Assembleia de Cotistas. Portanto, os
Cotistas poderdo ter seu horizonte original de investimento reduzido e poderdao nao ser
capazes de reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneracdo buscada pelo Fundo,
em cuja hipotese o Fundo, o Administrador, o Custodiante e o Gestor ndo deverdo qualquer
multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

37. Este Regulamento estabelece algumas hipéteses em que a Assembleia de Cotistas podera
optar pela liquidacdo antecipada do Fundo, inclusive, mas nao se limitando, hipdteses em que
a Amortizagdo Final das Cotas podera ser realizada mediante a entrega de Direitos Creditdrios
Adquiridos e Ativos Financeiros. Nessas situacoes, os Cotistas poderao encontrar dificuldades
(i) para vender os Direitos Creditérios Adquiridos e Ativos Financeiros recebidos quando da
liquidacao antecipada do Fundo; ou (ii) para cobrar os valores devidos pelos Devedores no
ambito dos Direitos Creditérios Adquiridos.

Risco de Questionamento da Validade / Eficacia da Venda

38. Os Direitos Creditdrios Adquiridos poderdo ser afetados por obrigagdes assumidas pelos
Devedores, conforme o caso. Os principais acontecimentos que podem afetar a venda dos
Direitos Creditérios sdo (i) a existéncia de direito real de garantia constituido sobre os Direitos
Creditérios anteriormente a venda dos mesmos ao Fundo, todavia desconhecidos deste; (ii)
a existéncia de penhora ou outra forma de restricdo judicial sobre os direitos creditorios,
determinada anteriormente a venda dos mesmos ao Fundo, todavia desconhecida deste;
(i) descoberta, no contexto de agles judiciais, da existéncia de fraude contra credores ou
fraude a execugdo, em cada caso, por parte dos Devedores; e (iv) anulacdo da venda de
Direitos Creditorios ao Fundo, se ficar provado que tal venda foi celebrada com o intuito de
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causar prejuizo aos credores do Devedor. Nessas hipdteses os Direitos Creditérios poderdo
ser afetados por obrigacdes dos Devedores e o patrimonio do Fundo podera ser afetado
negativamente.

39. Futuras politicas governamentais no Brasil e no exterior podem causar efeito adverso
sobre a oferta, demanda e preco dos produtos dos Devedores, restringir sua capacidade de
fechar negdcios no mercado em que atuam e em mercados que pretendem atingir, podendo
ter efeito adverso nos seus resultados operacionais e, consequentemente, podendo afetar a
sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios. Ndo é possivel garantir que nao
havera, no futuro, a imposicdo de regulamentacdes de controle de precos ou limitagdo
referente ao lastro dos Direitos Creditérios.

40. Risco de Transporte. As deficiéncias da malha rodoviaria, ferroviaria ou hidroviaria, tais

como estradas sem asfalto ou sem manutencao, insuficiéncia de ferrovias, principalmente nas
regioes mais distantes do porto, ocasionam altos custos de logistica no envio dos produtos
fabricados pelo Originador. Da mesma forma, a falha ou impericia no manuseio de produtos
comercializado pelos Devedores para transporte, seja por meio de trens, caminhdes ou
embarcacdes, pode acarretar perdas ou danos aos mesmos. As constantes mudancgas
climaticas, como excessos de chuva, vém ocasionando piora no estado de conservacao das
estradas, o que pode acarretar um aumento do numero de acidentes no transporte e
consequente perda de comercializacdo acima do previsto. Em decorréncia das razbdes acima,
a capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios Elegiveis podera ser afetada,
prejudicando a rentabilidade do Fundo.

41. Risco de Auséncia de Informacdes Publicas sobre os Devedores. Nao ha como garantir

que os Devedores sejam companhias com registro na CVM, ou estejam sujeitos a qualquer
obrigacao (contratual ou legal) de divulgar, periédica e/ou eventualmente, informagoes ao
mercado de valores mobilidrios brasileiro, inclusive demonstragGes contabeis anuais ou
intermediarias. Ainda neste sentido, o fato de haver Direitos Creditérios Elegiveis devidos
pelos Devedores nao obriga os respectivos Devedores, nos termos das normas brasileiras em
vigor, a divulgar qualquer informagdo ou demonstracdo contabil ao mercado de valores
mobilidrios. Assim, os Cotistas e o Fundo nao terdo acesso, ou terdo acesso apenas limitado,
a informagbes de que necessitem para avaliar a situagdo financeira, os resultados e os riscos
atinentes aos Devedores.
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Outros Riscos

Risco de Média Materialidade

42. Risco no Investimento em mercado de derivativos. O Fundo podera celebrara contratos
relacionados ao mercado de derivativos com o objetivo exclusivo de protecao contra riscos de
mercado de taxa de juros e/ou cambial, de forma a buscar as taxas de remuneracao
necessarias ao pagamento das respectivas Metas de Remuneracdo. A contratacdo deste tipo

de operacdo ndo contard com garantias adicionais seja do Fundo ou da Céamara de
Compensacao e Liquidagdo da B3. O valor de liquidagdo dos referidos instrumentos de
protecdo poderad resultar em perdas para o Fundo, impactando o Patriménio Liquido, e
consequentemente aos Cotistas. Por fim, ndo ha garantias de que o Fundo conseguira
contratar instrumentos de protecdao contra riscos cambiais e de taxa de juros nos termos e
condicOes definidos no Regulamento.

43. Risco do Pagamento Por Conta e Ordem do Preco de Aquisicdo. Na forma dos Documentos

Comprobatérios, o Preco de Aquisicdo poderd ser pago ao Originador, por conta e ordem do
Devedor. Tendo em vista que o Devedor podera ndo receber diretamente o Prego de Aquisicdo
referente aos Direitos Creditérios Adquiridos por ele originados ou cedidos ao Fundo, referido
Devedor poderd questionar a aquisicdao do Direito Creditorio Elegivel pelo Fundo. Eventual
guestionamento nesse sentido podera acarretar dificuldade do Fundo em cobrar os Direitos
Creditérios Adquiridos, gerando perdas ao Fundo e aos Cotistas.

44, A titularidade das Cotas nao confere aos Cotistas a propriedade direta sobre os Direitos
Creditérios integrantes da Carteira. Os direitos dos Cotistas sdo exercidos especificamente
sobre todos os ativos integrantes da Carteira, proporcionalmente ao nimero de Cotas detidas
por cada Cotista.

45. Os investimentos realizados no Fundo ndo contam com garantia do Originador, do
Administrador, do Custodiante, do Gestor ou do Fundo, podendo ocorrer perda total do capital
investido pelos Cotistas.

46. Quando da oferta dos Direitos Creditérios ao Fundo, o Custodiante ndo verificarad se os
respectivos Direitos Creditérios (i) estdo amparados por Documentos Comprobatérios que
evidenciam as operagdes que lastreiam os Direitos Creditérios, ja que tal verificagdo sera
realizada a posteriori; ou (ii) apresentam qualquer vicio ou defeito que prejudique a sua
cobranca em face dos Devedores. A inexisténcia de Documentos Comprobatdrios que
evidenciem as operagdes subjacentes que lastreiam os Direitos Creditérios e a ocorréncia de
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qualquer dos eventos acima referidos podera resultar em redugdo no valor do Patriménio
Liguido e, consequentemente, em perdas para os Cotistas.

47. Tendo em vista a natureza especifica de cada Direito Creditério adquirido pelo Fundo, é
possivel que o Fundo adquira Direitos Creditérios (i) sem o completo suporte dos Documentos
Comprobatérios; (ii) amparados por Documentos Comprobatdrios que, na Data de Subscricao
do respectivo Direito Creditério ao Fundo, ainda ndo tenham sido disponibilizados ao
Custodiante; ou (iii) que sejam fundamentados somente por documentos eletrénicos ou
digitais. Consequentemente, caso seja necessario realizar a cobranca ativa desses Direitos
Creditérios, em virtude de eventual inadimpléncia dos Devedores, a recuperacdo de parte ou
da totalidade dos pagamentos relativos aos Direitos Creditorios Adquiridos podera restar
prejudicada até o efetivo envio de tais Documentos Comprobatérios ao Custodiante, nos
termos de cada Nota Comercial e do Convénio Operacional. Neste caso, o Fundo, o
Administrador, o Gestor, o Originador, o Depositario Central, o Agente de Formalizacdo, o
Agente de Cobranca e suas respectivas afiliadas ndo serdo responsaveis por nenhum prejuizo
ao Fundo.

48. Risco de Limitacdo da Taxa de Juros dos Direitos Creditérios. O Fundo ndo é uma

instituicdo financeira e, portanto, ndo poderia conceder empréstimos cujos juros estejam
acima do estabelecido pelo Decreto n® 22.626, de 7 de abril de 1933. E possivel que a taxa
de juros, estabelecida nos Documentos Comprobatdrios, que originam os Direitos Creditorios
Elegiveis adquiridos pelo Fundo, seja questionada pelo fato de o Fundo ndo ser instituigao
financeira, caso tal taxa seja superior ao maximo estabelecido pelo Decreto n°® 22.626, de 7
de abril de 1933. Caso a taxa de juros seja questionada e limitada por decisdo judicial, a
rentabilidade das Cotas poderia ser afetada negativamente.

49, Risco de descaracterizacdo do regime tributario aplicdvel a Classe O Gestor envidara

melhores esforgcos para compor a carteira da Classe com Ativos Financeiros e Direitos
Creditérios que sejam compativeis com a classificacdo da Classe como uma classe de
investimento de longo prazo para fins tributarios, considerando-se como tal uma classe de
investimento que possui uma carteira de ativos com prazo médio superior a 365 (trezentos e
sessenta e cinco) dias, nos termos da legislacdo aplicavel. Todavia, ndo ha garantia de que o
Gestor conseguira adquirir tais ativos e, portanto, ndo ha garantia de que o Gestor conseguira
fazer com que a Classe seja classificavel como de longo prazo para fins de aplicagdo do regime
tributario a seus Cotistas.

50. Mudancas na lei tributaria, na interpretacdo da lei tributadria ou na aplicacdo da lei

tributdria podem decorrer na ampliacdo da carga tributaria incidente sobre o investimento no

Fundo e o tratamento fiscal dos Cotistas. Tais alteragdes incluem, sem limitacdo: (i) possivel
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extincdo de isencgbes fiscais, nos termos da lei em vigor, (ii) diversas e diferentes
interpretacdes ou aplicacao da legislacdo tributaria por parte dos tribunais ou das autoridades
governamentais, (iii) eventuais aumentos na aliquota e na base de calculo dos tributos
existentes, e (iv) a criacdo de novos tributos e/ou a modificacado de tributos atuais. Os efeitos
de medidas de alteracao fiscal nao podem ser quantificados. No entanto, tais mudancas,
interpretacdes ou aplicacdes da lei tributaria poderdo submeter o Fundo, sua Carteira e os
Cotistas a novos recolhimentos e/ou cargas tributarias ndo previstos inicialmente, inclusive
com relacdo a tributacdo de Direitos Creditérios Elegiveis e Ativos Financeiros adquiridos pelo
Fundo. As regras tributarias atualmente aplicadveis ao Fundo e aos Cotistas podem ndo
permanecer vigentes ou nos mesmos termos em que se encontravam quando do investimento,
havendo o risco de tais regras serem alteradas, inclusive no contexto de eventual reforma
tributaria, o que poderd impactar o Fundo e a rentabilidade de suas Cotas e,
consequentemente, os resultados do Fundo e a rentabilidade dos Cotistas.

51. Regime tributario aplicavel ao Fundo. Nos termos da Lei n° 14.754/23, condicionado ao
enquadramento do Fundo como entidade de investimento e a observancia da Alocagdao Minima
Adicional apoés o prazo de 180 (cento e oitenta dias) contados da data da 12 Data de
Integralizacao de Cotas da Classe, de acordo com as definigdes de “entidade de investimento”
e de “direitos creditorios” na Resolugdo do CMN n°5.111, de 21 de dezembro de 2023, o Fundo

ndo estard sujeito a tributacdo periédica de que trata a secdo II do capitulo II da Lei
n° 14.754/23. Ndo é possivel garantir que todos os requisitos previstos na Lei n® 14.754/23
e na Resolucdo do CMN n©5.111, de 21 de dezembro de 2023 serdao sempre atendidos, de
modo que os rendimentos das aplicacdes no Fundo poderdo sujeitar-se a tributacao periodica
gue prevé o pagamento de imposto de renda retido na fonte sobre os rendimentos das
aplicacdes em fundos de investimento no ultimo Dia Util dos meses de maio e novembro de
cada ano, segundo uma tabela regressiva que vai de 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco
décimos por cento) a 15% (quinze por cento) (“come-cotas”), o que ird significar uma
antecipacdo de recolhimento de impostos ao Cotista e, conforme o caso, a sujeicdo a uma
aliquota maior.

Risco de Menor Materialidade

52. Auséncia de Classificacdo de Risco das Cotas do Fundo. A auséncia de classificacdo de
risco das Cotas exige do potencial investidor uma analise mais criteriosa da estrutura do

Fundo, notadamente da relagao risco/retorno e, inclusive, da possibilidade de perda parcial
ou total do capital investido. Neste sentido, recomenda-se ao Investidor Autorizado a analise
cuidadosa e criteriosa do presente Regulamento antes da tomada de sua decisdao de
investimento em Cotas do Fundo.
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53. Risco Decorrente da Pandemia da COVID-19 e Demais Doencas. O surto de doencas
transmissiveis em todo o mundo pode levar a uma maior volatilidade no mercado de capitais

global e resultar em pressao negativa sobre a economia brasileira, e qualquer surto de tais
doencas no Brasil pode afetar diretamente as operacdes do Originador, seus negocios € o
resultado de suas operacdes, podendo dar ensejo a resilicdo antecipada de contratos
essenciais as atividades do Originador, em razdo de forca maior, por exemplo. Ademais, em
virtude das condigOes incertas de mercado, o Originador pode ser incapaz de firmar novos
contratos, ter seus contratos vigentes alterados ou mesmo ter que firmar novos contratos em
condicdes menos vantajosas, o que pode afetar seus respectivos negocios, material e
negativamente. Surtos ou potenciais surtos de doencas, como o Coronavirus (COVID-19), o
Zika, o Ebola, a gripe aviaria, a febre aftosa, a gripe suina, a Sindrome Respiratéria no Oriente
Médio ou MERS e a Sindrome Respiratoria Aguda Grave ou SARS, podem ter um impacto
adverso nas operagdoes do Originador. Qualquer surto de uma doenca que afete o
comportamento das pessoas pode ter um impacto adverso relevante no mercado de capitais
global, nas industrias mundiais, na economia brasileira e nos resultados do Originador. Surtos
de doencas também podem resultar em quarentena do pessoal do Originador ou na
incapacidade de acessar suas instalacdes, o que prejudicaria as suas respectivas atividades e
resultados operacionais, podendo dar ensejo a resilicdo antecipada de contratos essenciais as
atividades do Originador, em razdo de forca maior, por exemplo. Ademais, em virtude das
condicOes incertas de mercado, o Originador pode ser incapaz de firmar novos contratos, ter
seus contratos vigentes alterados ou mesmo ter que firmar novos contratos em condigdes
menos vantajosas, o que pode afetar seus negdcios, material e negativamente.

54. Os Devedores estdo e/ou poderdo estar sujeitos a investigacdes ou serem polos passivos
em processos administrativos, judiciais ou arbitrais. Os Devedores estdo e/ou poderdo estar

sendo investigados e/ou sujeitos a processos judiciais administrativos, judiciais ou arbitrais,
0s quais eventuais desdobramentos e/ou condenagdes poderdo ter efeito adverso sobre seus
negocios, seus resultados operacionais, sua reputagao ou sobre a sua situacao financeira, o
que podera afetar a sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditdrios Elegiveis, bem
como a capacidade de originacdo dos Direitos Creditorios Elegiveis, podendo impactar, desta
forma, a performance do Fundo.

55. O desenvolvimento e a percepcdo de risco em outros paises, particularmente em paises

de economia emergente e nos Estados Unidos, China e Unido Europeia, podem afetar

adversamente a economia brasileira, os negécios do Originador, dos Devedores e o prego de
mercado dos valores mobilidrios brasileiros. Fatores relacionados a geopolitica internacional

podem afetar adversamente a economia brasileira e, por consequéncia, o mercado de capitais.
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O conflito envolvendo a Russia e a Ucrania, por exemplo, traz como risco uma nova alta nos
precos dos combustiveis e do gas; ocorrendo simultaneamente a possivel valorizacao do doélar,
esses aumentos causariam ainda mais pressao inflacionaria e poderiam dificultar a retomada
econOmica brasileira.

CAPITULO VIGESIMO - ENCARGOS DO FUNDO

20.1. Constituem encargos da Classe do Fundo, as seguintes despesas, que lhe poderao ser
debitadas pelo Administrador e apropriadas diretamente ao Patriménio Liquido:

(a) taxas, impostos ou contribuicGes federais, estaduais, municipais, ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do Fundo;

(b) despesas com impressdo, registro de documento, expedicdo e publicacdo de relatérios,
formularios e informacgdes periddicas, previstas neste Regulamento ou na regulamentacdo
pertinente;

(c) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicagbes aos
Cotistas;

(d) honorarios e despesas com o Auditor Independente encarregado da revisdo das
demonstragoes financeiras e das contas do Fundo e da analise de sua situacdo e da atuacao
do Administrador;

(e) emolumentos e comissdes pagas sobre as operacdes do Fundo, incluindo aquelas pagas
pela realizacdo dos registros das cessoes;

(f) despesas com a manutencao de ativos do Fundo cuja propriedade decorra de execucao
de garantia ou de acordo com o Devedor;

(g) honordrios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas na defesa dos
interesses do Fundo em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagdo, caso o Fundo
venha a ser vencido;

(h) gastos derivados da celebragao de contratos de seguro sobre os ativos da carteira do
Fundo, assim como a parcela de prejuizos da carteira do Fundo ndo coberta por apdlices de
seguro, salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos servigos no
exercicio de suas respectivas fungoes;
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(i) despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da carteira
do Fundo;

(j) quaisquer despesas inerentes a constituicdo ou liquidacdo do Fundo ou a realizacdo de
Assembleias de Cotistas;

(k) despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporagdo, cisdo, transformacdao ou
liguidacdo da Classe, inclusive honorarios de assessores legais contratados, conforme
aplicavel;

(1) despesas com liquidacdo, registro e custddia de operacdes com ativos da carteira;

(m) despesas com a distribuicdo primaria de Cotas;

(n) admissdo das cotas a negociacdo em mercado organizado;

(o) Taxa de Administracdo e Taxa de Gestao especificadas neste Regulamento;
(p) despesas relacionadas ao servigo de formagao de mercado;

(q) Taxa de Custodia;

(r) remuneracdo do Agente de Cobranca e despesas com cobranca dos Direitos Creditorios
Inadimplidos, conforme descritos no item 7.1 deste Regulamento;

(s) despesas com a contratacdo de prestadores de servigo adicionais pelo Fundo, tais como
terceiros para cobranca judicial dos Direitos Creditdrios Inadimplidos, conforme o caso,
agéncia de classificacdo de risco de crédito e auditoria de lastro dos Documentos
Comprobatérios, se for o caso, observado o previsto nos Artigo 36 e 38 do Anexo II da
Resolugdo CVM 175;

(t) despesas com o registro e/ou depdsito dos Direitos Creditérios Adquiridos;
(u) despesas com a contratacao do Servicer;

(v) despesas com a contratacdo do Depositario Central e com o Agente de Formalizagao,
incluindo, mas nao se limitando, as suas remuneragoes; e

(w) despesas com a proposta do Administrador a respeito do pagamento de encargos do
Fundo relacionados aos Direitos Creditdorios Adquiridos, caso aprovada.
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20.2. Quaisquer despesas nao previstas no item 20.1 como encargos do Fundo correrdao por
conta do Administrador.

20.3. Este Regulamento podera prever a existéncia de encargos adicionais, mediante
aprovacdo prévia em Assembleia Geral de Cotistas, observado a prerrogativa constante no
Art. 51 da Resolucao CVM 175.

CAPITULO VIGESIMO PRIMEIRO - PATRIMONIO LIQUIDO NEGATIVO COM
LIMITACAO DE RESPONSABILIDADE

21.1. Caso o Administrador verifique que o Patrimoénio Liquido da Classe esta negativo e a
responsabilidade dos Cotistas seja limitada ao valor por eles subscrito, 0 Administrador deve:

(a) imediatamente, em relacao a Classe com Patrimoénio liquido negativo:
(1) ndo realizar amortizacdo de Cotas;
(2) ndo realizar novas subscrigdes de Cotas; e
(3) divulgar fato relevante, nos termos do artigo 64 da Resolugao CVM 175.

(b) em até 20 (vinte) dias:

(1) elaborar um plano de resolugdao do Patrimoénio Liquido negativo, em conjunto
com o Gestor, do qual conste, no minimo: (i) analise das causas e circunstancias que
resultaram no Patrimoénio Liquido negativo; (ii) balancete; e (iii) proposta de
resolucdo para o Patrimonio Ligquido negativo, que, a critério do Administrador e do
Gestor, pode contemplar as possibilidades previstas no item 21.5 abaixo, assim como
a possibilidade de tomada de empréstimo pela Classe, exclusivamente para cobrir o
Patrimonio Liquido negativo; e

(2) convocar Assembleia Especial para deliberar acerca do plano de resolucao do
Patrimdnio Liquido negativo de que trata o item acima, em até 2 (dois) Dias Uteis
apos concluida a elaboraga@o do plano, encaminhando o plano junto a convocagao.

21.2. Caso, ap6s a adocdo das medidas previstas no subitem (a) do item 21.1 acima, o
Administrador e o Gestor, em conjunto, avaliem, de modo fundamentado, que a ocorréncia
do Patrimonio Liquido negativo ndo representa risco a solvéncia da Classe, a adogdo das
medidas referidas subitem (b) do item 21.1 acima se torna facultativa.

21.3. Caso, anteriormente a convocagdao da Assembleia Especial de que trata subitem (b)(2)
do item 21.1, o Administrador verifique que o Patrimonio Liquido deixou de estar negativo, o
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Gestor e o Administrador ficam dispensadas de prosseguir com os procedimentos previstos
neste Capitulo, devendo o Administrador divulgar novo fato relevante, no qual devem constar
o Patriménio Liquido atualizado e, ainda que resumidamente, as causas e circunstancias que
resultaram no Patrimonio Liquido negativo.

21.4. Caso, posteriormente a convocacdo da Assembleia Especial de que trata subitem (b)(2)
do item 21.1, e anteriormente a sua realizagdo, o Administrador verifique que o Patrimonio
Liguido deixou de estar negativo, a Assembleia Especial deve ser realizada para que o Gestor
apresente aos Cotistas o PatrimOnio Liquido atualizado e as causas e circunstancias que
resultaram no Patrimonio Liquido negativo, ndo se aplicando o disposto no item 23.5 abaixo.

21.5. Na Assembleia Especial de que trata subitem (b)(2) do item 21.1, em caso de nao
aprovacao do plano de resolugdo do Patrimonio Liquido negativo, os Cotistas devem deliberar
sobre as seguintes possibilidades:

(a) cobrir o Patrimonio Liquido negativo, mediante aporte de recursos, proprios ou de
terceiros, em montante e prazo condizentes com as obrigacdes da Classe, hipotese que
afasta a proibicao disposta no artigo 122, i, *b”, da Resolugcdo CVM 175;

(b) cindir, fundir ou incorporar a Classe a outro fundo que tenha apresentado proposta ja
analisada pelo Administrador e pelo Gestor;

(c) liguidar a Classe que estiver com Patrimonio Liquido negativo, desde que nao
remanescam obrigaces a serem honradas pelo seu patrimbnio; ou

(d) determinar que o Administrador entre com pedido de declaracdo judicial de insolvéncia
da Classe.

21.6. Caso a Assembleia Especial ndo seja instalada por falta de quérum ou os Cotistas nao
deliberem em favor de qualquer possibilidade prevista no item 21.5, o Administrador deve
ingressar com pedido de declaragdo judicial de insolvéncia da Classe.

21.7. A CVM pode pedir a declaragdo judicial de insolvéncia da Classe de Cotas quando
identificar situagdo na qual seu PatrimdOnio Liquido negativo represente risco para o
funcionamento eficiente do mercado de valores mobilidrios ou para a integridade do sistema
financeiro.

21.8. Tao logo tenha ciéncia de qualquer pedido de declaragdo judicial de insolvéncia da
Classe, o Administrador deve (a) divulgar fato relevante, nos termos do artigo 64 da Resolucao
CVM 175 e (b) efetuar o cancelamento do registro de funcionamento da Classe na CVM.
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21.9. Caso o Administrador ndo adote a medida disposta no subitem acima de modo
tempestivo, a Superintendéncia da CVM competente deve efetuar o cancelamento do registro,
informando tal cancelamento ao Administrador e publicando comunicado na pagina da CVM
na rede mundial de computadores.

21.10. O cancelamento do registro da Classe ndo mitiga as responsabilidades decorrentes das
eventuais infracdes cometidas antes do cancelamento.

CAPITULO VIGESIMO SEGUNDO - INFORMAGOES OBRIGATORIAS E PERIODICAS

22.1. O Administrador ou o Gestor devera prestar, na forma e dentro dos prazos
estabelecidos, todas as informacGes obrigatodrias e periddicas constantes da Resolugao CVM
175 que couberem a cada parte, bem como divulga-las na pagina do Fundo, do Administrador
ou do Gestor, conforme o caso, na rede mundial de computadores, em lugar de destaque e
disponivel para acesso gratuito do publico em geral, assim como mantidas disponiveis para os
Cotistas, sem prejuizo do disposto em demais normas aplicaveis e neste Regulamento,
notadamente no presente Capitulo.

22.2. O Administrador é responsavel por encaminhar aos Cotistas e a CVM as informacodes
requeridas no artigo 27, III, IV e V, do Anexo Normativo II, da Resolugdao CVM 175.

22.3. O Gestor é responsavel por preparar e enviar ao Administrador as informacdes
previstas no artigo 27, paragrafo terceiro, do Anexo Normativo II, da Resolugdo CVM 175, no
prazo nele previsto.

22.4. O Administrador é obrigado a divulgar qualquer fato relevante ocorrido ou relacionado
ao funcionamento da Classe ou aos ativos integrantes da carteira, assim que dela tiver
conhecimento, observado que é responsabilidade dos demais prestadores de servigos informar
imediatamente ao Administrador sobre os fatos relevantes de que venham a ter conhecimento.

22.4.1. Considera-se relevante qualquer fato que possa influir de modo ponderavel no
valor das Cotas ou na decisdo dos investidores de adquirir, resgatar, alienar ou manter Cotas.

22.4.2. Qualquer fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do Fundo,
da Classe ou aos ativos da carteira deve ser:

(a) comunicado a todos os Cotistas da Classe;
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(b) informado as entidades administradoras de mercados organizados onde as Cotas
estejam admitidas a negociacdo, se for o caso;

(c) divulgado por meio da pagina da CVM na rede mundial de computadores; e

(d) mantido nas paginas do Administrador e do Gestor e, ao menos enquanto a distribuicdo
estiver em curso, do distribuidor de cotas na rede mundial de computadores.

22.4.3. Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao Fundo, sdo exemplos de fatos
relevantes os seguintes:

(a) alteracgdo no tratamento tributario conferido ao Fundo, a Classe ou aos Cotistas;
(b) contratacdo de formador de mercado e o término da prestagdao desse servico;
(c) contratacdo de Agéncia de Classificacdo de Risco, conforme aplicavel;

(d) mudanca na classificacdo de risco atribuida a Classe ou Subclasse de Cotas, conforme
aplicavel;

(e) alteracdo de Administrador ou Gestor;
(f) fusao, incorporacao, cisdo ou transformacao da Classe de cotas;

(g) alteracdo do mercado organizado em que seja admitida a negociacao de Cotas, se
aplicavel;

(h) cancelamento da admissdo das cotas a negociagdo em mercado organizado, se aplicavel;
e

(i) emissao de Cotas pelo Fundo.

22.5. A divulgacdo do ato ou fato relevante devera observar o disposto na regulamentacgdo
aplicavel, sem prejuizo do envio de comunicado a todos os Cotistas por correio eletronico,
com aviso de recebimento, nos enderegos informados pelos referidos Cotistas ao
Administrador.

22.6. O Administrador deverd, ainda, no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias apds o
encerramento do trimestre civil a que se referirem as informagdes, encaminhar o
demonstrativo trimestral do Fundo a CVM, por meio do sistema eletrénico disponivel na rede
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mundial de computadores, evidenciando as informagdes exigidas pelo artigo 27, V, do Anexo
Normativo II a Resolugdo CVM 175.

22.6.1. Para fins do item 22.5, o Gestor devera, em até 40 (quarenta) dias apods o
encerramento do trimestre civil a que se referirem as informacgoes, elaborar e encaminhar ao
Administrador o relatério contendo as informagdes previstas no artigo 27, §3°, do Anexo
Normativo II a Resolugdo CVM 175.

22.7. O Administrador devera disponibilizar, mensalmente, na pagina do Administrador na
rede mundial de computadores, o informativo mensal do Fundo, nos termos do Anexo
Complementar V as Regras e Procedimentos ANBIMA.

CAPITULO VIGESIMO TERCEIRO - PUBLICACOES E COMUNICACOES
23.1 As informagdes periddicas e eventuais do Fundo devem ser divulgadas na pagina do
Fundo, do Administrador ou do Gestor, na rede mundial de computadores, em lugar de
destaque e disponivel para acesso gratuito do publico em geral, assim como mantidas
disponiveis para os Cotistas.

23.2 Considera-se o correio eletronico como forma de comunicacdo valida entre o
Administrador, o Gestor, o Custodiante, o Originador, o Agente de Cobranca e os Cotistas.

23.3 Desde que permitido pela regulamentacdo em vigor, todas as comunicacdes aos

Cotistas deverdao ser feitas pelo Administrador, preferencialmente, por meio de correio

eletronico ou outra forma de comunicacdo eletronica admitida como valida pelas partes.
CAPITULO VIGESIMO QUARTO - DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS

24.1 A Classe tera escrituracdo contabil prépria, destacada da escrituracdo contabil do
Administrador.

24.2 O exercicio social terd prazo de 1 (um) ano e encerrar-se-a em 31 de dezembro de
cada ano.

24.3 O Fundo estara sujeito as normas de escrituragdo, elaboragdo, entrega e publicidade
de demonstracdes financeiras determinadas pela CVM.

24.4 As demonstragdes financeiras anuais da Classe e do Fundo deverdo ser elaboradas de
acordo com as normas de escrituracao expedidas pela CVM e pelo Plano Contabil apropriado,
devendo ser auditadas anualmente por auditor independente registrado na CVM. Informagoes
sobre o Auditor Independente contratado para auditoria do Fundo encontram-se disponiveis
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para acesso pelos Cotistas na pagina do Administrador no website “www.oliveiratrust.com.br”.
Qualquer alteracao na empresa de auditoria contratada serd comunicada por meio de carta
simples enderecada aos Cotistas e, quando for o caso, publicada nas paginas na rede mundial
de computadores dos ambientes onde as Cotas forem registradas para negociacao.

24.5 As demonstracdes financeiras anuais mencionadas no item 24.4 deste Regulamento
serdo enviadas a CVM por meio de Sistema de Envio de Documentos disponibilizado no site
da CVM no prazo de 90 (noventa) dias contados do encerramento do respectivo exercicio
social.

CAPITULO VIGESIMO QUINTO - DISPOSICOES DIVERSAS

25.1 Fica eleito o foro central da cidade de S3ao Paulo, Estado de Sao Paulo, como
competente para conhecer e dirimir todo e qualquer conflito oriundo deste Regulamento e/ou
dele derivado, inclusive quanto a questdes relacionadas a existéncia, validade, eficacia,
cumprimento deste Regulamento, ou a sua interpretacdo ou implementagdo, envolvendo
quaisquer Cotistas, o Originador, o Administrador, o Gestor e/ou demais prestadores de
servicos do Fundo, inclusive seus sucessores a qualquer titulo.

S3do Paulo, 30 de abril de 2025.

— THLER De CUSMAG DELFING DBS SANTBS

L

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Administrador

= g
INTEGRAL INVESTIMENTOS LTDA.
Gestor
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COMPLEMENTO I

TERMO DE CIENCIA DOS RISCOS E ADESAO AO REGULAMENTO DO
GOLD CUSTOMER FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS SEGMENTO CREDITO
CORPORATIVO DE RESPONSABILIDADE LIMITADA

Exceto se definido de outra forma no presente "Termo de Ciéncia de Risco e Adeséo ao
Regulamento do Gold Customer Fundo de Investimento em Direitos Segmento Crédito
Corporativo de Responsabilidade Limitada” ("“Termo de Adesao”), os termos e expressdes
aqui utilizados tém os mesmos significados definidos no Regulamento.

[INVESTIDOR(A)], [nacionalidade], [estado civil], [profissdo], portador(a) de carteira de
identidade de Registro Geral n° [=], expedida pelo(a) [=], inscrito(a) no Cadastro de Pessoas
Fisicas do Ministério da Fazenda ("CPF”) sob o n° [=], residente e domiciliado na cidade de
[=], estado de [=], na [=], CEP [=], [OU] [INVESTIDOR(A)], [sociedade por agbes/sociedade
limitada/instituicdo financeira/fundo de investimento], inscrito(a) no Cadastro Nacional da
Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda ("CNPJ") sob o n® [=], com sede na cidade de [=],
estado de [=], na [=], CEP [=], neste ato representado(a) na forma de seu [estatuto
social/contrato social/regulamento], na qualidade de subscritor (“Subscritor”) de Cotas
Sénior/ Cotas Subordinadas Mezanino / Cotas Subordinadas Junior] (“Cotas”) do Gold
Customer Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Segmento Crédito Corporativo de
Responsabilidade Limitada ("Fundo”), gerido pela INTEGRAL INVESTIMENTOS LTDA.,
sociedade limitada devidamente autorizada pela CVM para o exercicio profissional de
administracdo de carteiras de valores mobiliarios, categoria de gestor de recursos, por meio
do Ato Declaratério n© 8.662, de 21 de fevereiro de 2006, com sede na cidade de S3o Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 1.663, 3% andar, CEP 01452-001,
Jardim Paulistano, inscrita no CNPJ sob o n® 06.576.569/0001-86 (“Gestor”) e administrado
pela OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
inscrita no CNPJ/MF sob o n© 36.113.876/0001-91 ("Administrador”), [as quais foram objeto
de [oferta sob o rito [automatico/ordinario] perante a CVM, nos termos da Resolugdo CVM
160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada ("Resolugao CVM 160" e "“Oferta”,
respectivamente) / colocacao privada], em atendimento ao disposto no paragrafo Unico, do
artigo 29, da Resolugao da CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada,
(“Resolugcao CVM n° 175"), declara e garante o quanto segue:

a) é investidor profissional, conforme definido no artigo 11 da Resolugdo CVM n° 30, de
11 de maio de 2021 (“Investidor Profissional” e “Resolugao CVM 307,

respectivamente), e tem conhecimento sobre o mercado financeiro e de capitais
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b)

c)

d)

f)

9)

h)

suficiente para avaliar e assumir os riscos aos quais o Fundo esta sujeito, sendo capaz
de entender, ponderar e assumir os riscos financeiros relacionados a aplicacao de seus
recursos em valores mobiliarios destinados a Investidores Profissionais;

recebeu, no ato da subscricao das Cotas, exemplar do regulamento do Fundo e os
respectivos apéndices, devidamente atualizado o “Regulamento do Gold Customer Fundo
de Investimento em Direitos Creditérios Crédito Corporativo de Responsabilidade
Limitada” ("Regulamento”), tendo lido e entendido o seu inteiro teor, sendo que, por
meio deste instrumento, concorda e manifesta, expressamente, sua adesdo, irrevogavel
e irretratavel, sem quaisquer restricbes, a todos os termos, clausulas e condigoes
dispostos no Regulamento;

esta ciente: (i) dos fatores de risco relativos a respectiva Classe e subclasse de Cotas;
(ii) de que ndo ha qualquer garantia contra eventuais perdas patrimoniais que possam
ser incorridas pela Classe; (iii) de que a concessdo do registro de funcionamento nao
implica, por parte da CVM, garantia de veracidade das informagdes prestadas ou de
adequacao do regulamento a legislacdao vigente ou julgamento sobre a qualidade do
Fundo ou de seus prestadores de servicos;

[esta ciente de que: (i) a Oferta ndo foi objeto de analise pela CVM, sendo registrada
sob o rito automatico, nos termos da Resolucdo CVM 160; e (ii) as Cotas, objeto da
Oferta, estdo sujeitas as restricdes de negociacdo previstas na mencionada Resolugado
CVM 160 e no Regulamento];

estd ciente que foram dispensados de cumprimento os seguintes requisitos:
(i) elaboracdo e atualizacao do prospecto; e (ii) elaboracdo de lamina da Oferta;

teve amplo acesso as informagoes que julgou necessarias e suficientes para a decisdo
de investimento nas Cotas;

0s recursos que serdao utilizados na integralizacao das Cotas nao serdo oriundos de
quaisquer praticas que possam ser consideradas como crimes previstos na legislacao
relativa a politica de prevencdao e combate a lavagem de dinheiro;

tem conhecimento e experiéncia em finangas e negodcios suficientes para avaliar a
gualidade e os riscos das cotas do Fundo e que o investimento no Fundo é adequado ao
seu nivel de sofisticacdo e ao seu perfil de risco;

estd ciente que as Cotas serdo integralizadas de acordo com o Regulamento;
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3)

k)

m)

esta ciente que ndo ha qualquer garantia contra eventuais perdas patrimoniais que
possam ser incorridas pela Classe, de modo que as estratégias de investimento da
Classe podem resultar em perdas superiores ao capital aplicado;

esta ciente dos riscos envolvidos no investimento na Classe e respectiva subclasse de
Cotas, conforme exemplificativamente descritos na secdo de fatores de risco do Anexo
da Classe e nos materiais de divulgacao da Oferta, conforme o caso, em especial, dos 5
(cinco) principais fatores de risco indicados abaixo:

() Risco de Limitagao da Taxa de Juros dos Direitos Creditérios;

(i) Patrimonio Liquido Negativo;

(iii)  Risco de descaracterizacdo do regime tributario aplicavel a Classe;

(iv) Riscos decorrentes dos critérios adotados para originacdo e concessdo de
crédito; e

(v) Regime tributdrio aplicavel ao Fundo.

estd ciente que o presente instrumento é irrevogavel e irretratavel, vinculando o
Subscritor por si, seus herdeiros e sucessores; e

admite como valida, para fins de comprovacdo de autoria e integridade, a assinatura e
informagbes constantes no presente documento capturadas de forma eletrbnica,
constituindo titulo executivo extrajudicial para todos os fins de direito, conforme
disposto pelo artigo 10 da Medida Proviséria n® 2.200/2001, ainda que ndo seja
estabelecida com certificagdo dentro dos padrdoes ICP-BRASIL.

Sao Paulo, [=] de [=] de [=].

[SUBSCRITOR]
[CPF ou CNPJ]:
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COMPLEMENTO I1I
APENDICE A - MODELO DE APENDICE DAS COTAS SENIORES
ESTE APENDICE E PARTE INTEGRANTE DO REGULAMENTO DO GOLD CUSTOMER

FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS SEGMENTO CREDITO
CORPORATIVO DE RESPONSABILIDADE LIMITADA

“APENDICE DA [+] SERIE DE COTAS SENIORES”

Montante das Cotas Seniores R$ [*] ([*])
Quantidade de Cotas Seniores: [e] ([*]) cotas
Valor Unitdrio de Emissdo: R$ 1.000,00 (mil reais)

Forma de Integralizagao: a prazo, mediante chamada de capital a ser realizada pelo
Administrador, nas datas definidas abaixo: [e]

Prazo para Distribuicao: 180 (cento e oitenta) dias

Montante Minimo para R$ [e] ([¢])

Colocacao:

Tipo de oferta: [Oferta publica, nos moldes da Resolucdo CVM 160
Regime de Distribuigao: Garantia Firme

Data de Amortizacdo Final: [e] ([e])

Data de Amortizagao Final [e] ([*])

Esperada:

[Sobretaxa [e]

Sénior]{ou}[Percentual
Sénior]:
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Meta de Remuneragao: as Cotas Seniores serao valoradas diariamente, a partir
do Dia Util sequinte a 12 Data de Integralizacdo de Cotas
até a Data de Amortizagdo Final das Cotas Seniores, nos
termos do Capitulo Décimo Sexto do Regulamento. A
Meta de Remuneracdo sera determinada por meio da
apropriagdo diaria, sob forma de capitalizagdo composta,
com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis, da Taxa DI, acrescida de Sobretaxa

Sénior.
Meta de Amortizacao de com relacao a cada Data de Pagamento: (a) durante o
Principal: Periodo de Caréncia: 0% do Valor Unitario de Emissdo da

[¢]2@ Série de Cotas Seniores; e (b) apds o término do

Periodo de Caréncia [Valor Principal de Referéncia

Anterior ou saldo de recursos desde que respeitados os

indices do Fundo e a prioridade de pagamentos]. {ou}

[Valor Principal de Referéncia Anterior

Valor Principal de Referéncia Base das Cotas * Razao de

Decaimento de Principal das Cotas da [¢]2@ Série de
Cotas Seniores]

[Periodo de Caréncia:] [o periodo entre a 12 Data de Integralizacdo de Cotas
Seniores da [¢]2@ Série de Cotas Seniores e o Dia Util
imediatamente anterior a [¢]/[]/[*].].

[Valor Principal de Referéncia [o Valor Principal de Referéncia Anterior da [¢]@ Série de
Base das Cotas:] Cotas Seniores vigente na ultima Data de Pagamento
pertencente ao Periodo de Caréncia]

[Razao de Decaimento de [com relacdo a i-ésima Data de Pagamento apds o
Principal das Cotas da [#]@ término do Periodo de Caréncia, significa o maximo
Série de Cotas Seniores]: entre:

(a) 0% (zero por cento); e

(b) [([e] = 1) / [+]]
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Datas de Pagamento:

Registro e Negociagao das
Cotas Seniores da 12 Série:

Classificacao de Risco

Caso o regime de amortizacdo seja a:

(i) amortizagdo sequencial, toda Data de Referéncia, a
contar do [1°] ([primeiro]) més subsequente ao més da
12 Data de Integralizacao de Cotas, inclusive, até a Data
de Amortizagao Final; ou

(ii) amortizacao pro rata, serdo as seguintes Datas de
Referéncia:

o [[[e1/[e]/[<]]
o [[*]/[*]/[~]]
o [[*]/[*]/[=]]
o [[*]/[*]/[=]]
o [[*]/[*]/[~]]
o [[e]/[=]/[=11]

As Cotas Seniores da 12 Série serdo depositadas para
(i) distribuicdo  primaria por meio do MDA,
operacionalizado e administrado pela B3, sendo a
distribuicdo liquidada e as Cotas Seniores depositadas
eletronicamente na B3; e (ii) negociacdao secundaria por
meio do FUNDOS21, sendo a distribuicdo e as
negociacdes liquidadas e as Cotas Seniores depositadas
eletronicamente pela B3.

[e]
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COMPLEMENTO III

APENDICE B - MODELO DE APENDICE DAS COTAS SUBORDINADAS MEZANINO

ESTE APENDICE E PARTE INTEGRANTE DO REGULAMENTO DO GOLD CUSTOMER
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS SEGMENTO CREDITO
CORPORATIVO DE RESPONSABILIDADE LIMITADA

“APENDICE DAS COTAS SUBORDINADAS MEZANINO”

Montante das Cotas R$ [e] ([])

Subordinadas Mezanino:

Quantidade de Cotas [*] ([*]) cotas

Subordinadas Mezanino:

Valor Unitdrio de Emissdo: R$ 1.000,00 (mil reais)

Forma de Integralizacao: [a vista, na data de subscricdo] [OU] [a prazo, mediante

chamada de capital a ser realizada pelo Administrador,

nas datas definidas abaixo: [e]]

Prazo para Distribuicao: 180 (cento e oitenta) dias

Montante Minimo para R$ [*] ([*])

Colocagao:

Tipo de oferta: [Oferta publica, nos moldes da Resolugdo CVM 160 {ou}
Colocagao privada]

Regime de Distribuicao: [e]

Data de Amortizacao Final: [e] ([*])
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Data de Amortizagdo Final [«] ([*])
Esperada:
[Sobretaxa Mezanino] {ou?} [e]

[Percentual Mezanino]:

Meta de Remuneragao: as Cotas Subordinadas Mezanino serao valoradas
diariamente, a partir do Dia Util sequinte & 12 Data de
Integralizacdo de Cotas até a Data de Amortizagdo Final
das Cotas Subordinadas Mezanino, nos termos do
Capitulo Décimo Sexto do Regulamento. A Meta de
Remuneracdo sera determinada por meio da apropriagao
diaria, sob forma de capitalizagcdo composta, com base
em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias

Uteis, da Taxa DI, acrescida de Sobretaxa Mezanino.

Meta de Amortizacao de com relacdo a cada Data de Pagamento: (a) durante o
Principal: Periodo de Caréncia: 0% do Valor Unitario de Emissao
da Classe [¢] de Cotas Subordinadas Mezanino; e (b)
apos o término do Periodo de Caréncia [Valor Principal
de Referéncia Anterior ou saldo de recursos desde que
respeitados os indices do Fundo e a prioridade de

pagamentos]. {ou}

[Valor Principal de Referéncia Anterior
Valor Principal de Referéncia Base das Cotas * Razdo de
Decaimento de Principal das Cotas da Classe [¢] de Cotas

Subordinadas Mezanino]
[Periodo de Caréncia:] [o periodo entre a 12 Data de Integralizagdo de Cotas

Subordinadas Mezanino [¢] e o Dia Util imediatamente
anterior a [¢]/[*]1/[*].]
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Valor Principal de Referéncia

Base das Cotas:

[Razdo de Decaimento de
Principal das Cotas da Classe
[*] de Cotas Subordinadas

Mezanino]:

Datas de Pagamento:

Registro e Negociagao das

Cotas Subordinadas Mezanino:

[o Valor Principal de Referéncia Anterior da [¢] de Cotas
Subordinadas Mezanino vigente na ultima Data de

Pagamento pertencente ao Periodo de Caréncia]

[com relagdo a i-ésima Data de Pagamento apds o
término do Periodo de Caréncia, significa o maximo

entre:

(a) 0% (zero por cento); e

(b) [([e] = 1) / [+]]

Caso o regime de amortizacdo seja a:

(i) amortizacdo sequencial, toda Data de Referéncia, a
contar do [1°] ([primeiro]) més subsequente ao més da
12 Data de Integralizacdo de Cotas, inclusive, até a Data

de Amortizacdo Final;

ou

(ii) amortizacdo pro rata, serao as seguintes Datas de

Referéncia:

o [[[e]/[«]/[=]]
o [[*]/[*]/[=]]
o [[*]/[*]/[=]]
o [[*]/[*]/[=]]
o [[*]/[*]/[=]]
o [[e]/[=]/[]1]]

As Cotas Subordinadas Mezanino (i) ndo serao

depositadas para distribuicdo primaria por meio do MDA,
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operacionalizado e administrado pela B3, sendo a
distribuicao liquidada e as Cotas Subordinadas Mezanino
depositadas eletronicamente na B3; e (ii) negociacao
secundaria por meio do FUNDOS21, sendo a distribuicdo
e as negociacdes liquidadas e as Cotas Subordinadas

Mezanino depositadas eletronicamente pela B3.

Classificagdao de Risco [].
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COMPLEMENTO 1V

APENDICE C - MODELO DE APENDICE DAS COTAS SUBORDINADAS JUNIOR

ESTE APENDICE E PARTE INTEGRANTE DO REGULAMENTO DO GOLD CUSTOMER

FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS SEGMENTO CREDITO
CORPORATIVO DE RESPONSABILIDADE LIMITADA

“APENDICE DAS COTAS SUBORDINADAS JUNIOR”

Montante das Cotas R$ [«] ([=])
Subordinadas Junior:

Quantidade de Cotas [*] ([*]) cotas
Subordinadas Junior:

Valor Unitario de Emissdo: R$ 1.000,00 (mil reais)
Forma de Integralizagao: [a vista, na data de subscricdo] [OU] [a prazo, mediante

chamada de capital a ser realizada pelo Administrador,
nas datas definidas abaixo: [e]]

Prazo para Distribuicdo: 180 (cento e oitenta) dias

Montante Minimo para R$ [e] ([*])

Colocacao:

Tipo de oferta: Oferta Publica, nos moldes da Resolugdo CVM 160.
Regime de Distribuigao: [e]

Data de Amortizagdo Final: [e] ([«D)
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Data de Amortizagdo Final [¢] ([«D)
Esperada:
[Sobretaxa Junior] {ou} [e]

[Percentual Janior]:

Amortizagao: Conforme previsto no Regulamento e desde que
observada a Alocacao de Recursos

Valor Principal de Referéncia [o Valor Principal de Referéncia Anterior da [¢] de Cotas

Base das Cotas: Subordinadas Junior vigente na UGltima Data de
Pagamento]

Registro e Negociagao das [As Cotas Subordinadas Junior (i) ndo serdo depositadas

Cotas Subordinadas Junior: para distribuicdo primaria por meio do MDA,

operacionalizado e administrado pela B3, sendo a
distribuicdo liquidada e as Cotas Subordinadas Junior
depositadas eletronicamente na B3; e (ii) ndo serao
depositadas para negociacdo no mercado secundario.]

Classificacao de Risco [].
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COMPLEMENTO V

PRINCIPAIS TERMOS E CONDIGOES DA POLITICA DE COBRANCA E DA POLITICA DE
CREDITO E ORIGINAGCAO

A atividade de cobranca extrajudicial para cada Direito Creditério Inadimplido deve obedecer
as orientagdes do Agente de Cobranga Extrajudicial, de acordo com as especificidades para
cada Devedor, respeitando prazos, regras, comportamentos dos Devedores, incluindo, em
relacdo a pontualidade de pagamentos e histéricos de seu indice de inadimpléncia. Os valores
devidos pelos Devedores dos Direitos Creditorios Inadimplidos sdo e serdo representados
pelos Documentos Comprobatoérios.

1. PRINCIPAIS ETAPAS DO PROCESSO

1.1. Caso um determinado Direito Creditério Adquirido esteja inadimplido, a cobranca dos
Direitos Creditorios Inadimplidos sera efetuada pelo Agente de Cobranca Extrajudicial,
observando os procedimentos abaixo:

() os Direitos Creditérios Inadimplidos acima de 3 (trés), 5 (cinco), 10 (dez) e/ou 15
(quinze) dias, o Agente de Cobranca Extrajudicial encaminhara notificacdo por e-mail
ao Devedor, informando que o respectivo Direito Creditdrio se encontra vencido; e

(i) em relagao aos Direitos Creditérios Inadimplidos acima de 20 (vinte) dias, o Agente
de Cobranca Extrajudicial fard contato telefonico com o Devedor e encaminhara
notificacdo, via e-mail e/ou correios, com aviso de recebimento, a fim de que o Agente
de Cobranca Extrajudicial possa entender os motivos do atraso e solicitar a
tempestiva regularizacdo da divida em atraso.

1.2. O Agente de Cobranga Extrajudicial poderd remeter o Direito Creditério Inadimplido a
protesto no competente cartério de protestos, inclusive procedendo a negativacdao do
respectivo Devedor perante os drgdos de protecdo ao crédito.

1.2.1. O Direito Creditério Inadimplido pode, a total critério do Agente de Cobranca
Extrajudicial, ser incluso nos érgdos de protegdo ao crédito, sendo que a posterior exclusdo
somente pode ser efetuada apds a quitagdo da divida ou negociagao aprovada pelo Agente de
Cobranga Extrajudicial e pelo Gestor.
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2. COBRANCA JUDICIAL

2.1. N3o obtendo éxito nos procedimentos de cobranca extrajudiciais, o Fundo podera
contratar terceiros especializados para que seja iniciado o processo de cobranga judicial do
Direito Creditério Inadimplido.

2.2. Relacdo dos documentos necessarios para a realizagdo da cobranga judicial pelo
terceiro contratado pelo Fundo:

e apresentacdo do titulo passivel de protesto;

e apresentacao do(s) instrumento(s) de protesto(s) realizado(s);

¢ extrato de posicdo do titular da Nota Comercial emitido por Depositario Central e/ou
Escriturador;

e copia do(s) canhoto(s) de entrega devidamente assinado(s) e carimbado(s);

e copia da(s) NF(s);

e calculo dos valores atualizados, incluindo juros e multa;

e nota comercial formalizada
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COMPLEMENTO VI

POLITICA DE PROVISIONAMENTO PARA DEVEDORES DUVIDOSOS

O Administrador, de forma independente, realizard o calculo de provisionamento de perdas
(*PDD") baseado em metodologia descrita abaixo, seguindo critérios consistentes e passiveis
de verificacdo. A metodologia de PDD devera observar as normas e determinagdes vigentes,
inclusive a Instrucao CVM n© 489 de 14 de janeiro de 2011 (“Instrucao CVM 489").

E de responsabilidade do Administrador a classificacdo das operagdes de acordo com seu grau
de risco no momento da aquisicdo dos direitos creditérios, em consondncia com o artigo 3°
da Instrucdo CVM 489, devendo provisionar 100% (cem por cento) dos Direitos Creditérios
Inadimplidos por mais de 60 (sessenta) dias.

Sem prejuizo do disposto acima, o Administrador realizard o provisionamento dos Direitos
Creditérios com base no disposto em seu Manual de Provisdo para Perdas em Ativos de
Crédito, disponibilizado no site do Administrador, podendo adotar os seguintes critérios e as
seguintes medidas referentes ao “provisionamento para devedores duvidosos”, em relacdo ao
Direitos Creditorios integrantes da carteira do Fundo. Tal manual esta disponivel na pagina do
Administrador na rede mundial de computadores (https://www.oliveiratrust.com.br/wp-
content/uploads/2022/04/2022.1_Manual-de-Provis%C3%A30-para-Perdas-em-ativos-de-
cr%C3%A9dito_Final-Portal.pdf).
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