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1. INTRODUGCAO E ABRANGENCIA

Esta politica estabelece os principios que deverao ser observados pela Integral Investimentos Ltda e pela
BREI — Brazilian Real Estate Investments Ltda. (“Gestoras” ou “Empresas”), ambas gestoras profissionais
gue juntas compde parte do quadro de empresas pertencentes ao Integral Group.

A Politica de Gestao de Riscos das Gestoras tem como objetivo instituir uma estrutura de gestao de riscos
que reflita as melhores praticas realizadas pelo mercado, em conformidade com a legislagao vigente.

As Gestoras desenvolveram uma metodologia e modelos condizentes com a natureza de suas operacgdes,
de maneira a propiciar as Empresas e aos Fundos sob sua gestdo um processo organizado para atingir
seus objetivos, administrando os riscos intrinsecos.

Suas estruturas de gestdo de riscos estdo em consonancia com a Resolugdo CVM n2 21/2021, Cédigo
ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para a Administracdo de Recursos de Terceiros e Regras e
Procedimentos correspondentes, de forma a permitir a mensuracdo, o monitoramento e o ajuste
permanente dos riscos inerentes a cada uma das carteiras de valores mobilidrios — notadamente os riscos
de crédito, de contraparte, de mercado, de liquidez, de concentracdo e operacionais — através de um
processo dinamico pré-determinado, com a definicdo do Comité de Risco, dos participantes deste Comité,
dos documentos pertinentes ao processo e o relacionamento formal entre eles, permitindo uma acdo de
Compliance quanto a sua realizacdo efetiva.

As mencgbes aos fundos sob gestdo no presente documento devem ser entendidas como mengdes as
classes e subclasses, conforme aplicavel, sem prejuizo das caracteristicas e condi¢des particulares de cada
classe e subclasse, em linha com a regulamentacao vigente e os respectivos anexos e suplementos.

2. GOVERNANCA

As Gestoras adotam o modelo de linhas de defesa na supervisao da gestao de riscos. As linhas de defesa
gue ddo nome ao modelo s3do:

12 Linha de Defesa: S30 os gestores responsaveis pelos processos e/ou atividades nas quais se originam
0s riscos, ou que irdo expor as Empresas a riscos. As equipes que executam estes processos ou atividades
sdo aquelas que irdo implementar ou executar as acdes de tratamento e/ou controle de riscos.

Quando um gestor é definido como responsavel por um determinado risco, ele é dito proprietario ou
detentor daquele risco (risk owner). As atribuicdes do risk owner incluem: identificar os riscos nos
processos e/ou atividades sob sua gestdo; avaliar e analisar os mesmos considerando as diretrizes e
metodologias definidas; garantir a execucdo dos tratamentos necessarios (aceitar, mitigar, transferir e/ou
eliminar), no @mbito de suas atribuicGes e alcadas.

22 Linha de Defesa: Os responsaveis tém funcGes de assessoramento e controle. Diferente das unidades
operacionais, para que possam executar seu mandato com independéncia, ndo sdao responsaveis por
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decisdes que levem a assun¢dao de riscos. Estes gestores tém basicamente duas responsabilidades
principais:

v’ Atuar no assessoramento e orientacdo da primeira linha de defesa, fornecendo ferramentas, processos
e metodologias para a gestdao dos riscos (suporte consultivo);

v’ Supervisionar se os processos e controles implementados pela 12 Linha de Defesa estdo de acordo com
as diretrizes organizacionais, mantendo as exposi¢des dentro dos limites do apetite a riscos previamente
definidos.

v Em observancia a essa estrutura de governanca, as Gestoras organizam-se da seguinte forma:

2.1 Comité de Riscos

Compete ao Comité de Riscos o monitoramento de todas as transagdes alocadas nas classes dos Fundos
sob gestdo mensalmente, mediante andlise do Relatério de Acompanhamento de Riscos, no qual sdo
inseridos os dados mensais de cada emissor ou operacdao de acordo com informacdes enviadas pelos
agentes fiducidrios a respeito da evolucdo dos compromissos pré-definidos nas operagdes (covenants),
evolugdo dos fluxos de caixa e inadimpléncia em opera¢bes de securitizagdo, situacdo do setor da
economia e ratings de agéncias especializadas, entre outras.

O Relatério de Acompanhamento de Riscos é elaborado pela Equipe de Risco e analisado pelo Comité de
Riscos que atribui uma nota de evolugdo da situacao de crédito de cada ativo (estdvel, atencao, risco, alto
risco, perda) que determina as a¢des a serem tomadas, as quais sao formalizadas em Ata de Reunidao do
Comité de Risco.

O Comité de Risco é composto por membros das equipes de Riscos, Gestdo e Estruturacdo e Crédito, se
for o caso. Suas deliberacdes sdo tomadas por deliberacdo da maioria de votos dos presentes, em reunides
mensais.

2.2 Diretor de Risco

Compete ao Diretor de Risco a responsabilidade pela definicdo da metodologia de que trata esta Politica,
sua execucdo e qualidade do processo de mensuracdo e o monitoramento dos riscos aos quais a
Sociedade e as classes dos fundos de investimento sob gestdao encontram-se expostos, assegurando que
sejam tomadas todas as providéncias necessarias para ajustar continuamente a exposicao aos limites de
risco previstos nos respectivos regulamentos. Neste sentido, compete ao Diretor de Risco, sem prejuizo
de outras rotinas descritas nesta Politica:

v monitorar o perfil de risco e os niveis de exposi¢3o, atestando sua aderéncia ao apetite a riscos (RAS)
de cada classe;

v' avaliar processos, metodologias e ferramentas utilizados para gestdo de riscos, bem como a suficiéncia
e adequacdo dos recursos humanos e materiais envolvidos nesta atividade nas diversas dreas do grupo;
v acompanhar a implementac¢3o de planos de acdo ou medidas corretivas que visem a sanar deficiéncias
identificadas;

v’ reportar ao Comité de Risco, sempre que necessario, qualquer inadequacdo constatada;
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v’ propor acdes para conscientizacdo dos Colaboradores em relacdo aos riscos de suas operacdes, com o
objetivo de reforcar comportamentos e atitudes que favorecam a gestdao dos mesmos;

v' definir estratégias e alternativas para gest3o de riscos; e

v’ guardar os documentos que contenham as justificativas sobre as decisdes tomadas referentes a gestdo
de riscos.

2.3 Equipe de Risco

Compete a Equipe de Risco a elaboragdo dos relatérios de risco mensais, indicando nestes as suas
conclusdes e pontos de atencdo, os quais devem ser enviados aos membros das Equipes de Risco e de
Gestdo, bem como ao Comité de Riscos; manutengao da atualizagcdo do banco de dados nos sistemas
utilizados pelas Gestoras; realizacdo de testes de aderéncia aos parametros utilizados nos sistemas e
verificacdo da eficacia das métricas utilizadas, no minimo, anualmente.

As diretrizes estabelecidas neste documento devem ser observadas por todos os colaboradores dedicados
a atividade de gestdo de risco.

A area de Risco possui total independéncia para o desempenho das suas funcées e tomada de decisdo na
sua esfera de atuacao, sem qualquer subordinagdo as demais dreas da Sociedade. Neste sentido, a Equipe
de Risco tem autonomia e autoridade para questionar os riscos assumidos nas operacdes realizadas pela
Sociedade, ainda que estas ndo acarretem no desenquadramento da carteira.

Os membros da Equipe de Risco tém a prerrogativa de zerar operagbes que extrapolem os limites pré-
estabelecidos, caso a Equipe de Gestdo ndo adote as devidas providéncias para enquadramento dos
fundos no prazo determinado em Plano de A¢do, apds a emissao de alerta de desenquadramento pela
Equipe de Risco, conforme descrito nesta Politica.

3. TIPOS DE RISCO

As Gestoras avaliam, mensuram e monitoram os riscos descritos abaixo, inerentes as suas atividades de
gestdo, dentro das melhores praticas de mercado.

v Risco _de Crédito: Perdas potenciais causadas por devedores inadimplentes e inadequacdo de
garantias, quando existentes. O Risco de Crédito estd associado ao Risco de Contraparte;

v' Risco de Contraparte: Perdas potenciais causadas pela impossibilidade de cumprimento, por uma das
partes, de obrigacdes relativas a liquidacdo de opera¢des que envolvam a negociacdo de ativos
financeiros;

v' Risco de Mercado: Perdas potenciais causadas pela mudanca de precos dos ativos;

v’ Risco de Liquidez: Perdas potenciais causadas pela impossibilidade de gerenciar o vencimento das
obrigacbes com os prazos esperados de realizacdo dos ativos, podendo gerar dificuldade na realizacdo
imediata dos ativos a taxas ou precos razodveis. O Risco de Liquidez pode estar associado ao Risco de
Concentracgao;
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v’ Risco de Concentra¢do: Perdas potenciais causadas pela ndo-diversificacdo e/ou alta correlagdo do
comportamento dos ativos nas carteiras de investimento. Exemplo: possuir investimentos
excessivamente concentrados em poucos credores numa carteira de investimentos; e

v' Risco Operacional: Perdas potenciais causadas pela exposi¢do a danos financeiros ou outros advindos
de falha de processos, pessoas e sistemas internos.

4. POLITICA DE GESTAO DE RISCOS - METODOLOGIA DE AFERICAO E EXECUCAO

A Politica de Gestdo de Riscos (“Politica”) estabelece um conjunto de principios, a¢des, procedimentos e
responsabilidades necessarias a identificacdo, avaliacdo, readequacdo e controle dos riscos aos quais as
Empresas e as carteiras sob gestao estdo expostas. S3o objetivos desta Politica:

v Permitir o atendimento a legislacdo em vigor e aos regulamentos e anexo-classe dos Fundos sob
Gestao;

v Disseminar e fortalecer a cultura de Controles Internos e de Gerenciamento de Riscos nas Gestoras;
v' Identificar e avaliar riscos, existentes ou potenciais;

Estabelecer limites consistentes com as estratégias de negdcios com adog¢do de metodologias voltadas a
sua administragdo.

As Gestoras sdo responsaveis pela observancia dos limites de composicdo e concentragao de carteira e de
concentracdo em fatores de risco, conforme estabelecidos na regulacdo e no regulamento de cada fundo
e respetivo anexo-classe. Portanto, quando da realizagdao de operagdes em nome da classe de cotas, as
Gestoras devem avaliar seus efeitos para fins de observancia dos limites definidos para cada carteira.

4.1. Risco de Crédito

O gerenciamento do risco de crédito baseia-se primeiramente nas informacodes iniciais da andlise de
crédito de uma determinada contraparte e subsequentemente no monitoramento periddico efetuado
pela area de crédito.

Uma vez aprovada uma determinada contraparte, bem como a estrutura da operacdo e estabelecido o
limite de «crédito, a diretoria de risco fara o monitoramento das operagdes de crédito,
preponderantemente expostas ao risco da contraparte (risco clean) ou aos riscos das operacdes
estruturadas, cujos respectivos documentos legais prevejam garantias diversas (recebiveis, cessao
fiduciaria, garantias reais, etc.) e indicadores pré-estabelecidos de desempenho que poderdo ser
impactados ao longo do tempo por fatores especificos relacionados ao risco de contraparte ou a estrutura
da transacdo.

As principais atribuices relacionadas a gestdo de risco de crédito sdo:

v' Defini¢do de grupos econdmicos nos quais s3o identificadas as relacdes contratuais de dependéncia
econdmica entre as pessoas fisicas e juridicas, e as estruturas de participagdes societarias e controle.

v’ Classificacdo de risco dos emissores, baseado em modelo interno de rating que avalia sua capacidade
de pagamento e/ou modelos baseados em bureau de crédito.

v’ Aprovacio de limites de concentragdo ou acumulo de risco por emissor.
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v' Monitoramento do perfil de exposi¢do a risco da carteira, com uma vis3o prospectiva, independente,
gue gera sinais de alerta antecipados (early warning system) e retroalimenta as analises de concessao de
crédito e os modelos de classificagdao de risco de forma tempestiva, para que sejam efetuadas mudancgas
guando necessario.

v’ Avaliacdo das garantias, colaterais e instrumentos mitigadores. As garantias aceitas podem ser
fidejussdrias e reais, e sdo avaliadas quanto a eficdcia juridica, os custos de execucdo e o valor esperado
de recuperagdo, considerando a volatilidade e liquidez do mercado, e a experiéncia da integral na
execug¢ao das garantias.

v’ Provisionamento para possiveis perdas de crédito baseada em modelos consistentes, que buscam
ponderar probabilidade de default, bem como o potencial de recuperacdo nos casos de inadimpléncia.

No que se refere aos ativos de crédito privado negociados para as carteiras sob gestdo, compete a Equipe
de Risco a verificagdo do enquadramento do ativo nos requisitos definidos pelas Regras e Procedimentos
ANBIMA para o Cddigo ANBIMA para Administracdo de Recursos de Terceiros, bem como aqueles
indicados na Politica de Decisdao de Investimentos, Sele¢cdo e Aloca¢do de Ativos.

As verificagGes de que trata o item acima deverao ser documentadas e formalizadas, ficando disponiveis
para a consulta pelo administrador fiducidrio e ANBIMA, sempre que solicitados.

Caso seja identificada a perda ou mesmo a diminuicdo relevante da capacidade de o emissor honrar os
pagamentos, e/ou as projec¢des inicialmente realizadas pela Sociedade ndo se concretizarem, a Equipe de
Risco devera acompanhar as providéncias tomadas pela Equipe de Gestdo para fins de liquidacdo das
posicdes a medida em que a liquidez e as condi¢ées de mercado permitirem, sendo envidado os melhores
esforcos para evitar prejuizos as carteiras.

4.2. Risco de Contraparte

As Gestoras consideram como contraparte os emissores, fornecedores, ou participantes envolvidos em
uma operacdo. A impossibilidade da contraparte em cumprir suas obrigacdes afeta diretamente o Risco
de Crédito e sera detectado nas analises descritas no item acima.

Adicionalmente, as Gestoras ndo efetuam operacdes com derivativos. Para todas as outras operacées, as
Gestoras trabalham apenas com Risco de Contraparte de camaras de liquidacdo e custédia: CETIP, SELIC
e BMF&Bovespa (B3) para compra de cotas de Fundos.

4.3. Risco de Mercado

O Gerenciamento do Risco de Mercado é efetuado exclusivamente nas classes dos Fundos em que pode
ocorrer um desalinhamento entre o Ativo e o Passivo em razdo da diferenca entre os indexadores que
remuneram os titulos em relacdo ao benchmark das cotas.

Nas classes em que existe a demanda pelo controle do Risco de Mercado sdo efetuados mensalmente
testes de aderéncia projetando o comportamento dos ativos em diferentes cendrios de taxa de juros e
inflacdo.
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Adicionalmente as Gestoras utilizam sistemas e controles prdprios para avaliacdo e mensuracao do Risco
de Mercado de forma geral (posi¢do total da carteira) e analitica (ativo segregado) em rela¢do aos fatores
de risco (taxas de juros, inflacdo e outras variaveis).

Os sistemas também sdo utilizados para simular o Risco de Mercado em novas transacées com a finalidade
de se apurar previamente o impacto no valor de mercado, decorrente de variagdes de pre¢os e da curva
temporal de taxas de juros e inflacdo, nas carteiras.

Os controles para a mensuracao da exposicdo do risco de mercado utilizados sdo conceituados e
amplamente utilizados no mercado, estes sao:

v’ Valor em Risco (VaR): medida estatistica que quantifica a perda econdmica potencial maxima esperada
em condi¢des normais de mercado, considerando um determinado horizonte de tempo e intervalo de
confianga;

v’ Perdas em Cendrios de Estresse (Teste de Estresse): técnica de simulacdo para avaliacdo do
comportamento dos ativos, passivos e derivativos da carteira quando diversos fatores de risco sao levados
a situacdes extremas de mercado (baseadas em cenarios prospectivos e histéricos);

v Anélise de Descasamentos (GAPS): exposicdo acumulada dos fluxos de caixa, por fator de risco,
expressos a valor de mercado, alocados nas datas de vencimento;

v’ Sensibilidade (DVO1- Delta Variation): impacto no valor de mercado dos fluxos de caixa quando
submetidos a um aumento de 1 ponto-base nas taxas de juros atuais ou na taxa do indexador;

v Concentragdo: exposicdo acumulada de determinado instrumento financeiro ou fator de risco,
calculada a valor de mercado (“MtM — Mark to Market”).

4.4. Risco de Liquidez

Os componentes da estrutura de Gerenciamento de Risco de Liquidez para fundos de investimento
financeiro abertos e ndo exclusivos/restritos incluem projecdes de cendrios de liquidez com a realizagdo
periddica de estresse de liquidez e estabelecimento de reserva minima, além de verificar restricbes a
concentragao de passivo via limite de PL da classe do Fundo. A equipe de Risco emite, com base no Manual
de Gerenciamento de Risco de Liquidez, em linha com as recomendacdes técnicas da ANBIMA, um
relatdrio de risco atualizado mensalmente e submetido a Diretoria para analise e monitoramento.

A liquidez dos ativos sera acompanhada de forma individual, dependendo da natureza do ativo, e de suas
regras de resgate, amortizacdo ou vencimento. Os procedimentos de gestdo de liquidez visam identificar
e eliminar situagcdes em que a classe fique impossibilitada de honrar com os seus compromissos
financeiros, tanto com relacdo aos proprios cotistas, no que diz respeito a resgate de cotas, como no
cumprimento de suas obrigacdes legais e regulamentares.

A afericdo da liquidez das carteiras consiste no acompanhamento do nivel de certeza na realiza¢ao dos
ativos componentes de suas carteiras, assim como no cumprimento das obrigacdes decorrentes dos seus
passivos. As classes dos Fundos geridos pelas Gestoras tém em suas politicas internas um percentual de
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alocagao minima do PL da classe em liquidez inferior ao prazo de resgate. Estes percentuais sao definidos
de acordo com os perfis e caracteristicas de cada classe e seus histéricos de resgates.

Os controles internos permitem a simulacdo de fluxo de caixa para projetar as posicdes financeiras em
diversos cenarios econémicos e de comportamento dos titulos e valores mobilidrios e dos resgates.
Projeta-se as posicOes de caixa de curto e médio prazo, disponibilizando informacées para a gestao de
reservas. Por meio destes controles, é efetuada a simulagdo de carteiras de ativos e passivos, que sao
parametrizadas por tipo de operagao (atrasos, perdas, resgates e renovagdes).

O Manual de Gerenciamento de Risco de Liquidez detalha os procedimentos de controle e monitoramento
do risco de liquidez para os fundos de investimento financeiro sob gestdo, abertos e nao
exclusivos/reservados.

Para os demais fundos geridos pelas Gestoras, a gestdo do risco de liquidez considerara publico-alvo, o
prazo de pagamento de amortizacdo de quotas e/ou resgates, a politica de investimento, limites de
concentracdo e regras de reservas de liquidez e pagamentos definidos no regulamento de cada um dos
Fundos, considerando as reservas para pagamentos de despesas, depdsitos de margem esperados e
ajustes quando aplicavel.

Para mensurar a liquidez dos ativos sdo utilizados dados como o tipo de ativo, emissor, informacdes de
negocia¢cdes em mercado secundario, rating, tipo de distribuicdo e nimero de investidores. Com base
nessas informacdes os ativos sao classificados em diferentes graus de liquidez e esta classificacdo é levada
em conta na definicdo de alocacao e limites de concentragao das classes.

4.4. Risco Concentragao

Este Risco é avaliado tomando-se em consideragdo os limites estabelecidos nos anexos-classe e pelos
relatdrios de composicao e concentracao das carteiras, que sao fornecidos pelos Custodiantes.

4.5. Risco Operacional

O Gerenciamento do Risco Operacional prevé uma abordagem qualitativa, envolvendo processos de
identificacdao, analise e avaliacao de controles dos riscos, objetivando a reducao das perdas e melhorias
operacionais, e uma abordagem quantitativa, visando mensurar os Riscos Operacionais para efeito de
gestdo e, futuramente, para alocacao do capital.

O Gerenciamento do Risco Operacional adequado esta diretamente relacionado ao conhecimento dos
processos existentes nas Gestoras. Todos os processos criticos devem ter seus Riscos Operacionais

identificados, mensurados, controlados e monitorados.

As Gestoras aplicardo a seguinte metodologia para a identificacdo, a mensuracdao e o monitoramento do
Risco Operacional:

v' Identificacdo e correc3o tempestiva das deficiéncias de controle e de gerenciamento;
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v’ Avaliac3o e testes de controle dos sistemas da estrutura de Gerenciamento de Risco Operacional;

v’ Revisdo periddica da estrutura de Gest3o do Risco Operacional, adequando-a quando necessério;

v’ Assegurar-se de que todos os niveis hierdrquicos devem entender suas responsabilidades com relacdo
a gestdo do Risco Operacional em suas atividades;

v’ Assegurar-se de que novos produtos, servicos, processos e sistemas, antes de serem langados ou
implementados, tenham os seus Riscos Operacionais identificados e avaliados;

v Determinacdo dos principios corporativos, de como estes devem ser identificados, mensurados,
avaliados, monitorados e gerenciados, definidos claramente em papéis e responsabilidades;

v’ Previsdo de Planos de Contingéncia e de Continuidade de Negdcios para garantir sua capacidade de
operar e minimizar suas perdas na eventualidade de interrupgdes drasticas de suas atividades;

v Automatiza¢do/Sistematizacdo dos processos, melhora nos sistemas de Tl, Backup das operacdes;

v’ Treinamento da Equipe.

Adicionalmente, é utilizado pelas Gestoras, o Sistema RO Integral, fornecido pela empresa Integral Trust
Servigos Financeiros Ltda., que identifica todos os riscos possiveis da plataforma operacional por meio de
uma Matriz de Risco dos processos executados pelas Gestoras, preparada na forma de auto avaliacao por
todas as equipes, em consonancia com a classificacdo de risco proposta pelo Committee of Sponsoring
Organizations of the Treadway Commission (“COSQ”).

A parametrizacdo do sistema torna possivel a priorizacdo e avaliacdo do risco, que é monitorado por
Indicadores de Risco — Key Risk Indicators (“KRI’s”). Os dados do KRI’s sdo extraidos das ocorréncias

registradas pelos usudrios e tém por objetivo antecipar eventos de risco para as Gestoras.

O modelo pode melhor ser visualizado no diagrama abaixo:

Avaliagao Validagao

Quantitativa Quantitativa

Os riscos operacionais permeiam todo o Integral Group e estdo presentes em todas as atividades e
processos, pois estes sdo susceptiveis a falhas e erros decorrentes de processos, pessoas, sistemas e
eventos externos.
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O Integral Group implanta tratamentos, agdes de resposta e controles (preventivos ou detectivos) para
0s riscos operacionais classificados como materiais ou elevados.

Os investimentos na implantacdo de controles para os riscos, e os custos de manutencdo e operacao
destes, devem ser compativeis com a perda potencial dos respectivos riscos.

O Integral Group mantém um nivel de maturidade de seus processos e controles de seguranga da
informacdo, aderente a norma ISO 27.001, baseado nos 4 pilares fundamentais - Confidencialidade,
Integridade, Estabilidade e Disponibilidade das informagdes - e compativel com a natureza, escala e
complexidade de suas operacgdes, de forma a ndo prejudicar os clientes, colaboradores, fornecedores,
parceiros e acionistas, preservar sua privacidade, e a minimizar os impactos para sua imagem e
reputacao.

O Integral Group gerencia seus riscos de descontinuidade de negdcios através de um Programa de
Gestdo de Continuidade de Negodcios (GCN), que deve assegurar a recuperacao de processos de
negocios, instalacdes, infraestrutura e sistemas de tecnologia da informacdao em um periodo de tempo
razoavel, de forma a ndo prejudicar os clientes, colaboradores, fornecedores, parceiros e acionistas, e
a minimizar os impactos para sua imagem e reputacao. Este periodo de tempo de recuperacdo serd
determinando através da elaboracdo de relatdrios de Andlise de Impacto nos Negdcios (Business
Impact Analysis — BIA) para os principais processos de negdcios do grupo.

4.6. Gestao dos riscos de conformidade, legais e de imagem

O Integral Group ndo tolera praticas em desacordo com o Cédigo de Etica e Conduta, nem que estejam
em desacordo com a legislacdo anticorrupcdo, de preservacdao ambiental, de prevencao ao trabalho
escravo e infantil, de prevenc¢ao e combate a lavagem de dinheiro e financiamento ao terrorismo.

O Integral Group considera a imagem e reputagdo um ativo de valor a ser preservado, e por isso nao
tolera agdes que resultem em riscos materiais de imagem e reputagao que ndao possam ser geridos e
controlados de forma proativa.

O Integral Group ndo aceita desenquadramentos intencionais ou ndo intencionais de nenhuma
legislacdo, codigos, padrdes e normativas internas, e espera que o Grupo ndo deixe sem solucdo
guaisquer ocorréncias de violagdo significativa por um periodo de tempo que nao seja razoavel.

E para isso, foi implementada uma governanga e um fluxo de comunicagao e escalagdao tempestivo,
para reportar a ocorréncia de incidentes de desenquadramentos ou viola¢Ges, que sdo escalados a
alcada do Comité de Riscos, juntamente com informacdes suficientes que permitam a compreensao
da natureza, da extensao e das consequéncias do desenquadramento ou violagdo.
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5. Relatdrio de Monitoramento de Riscos

O Relatdrio de Acompanhamento de Riscos e as Atas de Reunido do Comité de Risco sao arquivados
eletronicamente contendo as classificacdes més a més e o detalhamento das acGes gerencias em curso,
formalizadas no préprio relatério ou em Ata, que justificam a classificagdao de risco caso a caso.

6. EXPOSICAO AO RISCO DE CAPITAL

As operacdes da carteira de ativos da classe destinada ao publico em geral que originem exposicao ao
risco de capital devem contar com cobertura ou margem de garantia em mercado organizado. Ja as
classes de cotas exclusivamente destinadas a investidores profissionais ndo possuem limites de
exposicdo ao risco de capital, exceto pelo que porventura dispuser o regulamento ou anexo-classe.

As classes poderado ficar expostas ao risco de capital quando realizarem operagdes em valor superior
aos seus respectivos patrimonios liquidos, conforme as condicdes e limites previstos na politica de
investimento descrita no respectivo anexo — classe, risco esse que devera ser monitorado e controlado
na forma desta Politica, sendo disponibilizadas as informag¢des ao administrador na forma e prazo
acordados, incluindo aquelas para fins de consolidagdo dos fundos e/ou dos veiculos de investimento
no exterior.

7. DESENQUADRAMENTO

As Gestoras podem contratar terceiros, inclusive o préprio administrador fiducidrio, para o controle
prévio e posterior dos limites de desenquadramento.

Os limites de composicdo e concentracdo de carteira, de exposicdo ao risco de capital e de
concentracdo em fatores de risco devem ser cumpridos com base no patrimonio liquido da classe, ndo
devendo ser excedidos quando da consolida¢do das aplicacdes com as classes investidas.

Para o cdlculo dos limites consolidados, desde que o regulamento vede expressamente a aplicacdo em
classes e subclasses destinadas exclusivamente a investidores profissionais, ndo sao consideradas as
classes geridas por terceiros, ETFs e fundos e classes que ndo sejam categorizados como fundo de
investimento financeiro.

Caso os fundos investidos geridos por terceiros estejam desenquadrados, a Equipe de Risco deverd
verificar se este evento acarretou o desenquadramento do fundo investidor, diligenciando para o
devido reenquadramento.

As Gestoras ndo estdo sujeitas as penalidades aplicdveis pelo descumprimento dos limites de
concentracdo e diversificacdo de carteira e concentracao de risco definidos no regulamento e na
regulacdo quando o descumprimento for causado por desenquadramento passivo, decorrente de fatos
alheios a sua vontade, que causem alteragcOes imprevisiveis e significativas no patrimonio liquido ou

Page 12 of 14



integral

grolp

nas condi¢Oes gerais do mercado de valores mobilidrios. Contudo, caso o desenquadramento passivo
se prolongue por 15 (quinze) dias Uteis consecutivos, ao final desse prazo as Gestoras devem
encaminhar a CVM suas explicagcdes para o desenquadramento, sendo informado oportunamente
também o reenquadramento da carteira, tdo logo ocorrido.

Em havendo desenquadramento passivo aos limites de investimento das carteiras, o Diretor de Risco
alertara o Diretor de Gestdo, solicitando providéncias para o devido reenquadramento, respeitado o
melhor interesse dos investidores, no prazo de 01 (um) dia util. Caso ao final do prazo a carteira ndo
tenha sido reenquadrada, caberd ao Diretor de Risco as providéncias cabiveis para o reenquadramento.

A Equipe de Gestdo podera propor a manutencdo do titulo ou ativo desenquadrado, desde que
apresente justificativas técnicas. Em tais situa¢des, poderdo ser observados os critérios de liquidez do
ativo, sua relevancia, melhoria financeira e operacional do emissor, dentre outros indicadores de
mercado.

8. REVISAO BIANUAL DE PARAMETROS E PREMISSAS

A revisdo de parametros e premissas referentes a esta Politica de Gestdo de Riscos deve ocorrer em
periodicidade bianual ou mediante demanda.

9. MANUTENGAO DE ARQUIVOS

Todos os documentos utilizados ou gerados para a sua manutencdo deverdo permanecer arquivados,
em meio eletrénico ou fisico, pelo prazo minimo de 5 (cinco) anos, em conformidade com a
recomendacdo expedida pelos drgdos regulatdrios e com as Politicas internas das Empresas.

A versdo vigente do presente manual encontra-se disponivel no site da Sociedade na internet, bem
como registrada na ANBIMA. A nova versado sera encaminhada sempre que alterada, a ANBIMA e aos
administradores fiducidrios, destacando as alteracGes promovidas, no prazo maximo de 15 dias da
alteracao.
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REVISOES
DATA ALTERACOES VERSAO
13/08/2015 | Criagcdo do documento para atendimento as exigéncias da ICVM 558/15. | PGR_vs.01
25/05/2016 Revisdo textual da politica com inclusdo dos controles e metodologia de | PGR_vs.02
aferimento de riscos pelo sistema da Integral Trust Servigos
13/06/2016 Revisdao textual promovida pela BENZECRY & PITTA ADVOCACIA | PGR_vs.03
ESPECIALIZADA.
29/06/2016 Readequacdo do texto para detalhamento dos Riscos de Crédito, | PGR vs.04
Contraparte e Concentragao.
30/06/2016 Readequacgao do texto para detalhamento dos Riscos de Crédito PGR_vs.05
28/07/2016 | Alteracdo textual no item “3.3 Risco de Mercado” PGR_vs.06
09/03/2017 | Promovida revisdo textual PGR_vs.07
05/01/2018 Promovida revisdo anual textual. PGR_vs.08
08/02/2019 Revisao textual anual e altera¢ao de logomarca. PGR_vs.09
09/06/2020 | Promovida revisdo textual anual PGR_vs.10
01/07/2022 Promovida revisdo textual anual PGR _vs.11
07/11/2024 Promovida revisdo textual anual PGR_vs.12
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